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Pravni prohlaseni k investicnim doporucenim

Spole¢nost EFEKTA CONSULTING, a.s. je drZitelem licence obchodnika s cennymi papiry a podléha
dozoru Ceské narodni banky*. Na zakladé této licence je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby ve smyslu
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Vramci poskytovanych investi¢nich sluzeb
pfipravuje a aktualizuje investi¢ni doporuceni (dale jen ID), kterd jsou v souladu s pravnimi pfedpisy, vnitfnimi
smérnicemi obchodnika a vyhlaskou ¢. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuéeni.

V tomto dokumentu jsou uvedeny a vysvétleny nékteré duleZité informace a upozornéni spojena

s tvorbou ID. Tato ID jsou vytvafena analytiky spole¢nosti EFEKTA CONSULTING, a.s..

Stupné investicniho doporuceni

» Koupit / Buy — predpoklada se, ze procentudlni rozdil mezi nami stanovenou cilovou cenou akcie
(uréenou jednou z nami uvedenych ocenovacich metod viz. ID) aaktudlni trini cenou je vétsi,
nez minimalni teoreticky poZadovany vynos pro danou akcii. Tento pozadovany vynos je stanoven
individualné pro kazdou spolecnost.

» Driet / Hold — predpokldda se, Ze procentudlni rozdil mezi ndmi stanovenou cilovou cenou akcie
(uréenou jednou z nami uvedenych ocenovacich metod viz. ID) a aktudlni trZni cenou je mensi,
nez minimalni poZadovany vynos pro danou akcii, ale zaroven vétsi nez vynos bezrizikového aktiva.
Tento pozadovany vynos je stanoven individualné pro kazdou spolec¢nost.

» Prodat / Sell — predpoklada se, Ze % rozdil mezi ndmi stanovenou cilovou cenou akcie (ur¢enou jednou
z ndmi uvedenych ocenovacich metod viz. ID) a aktualni trzni cenou je mensi neZ vynos bezrizikového
aktiva. Tento poZadovany vynos je stanoven individualné pro kazdou spolecnost.

Casové rozliseni

» Kratkodobé — investi¢ni horizont 3 az 6 mésicd.
» Stfednédobé — nejcastéji poskytovanad ID s investi¢nim horizontem 6 aZz 12 mésic(.
» Dlouhodobé — investi¢ni horizont az 24 mésicQ.

V pribéhu roku jsou jednotliva ID aktualizovana a jejich platnost mlze byt prodlouZena (datum tvorby a
aktualizace je vidy uvedeno na prvni strané ID). Tato aktualizace se déje bez predchoziho upozornéni.

Odhady budouciho hospodareni

Odhady budouciho hospodareni pro akciové tituly jsou vlastni odhady analytikd spole¢nosti EFEKTA
CONSULTING, a.s.. Tyto odhady jsou stanovovany na zakladé finan¢ni analyzy a dalSich informaci ziskanych
z verejné dostupnych zdroju.

Metody ocenovani
K ocenovani spolec¢nosti a investi¢nich nastroju je pouZito metody ,Trzniho srovnani“ a ,0cekavaného
ukazatele P/E ve vztahu k odhadovanému zisku“. P¥i metodé ,Trzniho srovnani“ je cena akcie stanovena na

zakladé porovnani spolecnosti s jejim pfimym konkurentem v oboru. U druhé metody se cena stanovuje
z ocekdvaného budouciho hospodareni a primérného ukazatele P/E (podrobnéji viz. ID).

* Na Prikopé 28, 115 03 Prahal, www.cnb.cz
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Tyto data jsou v ID podpotena , Technickym pohledem na titul”, kde je uveden graf vyvoje titulu za
posledni obdobi.

Postupy branici moznému vzniku stfetu zajmu

Na zakladé vyhlasky ¢. 114/2006 Sb. a ¢. 303/2010 Sbh., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi
poskytovani investicnich sluzeb, byly vypracovdny vnitini predpisy a pfijata takova opatfeni a omezeni, kterd
brani moznému vzniku stfetu zajma v rdmci tvorby a Sifeni ID. Odmény osob podilejicich se na tvorbé ID,
nejsou odvozeny od obchod( spolec¢nosti, ale na zakladé kvality odvedené prace a dosazenych vysledkl. Tyto
osoby nejsou financné ani jinym zplsobem motivovany k uverejiovani konkrétnich sméri a stupnl
investi¢niho doporuceni.

Dalsi upozornéni

Investi¢ni doporuceni je uréeno pro Sirokou vefejnost a informace v ném uvedené jsou obecné, maji
pouze informativni charakter a predstavuji ndzor spole¢nosti EFEKTA CONSULTING, a.s.. Pfi svém rozhodovani
by investofi méli toto doporuceni brat jako jeden, nikoli jediny, z faktor( pfi rozhodovani o naplnéni svych
investicnich zamérl. Investicni nastroje uvedené v investicnim doporuéeni nemusi byt vhodné pro kazdého
investora. Investofi jsou povinni svd investi¢ni rozhodnuti ¢init samostatné a nesou za né plnou odpovédnost.
Investor musi mit na pameéti, Ze odména obchodnika narlista s objemem a Cetnosti obchodU.

Dale upozorniujeme, Ze predkladané udaje z minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouciho
vyvoje investicniho ndstroje a ani ocekadvany vyvoj neni zarukou budouciho vyvoje. PrestoZe, analytici
spolecnosti EFEKTA CONSULTING, a.s., vypracovavaji investi¢ni doporuceni s odbornou péci, ¢estné, nezavisle,
férové a kvalifikované, nem(ze spolecnost EFEKTA CONSULTING, a.s., zarulit, Ze se zverejnéné informace,
vzhledem k vyvoji na trhu a k pfipadnym dalSim moZnym skutecnostem, ukazou jako neuplné nebo nepresné.

Spolecnost EFEKTA CONSULTING, a.s. neni tvircem trhu ve vztahu k investicnim nastrojim nékterého
emitenta, jehoZ akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich. Spole¢nost nema s emitenty, jejichz
akcie jsou prijaty k obchodovani na regulovanych trzich, uzavieny Zzadné dohody tykajici se obsahu, tvorby a
Siteni investi¢nich doporuceni. Spole¢nost neseznamuje emitenty, jejichZ akcie jsou pfijaty k obchodovani na
regulovanych trzich, s investi¢nimi doporucenimi spole¢nosti pred jejich zverejnénim.

Spole¢nost EFEKTA CONSULTING, a.s. nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni investi¢nich
doporuceni a informaci v nich uvedenymi tfetimi osobami.

PFi tvorbé investi¢niho doporuceni jsou vyuzivany jako zdroje informaci: renomované zpravodajské
agentury a internetové stranky jako napf. ipoint.cz, marketwatch.com, finance.yahoo.com, finviz.com, apod.
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