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Vyroéni zprava za rok 2013

I. UVODNIi SLOVO PREDSTAVENTSTVA

Viézeni klienti, vazeni obchodni partnefi,

dovolte mi. abych podékoval touto cestou vSem. ktefi snami vroce 2013
spolupracovali. Klientim dékujeme za jejich duvéru. ktera je stéZejni pro vykon nasi prace.
Zaroven Vam jménem predstavenstva spoleé¢nosti EFEKTA CONSULTING. a.s. predkladam
vyroéni zpravu za rok 2013, ve které najdete zakladni informace o spolecnosti a jejim
hospodareni za uplynuly rok.

Vroce 2013 se spole¢nost orientovala na investi¢ni sluzby v rozsahlé oblasti
korporatnich financi. Jednalo se predeviim o poradenstvi a jednotlivé ukony spojené
s procesem vykupu uéastnickych cennych papirt podle § 183i Obchodniho zikoniku a drazeb
cennych papirt.

Tyto sluzby jsou dlouhodobé poskytovany na profesiondlni drovni, o ¢emz svédéi
velka rada pozitivnich referenci nasich klientt.

Nejvyznamnéjsi udalosti ve spole¢nosti v roce 2013:

- navySeni zdkladniho kapitalu,
- zestihleni spole¢nosti a zefektivnéni ¢innosti.

V roce 2014 chceme déle rozvijet sluzby v oblasti korporatnich financi a pokracovat v
pruzném a komfortnim pfistupu k nasim klientim a poskytovani bezchybnych sluzeb. Véfim.
ze si spoletnost EFEKTA CONSULTING, a.s. udrzi postaveni na trhu, dale zefektivni sluzby
a dosahne kladnych

hospodarskych vysledkii.

V Brné dne 16.4.2014
[ ¢
14

Ing. Jaroslav Sochor
¢len predstavenstva

I
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I1.ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

obchodni jméno
identifikaéni Cislo
sidlo

kontaktni udaje

vznik spole¢nosti

pravai forma

zakladni kapital

struktura vlastniku

pocet zaméstnancu

hlavni predmét ¢innosti

rejstiikovy soud

ovéreni ucetni zavérky

EFEKTA CONSULTING, a.s
6071 70 68

Brno. Kienova 478/72, PSC 602 00
tel. 545219 713

e-mail efektai@efekta.cz  wwwefektacz  ID: 3vjsbm

29. ¢ervence 1994
akciova spolecnost
16.200.000.00 K¢

162 ks akcii 0 nominalni hodnoté 100.000,00 K& vefejné
neobchodovatelné, vystaveny na jméno a v listinné podobé

na spole¢nosti ma Gcast jedna fyzicka osoba, pricemz k
31.12.2013 je stav nasledujici:

Ing. Jaroslav Sochor podil 100 %
5

prijimani a pfedavani pokynii nebo provadéni pokynii tykajicich
se investi¢nich instrumenti na uéet zakaznika

poskytovani avéru. puj¢ky na umoznéni takovych to obchodu
sprava a uschova investi¢nich nastroju

provadéni verejnych drazeb cennych papiri

poradenska ¢innost ve vécech struktury kapitalu, primyslové
strategie a s tim souvisejicich otizek. poskytovani porad a
sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti a pfevodi podnikii
poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich
instrumentil, doporu¢eni a analyzy investi¢nich prilezitosti

spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedenym Krajskym
soudem v Brng, oddil B, vlozka 1388

FINAUDIT, s.r.o.. ¢islo licence 134
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I11. UDAJE O ORGANECH SPRAVY, DOZORU A
ORGANIZACNI STRUKTURA

»

Udaje o orginech spravy

Nejvy$sim organem spolecnosti je valna hromada akcionaii. Sklada se ze viech na ni
pfitomnych akcionait. jeji zasedani se kona nejméné jednou za rok. V roce 2013 probéhla
fadna valna hromada 30. dubna 2013, ke schvaleni ucetni zavérky za rok 2012 a mimofadna
3. prosince 2013, ktera rozhodla o Gpisu novych 3 ks akeii pro navyseni zakladniho kapitélu
spole¢nosti 0 300.000,00 K¢.

Statutarnim organem spolecnosti, ktery fridi ¢innost spole¢nosti a jedna jejim jménem
je predstavenstvo. Jelikoz ma spolecnost jediného akciondfe je vyuzita zdkonnd moznost
jednoclenného predstavenstva. Predstavenstvo je voleno a odvolavano valnou hromadou.
Funkéni obdobi predstavenstva je stanoveno na dobu pét let a pocalo 12. fijna 2010. Posledni
zmeéna ve slozeni predstavenstva probéhla na valné hromadeé 12. fijna 2010.

Kontrolnim organem spole¢nosti, ktery dohlizi na vykon pusobnosti piedstavenstva a
uskutecnovani podnikatelské ¢innosti. je dozoréi rada, ktera ma tii ¢leny a jeji funkéni obdobi
je taktéz pét let a pocalo bézet 12. fijna 2010,

¢ dlenové predstavenstva

Ing. Jaroslav Sochor (*1954) — ¢len predstavenstva
vzdélani vysokoskolské. VSZ Brno. provozné-ekonomicka fak.
v zaméstnaneckém poméru od roku 1994
¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:
- Amylon, a.s. - mistopfedseda predstavenstva

¢ clenové dozoréi rady

Ing. Tomas Hruska  (*1969) — ptedseda dozor¢i rady
vzdélani vysokoskolské, VA Brno. fak. elektro.a stavebni
v zaméstnaneckém pomeéru v obdobi 1998 - 2012
¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:
- AS CREDIT, a.s. — ¢len dozor¢i rady

Mgr. Ivo Drahokoupil (*1964) — ¢len dozor¢i rady
vzdeélani vysokoskolské, PF Hradec Kralové
v zaméstnaneckém poméru v obdobi 1996 - 2012
osvédceni o vykonani makléfské zkousky
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Ing. Jaroslav Sochor (*1978) — ¢len dozor¢i rady
vzdélani vysokoskolské, VUT Brno, fakulta stavebni a
podnikatelska
v zaméstnaneckém poméru od roku 2007
¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:
- Amylon, a.s. — ¢len dozor¢i rady

4 organizacni struktura spoleénosti

[ valnd hromada ]

[ pFedstavenstvo ] [ dozoréi rada ]

[ reditel spolecnosti ]

titvar compliance a ]
Fizeni rizik ]

e

interni audit ]

‘ spravee IT ]

finance

[ isek Corporate ] [ usek Back office ] [ isek Front Office }

[ usek ekonomicky ]
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IV. PROFIL SPOLECNOSTI

0 Vznik spolecnosti

EFEKTA CONSULTING, a.s. byla zalozena v roce 1994, Spole¢nost ziskala jiz zkusené
obchodniky a ostatni pracovniky, ktefi pracovali v oblasti kapitdlového trhu od jeho pocatku a
za dobu jeho trvani nashromazdili cenné zkuSenosti. Jiz v roce 1994 ziskala spolecnost licenci
obchodnika s cennymi papiry. udélovanou Ministerstvem financi. Spolenost pusobi na
¢eském trhu jiz 19 let jako zcela samostatny pravni subjekt.

o Rozdéleni éinnosti

EFEKTA CONSULTING, a.s. je opravnénym drzitelem povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb v rozsahu déle uvedené licence obchodnika s cennymi papiry.

ROZSAH LICENCE OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY

Investicni ndstroje § 3 odst. 1 zdk. o podnikani na kapitalovém trhu

Hlavni
investicni sluzby

§ S odst. 2

zdakona o
podnikani na

kapitdlovém trhu

pism. €)
pism. f)

pism. g)
pism. h)

§ 4 odst. 3 zdakona o
podnikani na kapitalovém
trhu

Doplitkové investicni siuzby

Spolecnost je opravnéna organizovat vefejné drazby cennych papirti.
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Sluzby poskytované spole¢nosti EFEKTA CONSULTING. a.s. lze rozdélit do tii
zakladnich a jiz tradi¢nich oblasti:

Brokerage - obchodovéni s cennymi papiry
Corporate Finance - podnikové finance v oblasti akvizic, fizi a prfemén podob CP
Verejné drazby CP - provadéni vefejnych drazeb akcii

¢ BROKERAGE

EFEKTA CONSULTING, a.s. vroce 2013 reagovala na poptavku sluzeb na trhu a
omezila pfijimani klientského majetku se snahou o jeho tplné ukonceni a to pfi investi¢nich
sluzbach tykajicich se obchodovani na ¢eskych a zahrani¢nich akciovych trzich a nadale se
orientuje na bezchybné poskytovini sluzeb v oblasti korporatnich financi.

¢ CORPORATE FINANCE

Od zalozeni spoletnosti se specializujeme na nabidku komplexu ¢innosti.
souvisejicich s poradenstvim pii optimalizaci majetkovych ucasti — akvizic. prodeji podniki
Ci jejich ¢asti. slu¢ovanim &i splyvanim spole¢nosti spolu s obchodovanim s cennymi papiry.
Vramcei téchto projekti zajiStujeme veSkeré pravni sluzby, finanéni i ekonomické
poradenstvi. Nabizime odbornou poradenskou i organiza(":ni pomoc pii koupi podnikii nebo
Jeho casti. dale pak i pfi prodeji majetkovych Gcasti, at’ jiz majoritnich nebo minoritnich, i pfi
prodeji napf. jednotlivych zavodi v ramei podniku. I zde nabizime komplex ¢innosti. od
poradenskych, pfes pravni. organizaci vybérovych fizeni, znalecké posudky, due diligence
atd. Pfi individualni poptavce zpracujeme i prizkum trhu, ve kterém klient hodla ziskat
akvizici. vytipujeme vhodny subjekt atd. PIngé se pfizpusobujeme individualnim potfebam
zakaznika.

Pevnou a stabilni zakladnou nabidky spole¢nosti je provadéni pfemén podob cennych
papiru, realizujeme i vSechny formy odkupu cennych papirt, povinné i dobrovolné. Povinné
vefejné navrhy smlouvy realizujeme pro emitenty na zdkladé pozadavku zikona dle § 186a
obchodniho zakoniku. dale provadime povinné nabidky prevzeti pfi ovladnuti spoleénosti dle
§ 183b obchodniho zékoniku a v neposledni fadé taktéz nabidky dobrovolné pfedevsim pro
majoritni akcionare.

Vroce 2013 jsme Gspé3né piipravili jednu vétsi drazbu cennych papirii se viemi
souvisejicimi ¢innostmi a za splnéni legislativnich povinnosti.

Spole¢nost pokracovala pii zajistovani &innosti pfi aplikaci vykupu Géastnickych
cennych papiri jejim hlavnim akciondfem. Pro hlavniho akcionafe postupné ukonéujeme
proces plného ovladnuti spole¢nosti s vyloutenim ostatnich minoritnich akcionari. Tato
pravni uprava v § 183i obchodniho zakoniku umoZiuje pouzit instrument vytésnéni
minoritnich akcionafi. tedy pfevzeti jméni hlavnim akcionafem. V roce 2013 jsme provedly
devét squeez-outu.
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V roce 2014 bude spole¢nost EFEKTA CONSULTING, a.s. nadale poskytovat sluzby
spojené s pieménou podoby akeii. pripravou a realizaci drazeb cennych papirt. procesem
squeeze-out. vykupy akeii i s dal3i poradenskou ¢innosti souvisejici s pfeménami spolecnosti.

¢ Veiejné drazby cennych papiru

Spolecnost poskytuje profesionalni a komplexni sluzby obchodnika s cennymi papiry
pii pfeméné podoby akcii ze zaknihovanych na listinnou nebo obracené. Komunikuje
s Centralnim depozitafem a realizuje Cinnosti pfi ruseni registrace emise. zajiStuje dle
pozadavku emitenta tisk listinnych akcii a nasledné na zakladé vyzev k pfevzeti listinnych
akcii jejich vydavani opravnénym akcionaium. Pro piipad nepfevzatych listinnych akeii
spolecnost zajisti veSkerou dokumentaci k vefejné drazbé, zajisti provedeni kvalifikovaného
odhadu ceny pfedmétu drazby, vypracuje drazebni vyhlasku a provede realizaci vlastni
verejné drazby véetné vypofadani transakce. V ramci této ¢innosti nase spole¢nost jiz od roku
2002 uspésne realizovala celkem 78 drazeb cennych papirt.
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V. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

o Celkovy komentar k ekonomickym vysledkim za rok 2013

Celkova bilan¢ni suma dosahuje za ucetni obdobi 2013 hodnoty 6.242 tis. K&, coz je
pokles z hodnoty 6.815 tis. K& z roku 2012 celkem o 573 tis. K¢ pii celkovém ¢istém obratu
za rok 2013 3.963 tis. K¢&. Podil na poklesu celkové bilanéni sumy ma predeviim pokles
volnych finanénich prostfedki zakaznikii, pokles pohleddvek z obchodniho styku a i dosazeny
hospodarsky vysledek v&etné navyseni zakladniho kapitalu.

Finanéni majetek tvofi zlstatky na bankovnich Gétech, tj. vlasini a klientské volné
finanéni prostredky. Ostatni aktiva jsou tvofena pouze pohledavkami zobchodné
dodavatelského styku, nejsou zadné pohledavky za obchodniky scennymi papiry nebo
klienty. Viechny nedobytné a pochybné pohledavky byly jiz odepsany. V oblasti stalych aktiv
probéhl v roce minulém jen mirny pfirGstek. Jejich hodnota se vlivem odpist postupné
dostava na nulové hodnoty. Zistatkova hodnota hmotného a nehmotného majetku
k 31.12.2013 je 67 tis. K& Casové rozliseni je tvofeno polozkami béZné provozni ¢innosti.

Na stran¢ pasiv mél vliv na vyvoj vlastniho kapitdlu dosazeny kladny hospodarsky
vysledek 13 tis. K¢, tuhrada ztraty minulého obdobi z nerozdéleného zisku let minulych a
navySeni zikladniho kapitalu o 300 tis. K& na hodnotu 16.2 tis. K& Vlastni kapitdl ma
hodnotu 3.664 tis. K&, v roce minulém byl na hodnoté 3.351 tis. K& Vlastni akcie spole¢nost
nedrzi. V roce 2013 nebyly tvofeny zadné rezervy. VySse povinného rezervniho fondu zistala
na hodnoté 895 tis. K&. Cizi zdroje. jejichz hodnota ¢inni 2.578 tis. K¢, jsou tvoreny
kratkodobymi zavazky. To predstavuje zdvazky zbézné obchodni ¢&innosti. vici
zaméstnanctiim, institucim, garan¢nimu fondu OCP a z nejpodstatngjsi ¢asti. tj. 2.239 tis. K¢,
zavazek vuci corporatnimu zakaznikovi.

Spravni naklady zaznamenaly v roce minulém razantné sestupnou tendenci vlivem
Gspornych opatfeni. V roce 2013 mély hodnotu 3.091 tis. K&, coz je o 5.303 tis. méné jak
vroce 2012. Dale se predpoklada jejich stabilizace na nastavené trovni. Zisk z finanéni a
provozni ¢innosti dosahl hodnoty 3. 220 tis. K& pfi orientaci spole¢nosti do corporatnich
financi. V celkovych vysledcich bylo dosazeno zisku 2 tis. K& z bézné ¢innosti a celkové za
ucetni obdobi 2013 zisku 13 tis. K¢ po prou¢tovani odlozené dané.

Podrozvahovou evidenci tvori pouze evidence odepsanych pohledavek.

Udaje o hospodafeni spole¢nosti obsahuje tcetni zavérka, ktera je prilohou vyroéni
zpravy véetné dalSich ptiloh, vyzadovanych zikonem.

Na zdkladé dosazenc¢ho hospodarského vysledku zarok 2013 — zisk 13.048.66 K&
doporu¢uje predstavenstvo akciové spoletnosti odsouhlasit valnou hromadou nasledujici
rozdéleni zisku roku 2013:

- po 5% doplnéni do rezervniho fondu dle stanov spolecnosti zbylou &ast prevést
do nerozdéleného zisku predchozich obdobi.



Vyrotni zprava za rok 2013

o Zahranicni aktivity

EFEKTA CONSULTING, a.s. méla v roce 2013 vyfizen Evropsky pas a mohla tak
poskytovat své sluzby v 25 zemich Evropy. Vzhledem k tomu, Ze ke konci roku 2012 doslo
vsouladu se strategickym rozhodnutim predstavenstva k tlumu ¢innosti v oblasti
obchodovani s cennymi papiry. této moznosti v roce 2013 nevyuzila.

o Strategie pro rok 2014

Cilem spole¢nosti v roce 2014 je zaméfeni se na oblast podnikovych financi a s tim
spojenych investi¢nich sluzeb, tedy opétovné zaméfeni se na oblast sluzeb. v nichz ma
spole¢nost dlouholetou tradici, a bude tak dale budovat své pozice profesionalniho drazebnika
cennych papirti a poradce v oblasti akvizic a fuzi. Dlouhodobym cilem spole¢nosti je pak
obnoveni poskytovani investi¢nich sluzeb v souvislosti s obchodovanim na akciovych trzich.
V soucasné dobé jsou formulovany nové strategie a produkty.

o Ostatni adaje

- Spole¢nost nepofizovala do svého majetku vlastni akcie.

- Spolecnost nevynalozila zadné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

- Spoleénost nemé organizacni slozku v zahranié¢i, svou ¢innost vykonava ve svém sidle.

- Spoleénost z povahy piedmétu své cinnosti nema aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi.

- Pracovnépravni vztahy se fidi platnymi pravnimi zédkony. predeviim Zakonikem prace a
souvisejicimi predpisy. Specifika spole¢nosti fesi organizacni fad. Kolektivni smlouva
nebyla uzaviena. Zaméstnanci spole¢nosti vykonavaji své ¢innosti na zakladé pracovni
smlouvy. které jsou uzavirany na dobu neurcitou. Kromé mzdy, podle smlouvy o mzdg,
pobiraji zaméstnanci prispévek na stravné v podobé stravenek. Spole¢nost neprispiva
zaméstnancim na penzijni piipojisténi.

- Spole¢nost vlozi do Garanéniho fondu obchodnikii s cennymi papiry prispévek za rok
2013 ve vysi 78 tis. K¢ coz predstavuje 2% z objemu piijatych poplatki a provizi za
poskytnuté investi¢ni sluzby.

o Vyznamné uddlosti po datu ucetni zavérky

Spravni organ CNB zahdjil dne 20.11.2013 se spole¢nosti spravni fizeni. V pribéhu
spravniho Fizeni spole¢nost provedla napravu zjisténého nedostatku. Spravni organ rozhodl
dne 13.4.2014 o zastaveni vedeného spravniho Fizeni.
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VI. Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a
ovladanou osobou a mezi ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za rok 2013 ve spolecnosti
EFEKTA CONSULTING, a.s.

Zpracovalo — predstavenstvo spole¢nosti EFEKTA CONSULTING. as., se sidlem Brno.
Kienova 478/72. PSC 60200, IC 60717068 (déle jen ..spolecnost™)

Obdobi za které je zprava zpracovana — 1.1.2013 - 31.12.2012
I. Predstavenstvo spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s. je znidmo, Ze v roce 2013
byla spole¢nost piimo a nepiimo ovldddna nasledujici osobou:

Piimo Ing. Jaroslavem Sochorem. Brno. Troubské 21a. PSC 642 00, Ceska republika, ktery
vlastni 100 % podilu spolecnosti EFEKTA CONSULTING. a.s.

Neprimy vliv na spole¢nost neexistuje.

II. Predstavenstvo spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s. neni zniamo, Ze by v roce
2013 byla spoleénost EFEKTA CONSULTING, a.s. ovladdna stejnymi osobami spoleéné
s ostatnimi ovladanymi osobami.

Déle v této zpravé budou osoby ovladajici spoleénost a osoby ovladané stejnou spolecnosti
Jako spolecnost nazyvany také jen jako ..propojené osoby™.

I11. Operace s propojenymi osobami v pribéhu r. 2013:

Spole¢nost EFEKTA CONSULTING, a.s. uzaviela dne 5.12.2013 smlouvu o postoupeni
pohledavky s propojenou osobou ve vysi 300 tis, K¢.

IV. Predstavenstvo spolecnosti konstatuje, Ze spole¢nost nebyla zadnym zplisobem poskozena
jednanim ovladajici osoby & osoby ovladané stejnou osobou. spole¢nosti nevznikla na
zaklade smluvnich a jinych vztahti s propojenymi osobami zadna ijma ¢i majetkova vyhoda.

V Bmné dne 7.4.2014

"

Ing. Jaroslav Sochor
¢len predstavenstva
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VIL. Zprava dozordi rady

Cinnost dozoréi rady se v roce 2013 fidila v souladu se stanovami akciové spoleénosti.
Mimo jiné dozoré¢i rada projednala vybrané problémy spole¢nosti, které se v prib&hu roku
aktualné vyskytly véetné vyvoje a strategie podnikatelské ¢innosti. Pfedstavenstvo akciové
spole¢nosti poskytovalo dozor¢i radé veSkeré potfebné podklady a informace k fadnému
vvkonu jeji ¢innosti. V ¢innosti piedstavenstva nebylo zjiSténo poruSeni pravnich. internich
piedpisu a stanov spole¢nosti.

Dozor¢i rada provértila zpravu predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami a
neshledala zadné nesrovnalosti nebo mylné podané informace.

Dozor¢i rada ve vykonu funkce vyboru pro audit provéfila vysi a strukturu aktiv a
pasiv a zpusob rozdéleni kladného hospodaiského vysledku za rok 2013. Na zdklade
predlozenych Gé¢etnich vykazi, dalSich dokumentii a rocéni zaveérky, dozoréi rada konstatuje.
Ze udaje jsou v souladu s podminkami pro vedeni ucetnictvi. Ve vSech podstatnych aspektech
je vérné zobrazen majetek, zavazky a vlastni kapital spole¢nosti k 31.12.2013. Spole¢nost
nema zavazky vici bankam, zavazky vici zakaznikiim. stitu a obchodnim partneriim jsou
priubézné plnény a vyporadavany. problematické pohledavky v podstaté nevznikaji. pripadné
jsou prubezné feSeny. Dozor¢i rada prostudovala strukturu nakladii spole¢nosti a jejich vyvo.
Stejné tak je vérné zobrazen vysledek hospodafeni za rok 2013. Dozor¢i rada neshledala
nesrovnalosti v postupu sestaveni Géetni zavérky tak, jako nasledujiciho nezavislého auditu.
Systém wvnitini kontroly, fizeni rizik a vnitini pfedpisy jsou na trovni odpovidajici velikosti a
¢innosti spole¢nosti a jsou v souladu zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Na zakladé téchto skute¢nosti vydava dozor¢i rada valné hromade tato doporuéeni:

1. Dozor¢i rada doporu¢uje valné hromadé spole¢nosti ke schvdleni ro¢ni ucetni
zaveérku za rok 2013 véetné jeji prilohy tak. jak je pfedlozena.

12

. Dozor¢i rada doporucuje valné hromadg spolecnosti ke schvaleni povéfeni auditem
ucetni zaverky za rok 2014 a vSech naleZitosti s im souvisejicich  spole¢nost
FINAUDIT s.r.o.. IC 61947407.

3. Dozor¢i rada doporucuje valné hromadé spole¢nosti ke schvaleni predloZzeny navrh
na rozdéleni dosazeného zisku ve vysi 13.048.66 K¢ za rok 2013 a to:

* 652.43 K¢ doplnit rezervni fond dle ¢lanku 37 stanov spole¢nosti, tj. 5% z ¢istého
zisku.
e 12.396.23 K¢ prevést do nerozdéleného zisku predchozich obdobi.

V Brné dne 16.4.2014 /
A

O%4r ;Q
Ing. Tomas Hruska
predseda dozor¢i rady
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Rozvaha v plném rozsahu - PASIVA (v celych tis. KE) k: 31.12.2013
Nazev uéetni jednotky: EFEKTA CONSULTING, a.s.
IC: 60717068
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Vykaz ziskil a ztrat (v celych tis. K&) k: 31.12.2013
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Zprava nezavislého auditora

uréena akcionaflim a statutarnimu orgénu
G&etni jednotky

EFEKTA CONSULTING, a.s.

o ovéfeni Fadné Géetni zavérky
k rozvahovému dni 31.12.2013
za ovéiované obdobi

od 1.1.2013 do 31.12.2013



OBSAH ZPRAVY

1. Vykonavatel auditu

2.Pfedmét a (el ovéfeni

3. Pfiijemce zpravy

4.Pravni ramec ¢innosti auditora
5.Auditorskéa zpréava

PRILOHY

1. Rozvaha

2,Podrozvaha

3.Vykaz zisku a ztraty

4.Priloha k ucetni zavérce

5.Prehled o zménéch ve vlastnim kapitalu

1. Vykonavatel auditu

Ovéfeni G&etni zavérky provedla auditorska spoleénost FINAUDIT s.r.o., se sidlem v Olomouci,
zapsand vseznamu vedeném Komorou auditorli Ceské republiky s ¢islem auditorského
opravneéni 154 a zapsana v obchodnim rejstifku, vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil C,

vloZka 12983, IC: 61947407.

Ovéfeni proved! tym pracovnik(l ve sloZent:

odpovédny auditor: Ing. Jakub Steinfeld

¢len skupiny: Ing. Petr Turedek

2. Pfedmét a Géel ovéfFeni

2.1 Uéetni jednotka

Predmét ovéent: Rédné acetni zévérka

za G&etni obdobi: 2013

provedena ke dni: 31.12.2013

spole¢nosti: EFEKTA CONSULTING, a.s.
pravni forma: akciova spoleénost

sidlo spoleénosti: K¥enové 478/72, Brno, PSC 602 0o
IC; 60717068

zapsana: Krajskym soudem v Brné, oddil B, vioZka 1388



SGE

2.2 Predmét ¢innosti

» poskytovéani hlavni investiéni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. a) zdkona o podnikéni na
kapitadlovém trhu, pfijiméani a pfedavani pokynli tykajicich se investi¢nich nastrojl, a to ve
vztahu k investiénim nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) a b) téhoZ zakona

e poskytovani hlavni investiéni sluzby podie § 4 odst. 2 pism. b) zdkona o podnikadni na
kapitalovém trhu, provadéni pokyni tykajicich se investiénich néstroji na Gcet zdkaznika, a to
ve vztahu k investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) a b) téhoZ zdkona

e poskytovani hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. €) zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu, investiéni poradenstvi tykajici se investiénich néstroji, a to ve vztahu k
investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) a b) téhoZ zakona

o poskytovani doplfikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu, Gschova a spréava investi¢nich néstroji véetné souvisejicich sluZeb, a to ve

vztahu k investiénim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) a b) téhoZ zékona

e poskytovani doplfikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. b) zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu, poskytovani Gvéru a pljcky zdkaznikovi za (celem umoznéni obchodu s
investiénim nastrojem, na némz se poskytovatel ivéru nebo pGjcky podili, a to ve vztahu k
investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) a b) téhoz zdkona

* poskytovani dopliikové investiéni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. ¢) zdkona o podnikani na
kapitdlovém trhu, poradenska &innost tykajici se struktury kapitélu, priimyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se piemén spoleénosti
nebo pievadli podniki

» poskytovani doplitkové investi¢ni sluZzby podle § 4 odst. 3 pism. d) zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu, poskytovani investi¢nich doporuéeni a analyz investi¢nich pfilezitosti nebo
podobnych obecnych doporuceni, tykajicich se obchodovéni s investinimi nastroji, a to ve
vztahu k investi¢nim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) a b) téhoZ zakona

2.3 Den vzniku spole¢nosti
29.7-1994

2.4 Statutarni organ - piedstavenstvo spoletnosti
Ing. Jaroslav Sochor ¢len predstavenstva

2.5 Zakladni kapital
16.200.000 K¢&

3. Piijemce zpravy

Statutarni organ spole¢nosti EFEKTA CONSULTING, a.s.
Prijemce zpravy je povinen o obsahu této zpravy informovat akcionéie spole¢nosti.

4. Pravni ramec ¢innosti auditora

* §§ 39 a 40 zékona €. 513/1991 Sb., obchodni zékonik,

» zaikon & 563/1991 Sb., o G&etnictvi, vyhl43ka & 501/2002 Sb. a Ceské Géetni standardy pro
finanéni instituce,

* zékonem o auditorech a Komofe auditord CR, Mezindrodni auditorské standardy a
souvisejici aplikaéni dolozky Komory auditorti Ceské republiky.
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Zprava nezavislého auditora

urcéena akcionaiim a statutarnimu orgéanu spole&nosti

EFEKTA CONSULTING, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s., IC: 60717068,
sidlem Brno, Kfenové 478/72, PSC 602 00, tj. rozvahy k rozvahovému dni 31.12.2013, vkazu zisku a zZtraty
a prehledu o zméndach viastniho kapitélu za uéetni obdobi od 1.1.2013 do 31.12.2013 a pfilohy k této Géetni
zavérce, véetné popisu pouzitych podstatnych Géetnich metod a dalsich vysvétlujicich informaci. Hlavnim
predmétem podnikani spoleénosti je ¢innost obchodnika s cennymi papiry.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu udetni jednotky za ddetni zdvérku
Statutarni organ vySe uvedené spole€nosti je odpovédny za sestaveni téetni zavérky, ktera podava vérny

a poctivy obraz vsouladu s Ceskymi Géetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni (letni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora
Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zékladé naseho auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit jsme provedli

v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejfcimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické
pozadavky a naplédnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimé&fenou jistotu, Ze Gcetni zavérka
neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrmuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o &astkdch a (Gdajich
zvefejnénych v Ucetnf zavérce. Vybér postuph zavisi na usudku auditora, zahmujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné (materialni) nespravnosti (daji uvedenych v ucetni zavérce zplisobené podvodem nebo
chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni
Gcetni zavérky podéavajici vémy a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k aginnosti vnitfnfho kontrolnfho systému Getni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych U€etnich metod, piiméfenosti Giéetnich odhadii provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Ucetnl zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny ziklad pro
vyjadi‘eni nadeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru G¢etni zavérka podéva vérmy a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti EFEKTA
CONSULTING, a.s. k 31.12.2013 a nékladd, vynost a vysledku jejiho hospodafeni za Géetni obdobi od
1.1.2013 do 31.12.2013 v souladu s geskymi G(éetnimi piedpisy.

Vyroéni zprava nebyla k datu vydénl auditorské zprévy pfedloZena. Die smiuvniho ujednénf budou Gdaje uvedené ve vyro&nl zprav
avéfeny samostatné a na zékladé jejich ovéfeni bude vydéna samostatn4 auditorské zpréva,

Ovefili jsme také Getnl zévérku spolegnosti EFEKTA CONSULTING, a.s. k 31.12.2012 a nade zpriva ze dne 25.4.2013 obsahovala
wrok bez vihrad.

V Praze dne 21. dubna 2014

FINAUDIT s.r.o.
tfida Svobody 645/2, Olomouc,
¢&Islo auditorského opravnéni
auditorské spole¢nosti KACR 154,
Ing. Jakub Steinfeld
auditor odpovédny za vypracovani
zpravy jménem spole¢nosti,
&slo auditorského opravnéni KACR 2014,
jednatel spole&nosti FINAUDIT s.r.o.




G

Zprava nezavislého auditora
uréena akcionafim a statutarnimu organu spole¢nosti

EFEKTA CONSULTING, a.s.
Zprava o vyroéni zpravé

Ovefili jsme téZ soulad vyro&ni zprévy spoleénosti EFEKTA CONSULTING, ass., IC: 60717068, sidlem
Brno, KFenova 478/72, PSC 602 00, k 31.12.2013 s i&etni zavérkou, ktera je obsaZena v této vyroéni zpravé.
Hiavnim predmétem podnikani spoleénosti je &innost obchodnika s cennymi papiry. Nasim dkolem je
vydat na zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Géetni zavérkou.

Odpovédnost statutdrniho orgénu ucetni jednotky za vyroéni zprévu
Za spravnost vyro¢ni zpravy je zodpovédny statutarni organ vy3e uvedené spoleénosti.

Odpovédnost auditora

Ovéreni jsme provedli vsouladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduiji, aby auditor naplanoval a proved|
ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyro&ni zpravé, které popisuiji
skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v tifetni zévérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech v souladu s pfisluSnou Getnf zavérkou. Jsme presvédEeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje

pfiméieny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

K ovéfované (etni zévéree jsme dne 21.4.2014 vydali auditorskou zprévu, kters obsahuje vyrok bez vihrad. Tato zpréva nezévisléha
auditora je sougastl viroénl zprévy.

Wrok auditora
Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spoleénosti EFEKTA CONSULTING,
as. k31.12.2013 ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech vsouladu s vySe uvedenou G&etni

zévérkou.

Zprava o ovéreni zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami

Oveéfili jsme vécnou spravnost Udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spolecnosti EFEKTA CONSULTING, a.s., IC: 60717068, sidlem Bro, Kfenova 478/72, PSC 6o2 oo, k
31.12.2013. Hlavnim pfedmétem podnikéni spolegnosti je &innost obchodnika s cennymi papiry. Na&m
ukolem je vydat na zékladé provedeného ovéfenl stanovisko k této zpravé o vztazich.

Odpovédnost statutdrniho orgénu ucetni jednotky za zprévu o vztazich mezi propojenymi osobami
Za sestavenl této zpravy o vztazich je odpovédny statutérni orgén vyde uvedené spolecnosti.

Odpovédnost auditora
Ovéfeni jsme provedli v souladu s AS &. 56 Komory auditorit Ceské republiky. Tento standard vy?aduie,

abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich neobsahuje
vyznamné (materialnl) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno piredeviim na dotazovani pracovnika
spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zplisobem provedené provéfeni vécné spravriosti Gdajd.



Proto toto ovéfeni poskytuje niZsi stupet jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevydavame
vyrok auditora.

Stanovisko auditora
Na zékladé naseho ovéreni jsme nezjistili Zddné skute¢nosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava

o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s. k 31.12.2013 obsahuje
vwwznamné (materidini) v&cné nespravnosti.

V Praze dne 22. dubna 2014

FINAUDIT s.r.0.
tiida Svobody 645/2, Olomouc,

¢islo auditorského opravnéni

auditorské spole¢nosti KACR 154,

Ing. Jakub Steinfeld

auditor odpovédny za vypracovani

zpravy jménem spole&nosti,
éislo auditorského opravnéni KACR 2014,
jednatel spole¢nosti FINAUDIT s.r.o0.




Priloha k ucetni
zZaverce

roku 2013

Uéetni jednotka: EFEKTA CONSULTING, a.s.
Krenova 478/72
602 00 Brno

IC: 60 71 70 68




Priloha k Fadné acetni zdvérce 2013
strana |

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem o udetnictvi a
prislusnymi nafizenimi a vyhlakami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovdna na principech
casového rozliSeni nakladii a vynosii a historickych cen, svyjimkou vybranych finanénich ndstroji
ocefovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pripravena v souladu s:

- zakonem €. 563/1991 Sb., o u€etnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisi

- wvyhlaskou & 501/2002 Sb., MF CR v plathém znéni, kterou se stanovi uspofradani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udajii ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce

- Ceské ucetni standardy pro ucetni jednotky. které Gétuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni
pozdgjsich predpisi. resp. Ceské ucetni standardy pro finanéni instituce

Ciselné udaje jsou uvedeny v tisicich K¢&. Za minula i¢etni obdobi jsou uvedeny srovnatelné tidaje.
Ligetni obdobi se shoduje s kalendainim rokem.

Tato acetni zdvérka je nekonsolidovana.
Ucetni data a i ucetni zaveérka jsou zpracovany v t¢etnim SW Helios Orange.

2. OBECNE UDAJE

Nazev ucemi jednotky: EFEKTA CONSULTING, a.s.

Sidlo: Kienova 478/72, 602 00 Brno

Pravni forma: akciova spole¢nost

Identifikacni cislo: 6071 70 68

Kontakni daje: tel. 545219 713 efekta@efekta.cz www.efekia.cz ID 3vjs6m
Datum vzniku spoleénosti: 29.¢ervence 1994

Rozhodujici predmét cinnosti: - poskytovani hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst.2 pism. a) zakona

o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ZPKT), pfijimani a
predavani pokynii tykajicich se investiénich nastroji
- poskytovani hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT,
provadeéni pokynil tykajicich se invest. nastrojii na (¢tu zdkaznika
- poskytovani hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT,
investi¢ni poradenstvi tykajici se investignich néstroji
- poskytovani dopliikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. d)
ZPKT. poskytovani investi¢nich doporuceni a analyz inv.ptilezitosti a
obecna doporuceni tykajicich se obchodovani s investi¢nimi nastroji
- poskytovéni dopliikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. ¢)
ZPKT.poradenska ¢innost ve struktufe kapitalu, primyslové strategie
porady a sluzby v preménach spoleénosti nebo prevodi podniki
- poskytovani dopliikové investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a)
ZPKT. uschova a sprava investi¢nich nastrojil
- poskytovéni dopliikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. b)
ZPKT, poskytovani dvéru. phjcky zakaznikovi za uéelem obchodu
s investiénim nastrojem, na némz se poskytovatel avéru, piijcky podili
Zmeny a dodatky provedené v obchodnim rejstiiku v uplynulém ticetnim obdobi:
Spolecnost podala navrh na zipis do obchodniho rejstfiku a to na tpis novych 3 ks akcii. tj. zvy3eni
zikladniho kapitalu spole¢nosti 0 300 tis. K¢ rozhodnutim jediného akcionafe pki vykonu piisobnosti valné
hromady porizeného notafskym zapisem z 3.12.2013, KS v Bmé 19.12.2013 rozhodl usnesenim a proved|
zapis do obchodniho rejstiiku o nové vysi zakladniho kapitdlu 16 200 tis. K&. Spoletnost soucasné upravila
své stanovy v bodu korespondujicimi se zapisem v obchodnim rejstriku,
Zmény v uplynulém vcetnim obdobi a neprovedené v obchodnim rejstriku ke dni sestaveni Fadné iicetni
zavérky: tento pfipad nenastal
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-

(a)

(b)

(¢)

Ostamni skutecnosti = uplynulého iicemtho obdobi rozhodné pro éinnost spolecnosti: viz. bod ¢.23

Clenové predstavensiva a dozoréi rady k 31.12.2013:

predstavenstvo Ing. Jaroslav Sochor — ¢len predstavenstva

dozor¢( rada Ing. Tomas Hruska - predseda dozor¢i rady
Ing. Jaroslav Sochor — &len dozordi rady
Mgr. Ivo Drahokoupil — &len dozoréi rady

Spole¢nost zastupuje vii¢i tietim osobam, pfed soudy a jinymi organy v celém rozsahu predstavenstvo.
Jménem spolecnosti jedna a za spolecnost podepisuje ¢len pFedstavenstva.

DULEZITE UCETNI METODY

Uetni zavérka spoleénosti EFEKTA CONSULTING. as. (dale jen “spole¢nost™ byla pfipravena v
souladu s nasledujicimi diilezitymi u¢etnimi metodami:

Den uskuteénéni aéetniho pFipadu

Okamzikem uskuteénéni ¢etniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti ob&ziva. den nakupu nebo
prodeje valut. deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby, avizo banky. prevzaté medium, vypis z
uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.
den vydani nebo prevzeti zaruky, den pievzeti hodnot do tschovy.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a opéni operace jsou u¢tovany v okamziku vypofadani obchodu.

Alkcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie veetné podilovych listil a ostatnich podila jsou klasifikovany podle zaméru spole¢nosti k prodeji.
Akcie a podilové listy jsou G&tovany v pofizovaci cené, jejiz soucdsti jsou primé transakéni naklady.

Akcie. podilové listy a ostatni podily drzené za celem k prodeji jsou ocenoviny realnou hodnotou a zisky /
ztréty z tohoto pfecenéni se zachycuji do vykazu ziskil a ztraty v ramcei polozky ..Cisty zisk nebo ztrita
z financnich operaci™.

Redlnd hodnota pouZivana pro precenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty. pokud spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat. Neni-li
mozné stanovit realnou hodnotu jako trzni cenu, redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného
papiru. Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti. pokud se
Jedna o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy.

Operace. ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem zp&tmého odkupu (repo operace) za predem
stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji (reverzni repo operace) se u spole¢nosti
nevyskytuji.

Dluhové cenné papiry se u tcetni jednotky nevyskytuji.

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry prijaté spolecnosti do uschovy. spravy nebo k ulozeni jsou uétovany ve jmenovitych
hodnotach a evidovany v podrozvaze v polozce Hodnoty pfevzaté do uschovy. do spravy a k ulozeni.

K 31.12.2013 acemi jednotka takové cenné papiry neeviduje. Cenné papiry pievzaté spole¢nosti za iéelem
Jjejich obhospodarovani jsou uctovdny v trznich cenach a evidovany v podrozvaze v polozce ,.Hodnoty
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prevzaté k obhospodafovani®. Ani tyto cenné papiry ucetni jednotka neeviduje. Cenné papiry klienta
predané spolecnosti do spravy jsou uctovany v trznich cendch a evidovany v podrozvaze v polozee
.Hodnoty predané do tischovy, do spravy a k ulozeni*. Cenné papiry klientu k 31.12.2013 acetni jednotka
neeviduje.

V rozvaze jsou v pasivech uctovany zavazky spolecnosti vici klientim zejména z titulu pfijatych finanénich
prostredkii uréenych ke koupi cennych papird, volné financni prostfedky klientd a financni prostfedky
klientii uréené pro odkup akcii od mensinovych akciondfi. Tyto zavazky jsou v CZK.

(d) Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Qéasti s rozhodujicim vlivem se rozumi ¢ast na subjektu, ve kterém je spolecnost vétdinovym podilnikem.
Ukcasti s podstatnym vlivem se rozumi tcast na subjektu, ve kterém spole¢nost ma nejmeéné 20% na jeho
zakladnim kapitalu. Ani jedna z uvedenych ucasti se ve spolecnosti nevyskytuje.

(e) Pohleddvky za bankami a za klienty
Pohledavky jsou posuzoviny z hlediska navratnosti. Na zikladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zaklade vlastni analyzy platebni schopnosti svych Klientil.
Opravné polozky vytvafeni na vrub nakladi jsou vykazany v poloZee ..Odpisy, tvorba opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam a zarukam* v analytické evidenci pro potiebu vypoctu danové povinnosti. Danove
odeitatelna ¢ast celkové vvtvofenych opravnych polozek je vypoctitana podle § 8 zakoha o rezervach ¢,
593/1992 Sb. Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce .,Odpisy. tvorba a pouziti opravnych
polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm*™ ve vykazu zisku a ztraty. O stejnou ¢dstku se snizuji rezervy a
opravné polozky ve stejné polozce vykazu zisku a ztraty.

n Tvorba rezery
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé.
pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
- existuje povinnost plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti.
- je pravdépodobné. Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostiedki predstavujicich ekonomicky prospéch.

pricemz _pravdépodobné* znamend pravdépodobnost vy3si nez 50%.

- je mozné provést pfimefeng spolehlivy odhad plnéni.

(2) Hmotn4 a nehmotn4 aktiva
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cenach a odpisovan rovioméme po
odhadovanou dobu Zivotnosti, ktera je delsi nez jeden rok a hodnotové splituje kritéria zakona o danich
z prijmd, tj. dlouhodoby hmotny majetek od 40 tis. K& a nehmotny majetek od 60 tis. K¢.
Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:
Software 3 roky
Stroje a pfistroje 3 roky
Dopravni prostiedky 4 roky
Ztizovaci vydaje 5 rokil
Nabytek 5 rokil
Ostatni 10 az 50 roki
Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomeérné po dobu trvani najmu nebo po zbytek
Jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy tsek je kratsi.
Udaje o zvoleném zplisobu odpisovani a odpisovy plan se sestavuje pfi pofizeni majetku a je uveden na
inventarni karté hmotného a nehmotného majetku.
Lcetni odpisy se pogitaji zceny, ve které je majetek ocenén v tetnictvi a to do jeji 100 % vyse a jsou
stanoveny na zakladé doby pouzitelnosti stanoveng zvlastnim predpisem. Drobny nehmotny a hmotny
majetek s pofizovaci cenou do 20 tis. K¢ se odepisuje jednoriazové ve vy8i 100 % pofizovaci ceny pfi
zafazeni do pouZzivani.
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(h)

(i)

Vypocetni technika a ostatni drobny majetek nad 20 tis. K¢ a do 40 tis. K¢ se odepisuje ve vy3i 50 %

pofizovaci ceny v |. roce a 50 % pofizovaci ceny v nasledujicim roce.

Ucetni odpisy jsou Gétovany na analytické ucty uétu 635 a 636 - ..Odpisy dlouhodobého hmotného a

nehmotného majetku dle druhu majetku.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢& je uctovan do nakladi za obdobi, ve kterém byl
ofizen.

Eoodwill vznika pfi nadkupu majetku a rozumi se jim rozdil pofizovaci ceny akvizice nad podilem na redlné

hodnot nabyvanych identifikovatelnych aktiv a zavazki k datu akvizice. Goodwill je odepisovan po dobu

své pouzitelnosti.

Prepotet cizi mény

Transakce vyéislené v cizi méné jsou 0ctovany v tuzemské mené prepoétené devizovym kurzem.
stanovenym gNB ke dni transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné jsou piepocitavana do tuzemské
mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zavazky v cizi méng jsou
prepocitany na eskou ménu ke dni uskute¢néni afetniho pfipadu. Vysledny zisk nebo ztrata z pFepoctu
aktiv a pasiv vylislenych v cizi mén& kromé& majetkovych Ucasti vcizi méné. pfipadné polozek
zajistujicich meénové riziko plynouci ze smluv, které nejsou vykazovany v rozvaze nebo ocekavanych
budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Finanéni derivaty
Vlozené derivdaty

V nékteryeh pFipadech muze byt derivat soucasti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahmuje jak

hostitelsky nastroj. tak i vlozeny derivat, ktery ovliviiuje pen&zni toky nebo z jiného hlediska modifikuje

vlastnosti hostitelského nastroje. Vlozeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a i¢tuje se o ném

samostatné. jestlize jsou splnény soucasné tyto podminky:

- ekonomické vlastnosti a rizika vloZzeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi
a riziky hostitelského nastroje,

- finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivdt by jako samostatny nastroj splioval
definici derivatu,

- hostitelsky ndstroj neni precefiovan na redlnou hodnotu nebo je precefiovan na redlnou hodnotu, ale
zmény z precenéni jsou ponechdny v rozvaze.

Derivaty k ebchodovani

Financni derivaty drzené za ucelem obchodovani jsou vykazovany v redalnych hodnotach a zisky nebo ztraty
ze zmény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce . Cisty zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci®,

Zajistovaci derivdty

Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v realné hodnoté. Zplsob vykazovani této realné hodnoté zavisi na

aplikovaném modelu zajistovaciho Gcetnictvi. Zajistovaci utetnictvi je mozné aplikovat. pokud:

- zaji8téni je v souladu se strategii spole¢nosti pro Fizeni rizik.

- v okamziku uskuteénéni zajistovaci transakce je zajidtovaci vztah formalné zdokumentovan,

- ocekava se. Ze zajit'ovaci vztah bude po dobu je trvani vysoce efektivni

- efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

- zaji¥ovaci vztah je vysoce efektivni v priib&hu ucetniho obdobi,

- vpiipadé zajisténi ocekavanych transakci se wvyskyt (élo transakce ocekava s vysokou
pravdépodobnosti.

V pfipadé, ze derivat zajistuje oproti riziku zmény realné hodnoty zauétovanych aktiv nebo pasiv. je
zajistovana polozka také ocenovana redlnou hodnotou z titulu zajistovaného rizika. Zisky a ztraty z tohoto
precenéni zajist'ované polozky i zajistovaciho derivatu jsou zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty v polozkach
~Vynosy z trokii a podobné vynosy", resp. ,,Naklady na uroky a podobné naklady*.
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V pripadé, Ze derivat zajidtuje oproti riziku variability v penéZnich tocich ze zaictovanych aktiv nebo
pasiv, pravné vynutitelnych smluv nebo otekavanych transakci, je efektivni Cast zajisténi vykazana jakou
soutast vlastniho kapitalu v polozce v polozce . Ocefovaci rozdily ze zajistovacich derivati™. Neefektivni
¢ast je zahruta ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Cisty zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci®.

V pripade, kdy zajisténi pravné vynutitelnych smluv nebo o¢ekavanych transakci vyusti zautovani aktiva
nebo pasiva, je kumulovany zisk (nebo ztrata) z precenéni zajidtovaciho derivatu zachycen ve viastnim
kapitalu zahmut do Géetni hodnoty tohoto aktiva nebo pasiva. V opaéném pfipadé je zachycen do vykazu
zisku a ztrdty ve stejném casovém okamziku jako zisk nebo ztrata ze zajistované polozKy.

Realna hodnota finangnich derivatii se stanovuje jako sou¢asna hodnota otekdvanych penéznich toku
plynoucich z téchto transakei. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty se pouzivaji obvyklé na trhu akceptované
modely jako napf. Black-Scholesiiv model pro nékteré typy opci. Do té€chio ocenovacich modelii jsou pak
dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, vynosové kfivky. volatility pfislusnych
finanénich nastroji, atd.

Zdanéni

Dafovy zaklad pro dai z pFijmi se propocte z hospodafského vysledku bézného obdobi pfipoctenim
danové neuznatelnych nakladi a odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani z prijmi, ktery je dale upraven o
slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilii mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavcee se uctuje
pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich uéetnich obdobich.

Financni leasing

Majetek nabyty formou finanéniho leasingu je zachycen v poloZee ,Hmotny majetek™ az v okamZziku
prevodu pravniho viastnictvi na spolecnost. Leasingové splatky jsou tctovany primo do nakladi v polozce
LOstatni provozni naklady™.

PoloZKy z jiného a&etniho obdobi a zmény uetnich metod

Polozky z jiného tcetniho obdobi, nez kam danoveé a Gcetné patfi. a zmeny (cetnich metod jsou Gctovany
jako vynosy nebo niaklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tcetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich

chyb G¢tovani vynosh a nakladi minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim , Nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztraty z piedchozich obdobi* v rozvaze spole¢nosti.

ZMENY UCETNICH METOD

Spole¢nost béhem ucemiho obdobi 2013 neprovadéla zmény ucetnich metod ani opravy zasadnich chyb
minulych let.
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5.  CISTY UROKOVY VYNOS
tis. K¢ 2013 2012 2011
Vynosy z troki
z vkladui 3 6 9
ostatni 0 0 30
z debetni zistatkil klientskych a&ti 0 12 425
Celkem 3 18 464
tis. K& 2013 2012 2011
Niklady na droky
z vklada ] 0 0
z debetnich zistatkii u jinych OCP 0 ] 367
Celkem 0 367
6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
lis. K¢& 2013 2012 2011
Vynosy z poplatktl a provizi
z obchodil s cennymi papiry I 047 3069 5952
z poradenskeé ¢innosti 10 205 I 444
ze zprostiedkovatelské a ostatni sluzby pro klienty 586 2 685 1 158
Celkem 1643 5959 8 554
tis. K¢ 2013 2012 2011
Naklady na poplatky a provize
obchodnici s cennymi papiry 3 45 163
banky 12 95 82
BCPP, VZ. IZ 0 1 166 0
Celkem 16 1 306 185
7. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2013 2012 2011
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 0 317 193
Kurzové rozdily -1 -36 -149
Celkem -1 281 44
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8.  OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY
Provozni vynosy ucetniho obdobi v tis, Ké: 2013 2012 2011
z uspofadani drazby cennych papird 1027 1179 545
ostatni ¢innosti s CP (odkup.vydej.prevzeti akcii) I 126 499 152
z prodeje majetku 10 0 0
ostatni provozni vynosy 131 3l 0
z pokut g pendle, manka a 3kody 0 300 760
Celkem 2294 2289 1 457
Provozni niklady G¢etniho obdobi v tis. K&. 2013 2012 2011
z usporadani drazby cennych papiri 322 59 557
ostatni ¢innosti s CP (odkup.vydej,prevzeti akceii) 0 0
z pokut a penale, manka a Skody 0 11 700
z prispévku do Garanéniho fondu OCP 78 152 175
odpis nedobytnych pohledavek I 0 0
ostatni provozni niklady 302 449 359
Celkem 703 671 1791
9. SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2012 2012 2011
Osobni naklady:
Mzdy a odmény zaméstnanciim 356 | 929 | 929
Socialni pojisténi 146 540 601
Zdravotni pojisténi 53 193 217
Ostatni socialni naklady 63 131 11
Mzdy a odmény placené:
¢lentim vedeni spoleénosti 247 266 508
865 3 059 3 366
Ostatni spravni naklady 2226 5335 8 364
z toho naklady na pravni poradenstvi, notafské sluzby 24 17 19
z toho naklady na audit * 67 43 43
z toho investiéni sluzby 1Z, VZ 0 0 4262
3091 8 394 11730
Odmény ¢lend statutaimiho a dozoréiho organu: 0 0 50
Priimérny pocet zaméstnancti byl nasledujici:
2013 2012 2011
Zaméstnanci 5 6 11
Clenové predstavenstva | | 1
Clenové dozoréi rady 3 3 3

* Pozn, kromé chrady za povinny audit acetni zivérky nebylo statutdmimu auditorovi poskyinuto Zadne jing plnéni,
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10. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

2013 2012 2011

naklad vynos naklad vynos naklad VYnos

Zmena (&etni metody - - & = o B
Nahrada poj.udalost - - - - =
Odpis zavazki - - - = s
Celkem - - a - z

11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY, DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podili do jednotlivich portfolii podle zaméru

spoletnosti

tis. K¢ 2013 2012 2011
Akcie k prodeji 0 0 6
Celkem 0 0 6

(b) Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podili uréenych k prodeji

2013 2012 2011
Trzni Cena Trzni Cena Trzni
tis. K¢ cena  pofizeni cena  pofizeni cena
Vydané finanénimi institucemi
- Kotované na burze v CR s 2 . : .
- Kotované na jiném trhu CP - - - - -
- Nekotované - - - - -
Vydané nefinanénimi institucemi
- Kotované na burze v CR - = B 3 =
- Koétované na jiném trhu CP - - - 4 -
- Nekotované - 596 - 596 6
- 596 - 600 6
. 596 - 600 6

Spole¢nost nema v drzeni vlastni akcie a v roce 2013 neinkasovala zadné dividendy.

(c) Repo a reverzni repo transakce

Tyto transakce spole¢nost nerealizovala.

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
Krenova 478/72. 602 00 Brno



Priloha k fadné udetni zavérce 2013
strana 9

(d) Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané a¢astmi s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem, nakoupené spoleénosti

Tento druh cennych papirll predstavujici rozhodujici nebo podstainy vliv na jiném podniku spole¢nost
nevlastni a ani v letech minulych neméla v drzeni.
(d) Dluhové cenné papiry

Spolecnost nemd v drzeni a ani v letech minulych neméla v drZeni dluhové cenné papiry k obchodovini,
k prodeji tak i drzené do splatnosti.

12. NEHMOTNY MAJETEK

Nehmotny majetek byl Gctovan v souladu s postupy uvedenymi v bodu 3, pismeno (g) této prilohy a
postupy tctovani pro banky a nékteré financni instituce,

Zmény nehmotného majetku

Zrizovaci
tis. K& Software vydaje Celkem
PoFizovaci cena
K 1. lednu 2012 372 - 372
Prirtstky - - -
Ostatni zmény - - -
Ubytky - - -
K 31. prosinei 2012 372 - 372
K I. lednu 2013 372 - 372
Prirtstky - - -
Ostatni zmény - - -
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2013 372 - 372
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2012 241 - 241
Rocni odpisy 68 - 68
Libytky - - -
Opravné polozky - - -
K 3 1. prosinci 2012 309 - 309
K 1. lednu 2013 309 - 309
Roéni odpisy 63 - 63
Ubytky - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2013 372 - 372
Zustatkova cena
K 31. prosinci 2011 131 0 131
K 31. prosinei 2012 63 0 63
K 31. prosinei 2013 0 0 0
EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068

Krenova 478/72. 602 00 Brno
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13. HMOTNY MAJETEK

Hmotny majetek byl u¢tovan v souladu s postupy uvedenymi v bodu 3, pismeno (g) a postupy Gétovani
pro banky a nekteré finanéni instituce.

(a) Zmény hmotného majetku
Hmotny majetek
Pozemky InventaF  PFistrojea nezafazeny do

tis. K& a budovy zafizeni uzivani  Celkem
Pofizovaci cena

K 1. lednu 2012 - 606 2977 - 3 583
PrirGstky = 5 - - 5
Ostatni zmény - - - - -
Ubytky - . - - -
K 31. prosinei 2012 - 611 2977 - 3 588
K 1. lednu 2013 - 611 2977 - 3588
PrirGstky - 85 - - 85
Ostatni zmény - - - - -
Ubytky = 2 -162 . -234
K 31. prosinci 2013 - 624 2815 - 3439
OpravKky a opravné polozky

K I. lednu 2012 B 586 2908 E 3494
Rocni odpisy - 25 22 - 47
Ubytky - - - - -
Opravné polozky - - - - -
K 31. prosinci 2012 B 611 2930 - 3 541
K I. lednu 2013 - 611 2930 - 3541
Roc&ni odpisy - 42 23 - 65
Ubytky s 72 -162 - -234
Opravne polozky - - - . -
K 31. prosinei 2013 - 581 2791 - 3372
Zustatkova cena

K 31. prosinci 2011 - 20 69 - 89
K 31. prosinci 2012 - 0 47 - 47
K 31. prosinci 2013 - 43 24 - 67

Pozn.: Ubytek v roce 2013 ve vy3i 234 tis. K¢ predstavuje vyfazeni nepotiebného majetku z divodu reorganizace
prostori spole¢nosti.

(b) Hmotny majetek koupeny na ziklad@ finanéniho leasingu

Spole¢nost neméla v roce 2013 zavazek vici leasingovym spole¢nostem.

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
Kienova 478/72. 602 00 Brno
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14. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2013 2012 2011
Bankovni ucty 3135 3262 4 352
z toho b&zné ucty 896 629 2289
vklady klienti 2239%+* 2 633* 2 063*
3135 3262 4 352
Pozn. : * Céstka obsahuje 66,9 tis. USD v roce 2011 a 44 tis. USD v roce 2012.
*#* (Castka predstavuje corporatni penézni prostfedky v CZK pro odkup akcii.
15.  OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 2013 2012 2011
Ostatni dluznici 2833 3218 5786
z toho pohledavky v obchodnim. dodavatelském styku 2 465 2892 789
pohledavky za obchodniky s cennymi papiry 0 300 4701
pohledavky za zaméstnancem z titulu postoupeni 300 0 0
poskytnuté zalohy 56 12 201
ostatni pohledavky (za klienty, z plijcek) 12 14 95
2833 3218 5786
16.  OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 2013 2012 2011
Ostatmi zavazky 2469 329] 7269
z toho zavazky z obchodniho styku 113 189 276
Zuctovani se zaméstnanci 40 57 160
zactovani se statnim rozpoétem, odvody pojistného 21 87 282
zavazky viéi klientim 2239 2922 6 408
odlozeny danovy zavazek 3 14 8
prechodné ucty pasiv 53 22 135
2 469 3 291 7269

17. ZAKLADNI KAPITAL

V roce 2012 doslo k navyseni zikladniho kapitalu o ¢astku 1.8 tis. K& do vyde 15.9 tis. K¢. Nasledné v roce
2013 doslo k dalsimu navySeni zakladniho kapitalu o castku 300 tis. K¢ do celkové vyse 16.2 tis. Ké.
Dividendy (podily na zisku) nebyly ve trech uplynulych obdobich vyplaceny.

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
Kienova 478/72, 602 00 Brno
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Slozeni akcionart spolegnosti k 31. prosinei 2013:
Pocet akeii Podil na
Nazev Sidlo (v tis. ks) zakladnim kapitalu %
Ing. Jaroslav Sochor Brno. Troubskd 21a 16 200 100
16 200 100

NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zakonny  Kapitalové fondy

Nerozdéleny rezervni a ostatni fondy
tis. K¢ Zisk zisk/ztrata fond ze zisku
Zustatek k 1. lednu 2013 0 -11 464 895 0
Zisk roku 2012 -1 980
Rozdéleni zisku roku 2012 schvalené
dozor¢i radou:

Prevod do fondi - - - -

Dividendy - - - -

Prevod do nerozdéleného zisku 1 980 -1 980 - -

Pouziti prostredkii. odlozena dan - - - -

Ziustatek k 3 1. prosinci 2013 pred

rozdélenim zisku z roku 2013 13 -13 444 895 0

Zisk / Ztrata roku 2013 13 - -

Navrh rozdéleni zisku roku 2013:

Prevod do fondi - - - -

Dividendy - - - -

Pievod do nerozdéleného zisku -13 12 1 =
0 -13 432 896 0

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

Splatna daii z pFijmi

tis. K¢ 2013 2012 2011
Zisk nebo ztrdta za (¢etni obdobi pFed zdanénim I3 -1 980 -3 752
Vynosy nepodléhajici zdanéni -5 -312 -10

Danové neodcitatelné naklady 119 240 803
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0 ]
Ostatni polozky 0 -28 -1
Mezisoucet 127 -2 080 -2970
Odecet danové ztraty -127 0 0
Daii vyvpoétena pri sazbé 19% 0 0 0

EFEKTA CONSULTING, a.s.
Kienova 478/72. 602 00 Brno
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(b) QOdlozena dafova pohledavka / zivazek

Odlozend dan z pFijmu je pocitana ze viech do¢asnych rozdilli za pouziti danove sazby 19%.
Spolegnost vypocetla odloZzenou daii a vysledkem je odloZeny dafiovy zavazek ve vysi 2.7 tis, K.
Odlozené danové pohiledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

tis. Ké 2013

2012 2011

Odlozené daiové pohledivky
Opravné polozky a rezervy k (vérim
Ocenéni cennych papirt

Danova ztrata z minulych let
Hmotny a nehmotny majetek

OdloZené dafiové zivazky
Zrychlené danové odpisy
Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni

el

14 8

OdloZena dainova pohledavka/zivazek

lad

14 8

20. HODNOTY PREVZATE DO USCHOVY A DO SPRAVY

tis. K& 2013

2012 2011

Pokladni hotovost
Dluhopisy

Akcie

Nemovitosti

Ostatni movity majetek
Celkem

= 10 064

- 10 064

Pozn.: Akcie z titulu pfemény podoby a vydeji opravnénym akeionaim.

21. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

a) Pohledavky a zavazky v obchodnim styku, tykajici se vztahii k podnikiim ve skuping

Spole¢nost EFEKTA CONSULTING, as. netvofi skupinu podnikii a nemd pohledavky a zavazky

k spriznénym osobam.

b) Odmeény a pijcky ¢lentim statutarnich a dozoréich organi

pfedstavenstvo dozor¢i rada
2013 2012 2011 2013 2012 2011
pocet Elent 1 1 1 3 3 3
odmeény - - - - - 50

EFEKTA CONSULTING, a.s.
Kfenova 478/72. 602 00 Brno

1C: 60717068
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22.  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakcei s akciovymi nastroji.
které jsou citlivé na zmeény podminek na financnich trzich.

(a) Obchodovani

Spole¢nost nedrzi obchodni pozice v akciich nebo jinych finanénich nastrojich. Jiz béhem roku 2010
spole¢nost prodala akcie zafazené v kategorii ,urené k prodeji. Strategii spole¢nosti je investovat do
takovych produktu, které pfedstavuji minimalni trzni riziko s cilem koncentrovat majetkové podily do rukou
institucionalnich investorti v podobé akvizic, prodejii podnikl &i jejich €asti. slu¢ovanim &i splyvanim
podnikii spolu s obchodovanim s cennymi papiry.

Spole¢nost neprovadi aktivni obchodovani s cennymi papiry na vlastni ucet se spekulativnim timyslem.
Spole¢nost nepiebira trzn riziko z obchodovani zikaznika.

(b) Ostatni (neobehodni) aktivity

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ztypu financovéni aktivit spole¢nosti a Fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva spolecnosti nastroji s vhodnou splatnosti. tak i schopnost spoleénosti
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém horizontu.

Jak je uvedeno v kapitole obchodovani, spoleénost jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity.
umistuje sva aktiva ve vysoce likvidnich prostredeich jako jsou napf. obchodovatelné akcie, kieré je mozné
likvidovat s tfi denni splatnosti, ostatni aktiva jako jsou pohledavky za bankami. pohledavky z obchodniho
styku, maji okamzitou splatnost. K 31.12.2013 nemd spoleénost ztratové pohledavky, pohledavky s delsi
dobou splatnosti jsou smluvné zajisténé. Aktiva spolecnosti jsou financovana z vlastnich likvidnich zdrojii.

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
Kienova 478/72, 602 00 Brno
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22.  FINANCNi NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki
Do 3 Od 3mes.  Od | roku Nad Bez
s, K¢ mes, dol roku  do 5 let 3 let specifik. Celkem
K 31. prosinei 2013
Pokladni hotovost 201 - - - - 201
Statni bezkuponové diuhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 3135 - - - - 3135
Poliledavky zn nebankovnimmi subjekty = = = = = =
Diuhové cenné papiry - = = = . -
Akeie, podilové listy a podily - - - - - -
Licasti s podstatnym vlivem - - - - - -
U¢asti s rozhodujicim viivem - - - - -
Ostatni aktiva 361 1 935 290 - 17 2 833
Naklady a ptijmy ptistich obdobi 6 - - - 2 6
Celkem 3903 1935 290 - 47 6175
Lavazky vadi bankam - - - - - -
Zavazky vi¢i nebankovnim subjektim - - - - - -
Zavazky 2z dluhovyeh cennyeh papird = = < - - -
Ostatni pasiva 225 - - - 2244 2 469
Vynosy a vvdaje piistich obdobi 109 - - - - 109
PodFizené zavazky - - - - - -
Celkem 334 - - - 2244 2578
Gap 3569 1935 290 - -2197 3597
Kumulativai gap 3 569 5 504 5794 5794 3597
o3 Od3Imes.  Od | roku Nad Bez

1s, K¢ mes. do I roku  do S lel 5l specilik. Celkem
K 31. prosinci 2012
Pokladni hotovost 189 - - = - 1RO
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledivky za bankami 3262 - - . - 3262
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
DIthove cenné papiry - - - - - -
Akcie. podilove listy a podily - - - - .
Licast s podstatnym viivem - - - - = =
Ligasti s rozhodujicim vlivem - - - - - .
Ostatni aktiva 1 198 1 963 - - 57 3218
Naklady a ptijmy pristich obdobi 36 - - - 36
Celkem 4 685 1963 - - 57 6 705
Zavazky vidi bankam - - - - - -
Zavazky vuci nebankovnim subjektum - - = = = =
Zavazky 2 dluhovyveh cennych papirh - - - - - =
Ostatni pasiva 355 - - - 2036 329|
Vynosy a vydaje pristich obdobi 173 - . - = 173
Podiizene zavazky - = = - - -
Celkem 528 - - - 2936 3464
Gap 4157 1963 - - -2 879 32
Kumulativni gap 4 157 6120 6 120 6120 3 241
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22, FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)
Zbytkovi splatnost aktiv a zavazki (pokratovani)
Do 3 Od3mes,  Od 1 roku Nad Bez
tis. K¢ més. dolroku  do5let 3 let specifik Celkem
K 31. prosinei 2011
Pokladni hotovast 487 - . . - 487
Stani bezkuponove diuhopisy - - - . " -
Pohledavky za bankanu 4352 - - = = 4 352
Poliledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhioveé cenné papiry - - . . . o
Akcie. podilove listy a podily - - - - O 6
Ligasti s podstatnym vlivem - - - - - -
LI¢asti s rozhodujicim vlivem - - - = = -
Ostami aknva 5610 77 = = 99 3 786
Naklady a ptijmy pfistich obdobi 134 - - - - 134
Celkem 10 583 17 - - 105 10 765
Zavazky viici bankam - - - = s x
Zavazky vugi nebankovnim subjektim - - S < < B
Zavazky z diuhovyeh cennyeh papirl - ~ = . .
Ostatni pasiva 776 77 - - G416 7269
Venosy a vudaje pristich obdobi 185 - - - - 185
Podtizené zivazky - - - - s
Celkem 961 77 - - 6416 7 454
Gap 9622 0 - - -6 311 33
Kumulativoi gap 9622 9622 9622 9622 3311
22.  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovini)

Urokové riziko

Spolecnost nema ve svych aktivech ani zavazcich Grokové citlivé polozky, viechna aktiva i zavazky jsou
likvidni se splatnosti maximalné do | roku. Spole¢nost tedy nefidi nesoulad mezi trokovou citlivosti aktiv a

pasiv.
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Urokova citlivost aktiv a zavazki
Do 3 Od3mes,  Od | roku Nad
tis. K& mes. do | roku  do 5 let 3 let Celkem
K 31. prosinci 2013
Pokladni hotovost 201 - - - 201
Stani bezkuponoveé diuhopisy - - - - -
Pohledivky za bankami 3135 - - - 3135
Pohlediavky za nebankovnimi subjekty - - - - -
Dluhove cenné papiry - - - - -
Ostatni trokove citliva aktiva (pajéky) - - - - -
Celkem 3 336 - - - 3336
Zavazky vaci hankam - - - - -
Zavazky vaci pebankovnim subjektiam - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papiri - - - - .
Oxtatni Grokove citliva pasiva - - = : 3
Podfizenc zavazky - - - - .
Celkem = = = 5 =
Diouhe pozice trokovyeh derivatd - - - - -
Kratké pozice urokovyeh derivata - - = - -
Gap 3336 - - - 3330
Kumulativoi gap 3 336 3 - - 3 336
Do 3 Od3mes. 0Od | roko Nad
lis. K¢ mis. do | roku  do 5 let 3 let Celkem
K 31. prosinci 2012
Pokladni hotovost 189 - 5 = 189
Stini bezkuponove dluhopisy - - - - -
Pohledavky za bankami 32602 - - - 3262
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 300 - - - 300
Dluhové cenne papiry - - - - -
Ostatni arokove citliva aktiva (pujcky) - - - - .
Celkem 3751 - 2 - 3 751
Zavazky vidi barikam - - < = S
Zavazky vid nebankovnim subjektom - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt - - -
Ostatni urokove citliva pasiva - - -
Podfizene zavazky - - o
Celkem E = - & 3
Diouhe pozice urokovveh derivata - - - = =
Kratke pozice urokovych derivath - - - - ;
Gap 3751 - - - 3751
Kumulativoi gap 3 751 - - - 3 751
EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
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22.  FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)
Urokovi citlivost aktiv a zivazki (pokradovéni)
Do 3 Od3mes.  Od | roku Nad
lis. K¢ mes. do I roku  do 5 let 5 let Celhem
K 31. prosinci 2011
Pokladni hotovost 487 - - - 487
Stitni bezkuponove dluhopisy - - = - -
Polledavky za bankami 4352 - 4352
Pohlédavky za nebankovnimi subjekty 95 - - 95
DIuhove cenné papiry -
Ostatni drokove citliva aktiva = - - -
Celkem 4934 - - - 4934
Ziavazky vici bankam - =
Zavazky vici nebankovnim subjektam
Zavazky z dluhovych cennyceh papiri
Ostatni Grokove citliva pasiva - - -
Podiizené zavazky
Celkem
Dlouhé pozice trokovyeh derivath
Kratké pozice arokovych derivati
Gap 4934 - - - 4934
Kumulativni gap 4934 - - - 4934
22.  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokradovini)
Akciové riziko
Akciove riziko je riziko pohybu ceny akciovych instrumentii drzenych v portfoliu spole¢nosti. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi instrumenty, i kdyZ uréita ¢ast akciového rizika vznika
take z diivodu neobchodnich aktivit spolecnosti. Investice do akcii a jejich prodej jsou v souladu se strategii
spolecnosti realizovany pfi nejvyhodné&jsi cené na trhu vdaném ¢ase. V opaéném pripadé, kdy neni
zajisténo minimalni riziko pohybu cen. neni obchod realizovan. K 31.12.2013 spoleénost prakticky nemi
Zadny podil aktiv v akciovych instrumentech. Rizika akciovych nastrojii jsou fizena obchodnimi limity.
vyvojem na trhu podle metod uvedenych ve vnitini smérnici ,,Rizeni rizik™.
Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici spole¢nosti
viei ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pFimo ve vykazu
zisku a ztraty. Zavazky a pohledavky v cizi méné mohou predstavovat klientské obchody na americkém trhu
prostfednictvim obchodnika s cennymi papiry v USA a s tim souvisejici bankovn( transakece v USD na
vlastnim a klientském bankovnim Gétu. Spolecnost k 31.12.2013 nema zadné zavazky ani pohledavky v cizi
meéné vil¢i klientim ani vii¢i jinému obchodnikovi s cennymi papiry. Pohledavka za bankou v cizi méné
s pouzitim pFepodtu v Kurzu CNB je ve vysi 1.2 tis. USD / 24 tis. K¢.
EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
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Devizova pozice spoleénosti v nejvyznamngjsich ménach je nasledujici:
s, K¢ ELIR LIS[) K¢ Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2013
Pokladni hotovost - | 201 - 201
Statni bezkuponove dithopisy - - - - -
Pohledavky za bankami - 23 R Y| - 3135
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - -
DIuhové cenne papiry - - - - -
Akeie, podilové listy a ostatni podily - - - - -
Ugasti s podstatnym vlivem - - - - -
LIgasti 5 rozhodujicim viivem = - - - -
Ostatni aktiva - - 2833 - 2833
Naklady a pHimy pridtich obdohi - - 6 - 6
Celkem - 4 6 151 - 6 175
Zavazky vici bankam - - - - -
Zavazky viici nebankovnim subjektim - - - - -
Zavazky 7 dluhovych cennyveh papiru - - - - -
Ostatnt pasiva - - 2469 2469
Vynosy a vyvdaje ptistich obdobi - - 109 - 109
Podrizene zivazky - - - S .
Celkem - - 1578 - 2578
Diouhe pozice podrozvahovych nastroju - - - - -
Kritk¢ pozice podrozvahovyeh nastroju - - - - e
Cisti devizova pozice - -24 3573 - 3597
tis, K& ELIR LUsD Ke Oslatni Celkem
K 31, prosinei 2012
Pokladni hotovost - - 189 - 189
Stani bezkupanove dluhopisy - - - = 2
Pohledivky za bankami - 567 2 695 3262
Pohledivky za nebankovnimi subjekty = = - -
Dluhave cenne papiry - - - - -
Akeie, podilove listy a ostamni podily - s = s 3
Ucasti s podstatnym vlivem - = = > =
Lgasti s rozhodujicim viivem - - - - R
Ostatni akiiva - 292 2926 - 3218
Niklady a prijmy pristich obdobi - - 36 - 36
Celkem - 859 5840 - 6708
Zavazky vuci bankam - - - . .
Zavazky vaci nebankovnim subjektim - - - - =
Zavazky z dluhovych cennych papiri - - - 3 2
Ostatni pasiva 24 838 2429 3290
Vynosy o vwdaye ptistich obdobi - - 173 - 173
Podiizene zavazky - - o . M
Celkem 24 838 2602 - 3464
Dlouhe pozice podrozvabovveh nastroji - - 3 < =
Kratke pozice podrozvahovych nistrojl - - - 2 3
Cistd devizovi pozice -24 21 3244 - 3241
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22. FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraéovini)

M¢énové riziko (pokracovini)
Devizova pozice spole¢nosti (pokradovini)
fis. K& EUR USD Ke Ostatini  Celkéim
K 31. prosinei 2011
Pokladni hotovost - - 487 E 487
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - -
Pohledivky za bankami - 1 346 3006 - 4 352

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - = = =
Dluhoveé cenné papiry - - - . .
Akcie. podilove histy a ostatni podily . - 6 = 6
Utasti s podstatnym vlivem

Ueasti s rozhodujicim viivem -
2291 3495 - 5 786

(stamni akiiva

Niéklady a pFijmy pristich obdobi - 134 - 134
Celkem - 3637 7128 - 10 765
Zavazky vaci bankam - - - - -
Zavazky vaci nebankovnim subjekiiam - = = =

Zavazky ¢ diuhovyeh cennsch papiri - - - - -
Ostatni pasiva - 2478 4791 - 7269
Vynosy a vvdaje pristich ohdobi - 23 162 - I8
Podtizené zavazky - - - - -
Celkem - 2501 4953 - 7454
Diouhé pozice podrozvahovyeh nastroju - - - - =
Kratké pozice podrozvahovyeh nastraji - - - - -
Ciistd devizovi pozice - 1 136 2175 - 3311

(c) Rizeni rizik

Rizeni rizik ve spolecnosti se zaméFuje na Fizeni celkové Cisté angaZovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktly a zavazkil. Z piehledu akciové, ménové a devizové pozice spoletnosti je zieimé. ze spole¢nost
minimalizuje trzni riziko vlozenim aktiv do bezpe¢nych finan¢nich instrumentii, denominovanych jak
v Ceskeé mené, tak i vamerickych dolarech, neni vystavena urokovému riziku, Spolegnost se vystavuje
ménovému riziku pouze zdivodu poskytovani investicnich sluzeb v americkych dolarech a v pripade
vynucenych obchodii na vlastni acet.

Nejrizikovéjsi ¢innosti, ze kterych mize vyplynout ztrita s nejvétsim rizikem:

- debet na zikaznickém (¢tu, kdy zakaznik neslozi véas zalohu na nékup a dle pokynu je nakoupeno,

- obchodovani na vlastni acet, které je eliminovano omezenim téchto obchodii, bez spekulativniho
charakteru, v pfedem nastavenych limitech,

- poskytovdni tivéru a ptij¢ek obchodnim partnerim bez patfi¢ného zajidténi.

Rizeni rizik je v kompetenci Gtvaru Fizeni rizik, ktery stanovuje strategicky smér spolecnosti, zabezpetuje
identifikaci rizik. navrhuje limity rizik, monitorovani a zachovani souladu s limity, uréuje miru tolerance.
navrhuje alokaci kapitdlu a predklada k vydani vnitini smémice, povéfuje odpovédné zameéstnance.

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
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Operacni riziko

Operacni riziko je osetfeno a minimalizovano vnitfnimi smérnicemi konkrétnich Gtvari spole¢nosti, které se
tykaji pracovnich postupti. kompetenci a kontrolnich mechanizmii pfi poskytovani sluzeb obchodnika s CP
v rozsahu licence, 1j. organizace vnitiniho provozu, organizaéni a pracovni fad. Skoleni zaméstnancu

Riztko likvidity

Smyslem Fizeni likvidity je predchazet situacim, kdy by nastala momentalni platebni neschopnost. Pouze
povéfena osoba zajistuje pFistup k hotovosti. nezbytné ke kryti zavazki vici zakaznikam, zivazki se
splatnosti a prostiedkil ke kryti nepfedvidanych udalosti a to duslednym planovanim budoucich penéznich
tokit a dodrzovanim limitll, pravidel a zasad nakladani s penéznimi prostfedky. Zakaznicky finan¢ni
majetek je veden pouze na oddélenych zakaznickych uctech. Obchodovani se provadi pouze na vysoce
likvidnich trzich.

Unérové riziko

Spole¢nost bézné neposkytuje zakaznikiim uvéry tak jako neposkytuje i standardné pijcky obchodnim
partneriim. Sluzba je poskytovdna jen tém zakaznikim, jejichZz ziistatek financnich prostiedkil na
zakaznickém ac¢tu kryje celkovou ¢astku ceny nakupu investicniho instrumentu nebo pfipadnou
pozadovanou zilohu, smluvni odménu a prislusné poplatky. V opa¢ném pripadé podléha obchod schvaleni
odpovédnou osobou ve smyslu vnitini smérnice Fizeni rizik a dodrzenim stanovenych limitc.

Ohchodni riziko

Predstavuje souhrn rizik jako je napf. riziko plynouci z nesouladu mezi obchodnim rozhodnutim a jeho
pravni interpretaci, riziko neplnéni pozadavkii regulatora, riziko nedostate¢né ochrany pred nelegalnim
jednanim aj. Tyto rizika jsou eliminovana spolupraci s renomovanou pravni a auditorskou kanceldfi.
studiem zdkonl, vyhlasek, acasti na semindfich, tak jako i maximalni transparentnosti a zejména
poskytovanim kvalitnich sluzeb s dodrzovanim smluvnich podminek a kodexu cti.

23.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Spravni organ CNB zahdjil dne 20.11.2013 se spoletnosti spravni fizeni. V pribehu sprivniho Fizeni
spole¢nost provedla napravu zjidténého nedostatku. Spravni organ rozhodl dne 13.4.2014 o zastaveni vedeného
spravniho Fizeni.

Osoba odpovédna za ucetnictvi a 0¢etni zaveérku: Ing. Tomas Hruska
V Brné dne 14.4.2014

.

Ing. Jaroslav Sochor
¢len predstavenstva

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
Krenova 478/72. 602 00 Brmo
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Priloha k vyroéni zpravé za rok 2013: ProhlaSeni

Osoba odpovédna za vyroni zpravu: /
/ * "ﬁ-",l‘l/’

Ing. Tomas Hruska iy
hlayni ekonom EFEKTA CONSULTING. a.s.

Prohlasuji. Zze udaje uvedené ve vyrotni zpravé odpovidaji skute¢nosti a zadné
podstatné okolnosti. které¢ by mohli ovlivnit pfesné a spravné posouzeni spole¢nosti, nebyly
vynechany.

V Brné dne 23.4.2014



