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Upozornéni pro investory/omezeni prodeje

K nabyti podild alternativniho investi¢niho fondu dochazi na zakladé vzdy platnych ustavujicich dokumentu
(smlouva o spravé svéfeného majetku vcetné pfilohy A ,Organizacni struktura spravcovské spole€nosti /
alternativniho investi¢niho fondu a pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu®), jakoz i informaci o investorech podle ¢&l.
105 zékona AIFMG a zakladnich informacnich listt (,PRIIP-KID") a posledni pulroéni / vyro€ni zpravy. Plati jen ty
informace, které jsou obsazeny v uvedenych dokumentech. Nabytim podilt se tyto povaZuji za schvalené ze strany
investora. AIF se v Lichtenstejnsku prodava profesionalnim investorim ve smyslu smérnice 2014/65/EU
(MiFID 1l), jakoz i soukromym investorim. Pro pfipadné jiné staty plati ustanoveni podle pfilohy C
»Specifické informace pro jednotlivé zemé prodeje“.

Tento dokument nepfedstavuje nabidku ani vyzvu k Upisu podild na AIF osobou v pravnim fadu, ve kterém je takova
nabidka nebo takova vyzva nezakonna nebo ve kterém tato osoba, ktera takovou nabidku nebo vyzvu vyslovi, neni
k tomu kvalifikovana nebo se toto stane v(ci osobé, vici které je predloZeni takové nabidky nebo vyzvy nezakonné.
Informace, které nejsou obsazeny v této smlouvé o spravé svéfeného majetku nebo ve vefejné dostupnych
dokumentech, se povazuji za neovéfené a nejsou spolehlivé. Potencialni investofi by se méli informovat o moznych
dariovych duasledcich, pravnich podminkach a moznych devizovych omezenich nebo devizovych kontrolnich
pfedpisech, které plati v zemich jejich statni pfislusnosti, jejich bydlist& nebo pobytu a mohou byt vyznamné pro
Upis, drzeni, vyménu, zpétvzeti nebo prodej podild. Dalsi dafové uvahy jsou vysvétleny v ¢l. 55 ,Darfiové predpisy*.
V pfiloze C ,Specifické informace pro jednotlivé zemé prodeje” jsou obsazeny informace ohledné prodeje v rdznych
zemich. Podily AIF neni ve vSech zemich svéta povoleno prodavat. Pfi vydavani, vyméné a zpétvzeti podild
v zahrani¢i se uplatni tamni platna ustanoveni.

Omezeni prodeje
Podily alternativniho investi¢niho fondu nesmi byt nabizeny, prodavany ani exportovany do USA.

Podily nebyly a nebudou registrovany podle zakona United States Securities Act z roku 1933 v platném znéni
(,Zakon z roku 1933“) nebo podle zakona o cennych papirech nékterého ze spolkovych statli nebo Uzemné
spravniho celku Spojenych statll americkych nebo jejich oblasti, kolonii €i jinych uzemi, které podiéhaji jejich
vysostnému pravnimu systému, véetné Commonwealth of Puerto Rico (,Spojené staty*).

Podily se nesmi nabizet, prodavat nebo jakkoliv pfevadét ve Spojenych statech ani obandm Spojenych statl Ci
USA jsou nepfipustné. Podily se nabizi a prodavaji na zakladé osvobozeni od registracnich predpist zakona z roku
1933 podle Regulation S k tomuto zakonu.

Spolecnost nebyla a ani nebude registrovana podle zakona United States Investment Company Act z roku 1940
v platném znéni ani podle jinych americkych zakonu. V souladu s tim nebudou podily nabizeny, prodavany ani jinak
pfevedeny ve Spojenych statech na ob&any USA ¢i na jejich ucet (ve smyslu definice zakona z roku 1933).

Podily nebyly schvaleny ifadem pro dozor nad cennymi papiry a burzou USA (,SEC*) ani jinym dozor¢im organem
ve Spojenych statech, ani nebylo takové schvaleni odepfeno; navic SEC ani jiny dozoréi organ ve Spojenych
statech nerozhodl o spravnosti €i pfiméfenosti této smlouvy o spravé svéfeného majetku, pfip. vyhod plynoucich
z téchto podild.

Tato smlouva nesmi byt ve Spojenych statech dana do obéhu. Distribuce této smlouvy o spravé svéfeného majetku,
jakoZz i nabidka podili muze byt podfizena omezenim i v jinych pravnich fadech.

Podily na alternativnim investi¢nim fondu se nesmi nabizet, prodavat ani exportovat obéanim USA nebo osobam
se sidlem v USA a/nebo jinym fyzickym ¢&i pravnickym osobam, jejichz pfijmy, resp. zisky, bez ohledu na pudvod,
podléhaji americké dani z pfijmu, finanénim institutdm, které se nefidi ustanovenimi ohledné Foreign Accoung Tax
Compliance Acts (,FATCA*, pfedevsim oddilu 1471 — 1474 amerického zakona U.S. Internal Revenue Code, jakoz
¢i pfipadnymi dohodami FATCA, jsou-li aplikovatelné) a nepfihladuji se, je-li to nutné, u amerického dafiového
Ufadu jako institut ucastnici se FATCA, jakoz i osobam, které podle Regulation S amerického bezpecénostniho
zakona z roku 1933 a/nebo zakona US Commodity Exchange Act v pravé platném znéni plati za ob¢any USA.
Alternativni investi¢ni fond nesmi tedy nabyt pfedevSim nasledujici investofi (nejedna se o finalni seznam):

- obcané USA, véetné obc&anu s dvojim ob¢anstvim;

—  osoby, které bydli nebo maji pobyt v USA;

—  o0soby usazené v USA (drzitelé zelené karty) a/nebo jejich hlavnim mistem pobytu jsou USA;
- ; spole€nosti, trusty, majetky se sidlem v USA;

—  spole€nosti, které budou kvalifikovany pro americké danové ucely jako transparentni a disponuji investory
uvedenymi v tomto odstavci, jakoz i spole€nosti, jejichz vynosy je mozné pfi€ist v ramci konsolidace pro
americké dariové Ucely nékterému z investor uvedenych v tomto odstavci;

—  Financni ustavy, které se nepodrobuji ustanovenim ohledné zakona Foreign Account Tax Compliance Acts
(,FATCA®, pfedevsim oddilu 1471 — 1474 amerického U.S. Internal Revenue Code jakoz pfipadné dohody se
Spojenymi staty americkymi o spolupraci pro zjednoduSené uplatnéni FATCA, pokud mé byt aplikovana) a
nepfihlasuji se, pokud je to nutné, u amerického darnového Ufadu jako ustav uc€astnici se FATCA; nebo

—  obcané U.S. definovani v pravé platné normé Regulation S amerického zakona o bezpecnosti z roku 1933.
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Obecné nesmi byt podily alternativniho investi¢niho fondu nabizeny v jurisdikcich a osobam, kde ¢&i vi¢i nimz je to
nepfipustné.

Investofi by si méli pfecist popis rizik v bodu VIII. ,Upozornéni na rizika“ a tyto pfed nabytim podild alternativniho
investi¢niho fondu zohlednit.

Vyslovné upozoriiujeme, ze v pfipadé odkupu podilti AIF je nutné zohlednit podminky odkupu uvedené v
priloze B ,,Piehled fondu“. Tyto mohou standardné zahrnovat napfiklad vypovédni lhity, které mohou byt
uplatnény bez dalSiho upozornéni.

Za urgéitych okolnosti mize byt pro AIFM nezbytné pouzit vhodné nastroje fizeni likvidity (,,LMT*), aby bylo
zajisténo radné provedeni odkupu (viz také ¢l. 46 smlouvy o spravé svéfeného majetku ,,Nastroje fizeni
likvidity (LMT)"). Nastroje Fizeni likvidity (LMT), které mohou byt pro AIF aktivovany, jsou uvedeny v pfiloze
B ,,Pfehled fondu*.
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DiL I: INFORMACE PRO INVESTORY PODLE CL. 105 zakona o spravcovskych
spoleénostech (AIFMG)

Spole¢nost CAIAC Fund Management AG, Bendern, jako spravcovska spolecnost poskytuje investordm fondu
EFEKTA Real Estate Fund nasledujici informace v pravé aktualni podobé.

Kromé téchto informaci odkazujeme vyslovné na ustavujici dokumenty (Smlouva o spravé svéfeného majetku,
pfilohu A ,Organizacni struktura spravcovské spolecnosti/ alternativniho investi¢niho fondu® a pfilohu B ,Pfehledné
shrnuti fondu®). Sou€asné s nabytim podilt AlIF tyto plati za schvalené investorem. Tento dokument nenahrazuje
peclivé provéreni ustavujicich dokumenta.

Tento alternativni investi¢ni fond sméfuje na profesionalni investory ve smyslu smérnice 2014/65/EG (MiIFID II),
jakoZ i na soukromé investory.

1. Obecné informace

Publikaénim organem alternativniho investi¢niho fondu jsou internetové stranky www.lafv.li lichtenstejnského
sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) a dalSi v této smlouvé uvedené
sdélovaci prostfedky.

Veskera sdéleni investorim, véetné sdéleni o zménach smlouvy o spravé majetku a pfilohy B ,Pfehledné shrnuti
fondu“ se zvefejiuji na internetovych strankach lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV www.lafv.li
jako publikaénim organu alternativniho investiéniho fondu, jakoz i v ostatnich médiich a datovych nosicich
uvedenych ve smlouvé o spravé svéfeného majetku.

Inventarni hodnota netto a cena vydani a odkupu podill alternativniho investiéniho fondu, resp. tfidy podila se
oznamuji kazdy den oceriovani na internetové strance LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li)
jako publikaénim organu alternativniho investi¢niho fondu, jakoz i v ostatnich médiich a na trvalych datovych
nosi¢ich uvedenych v dokumentech fondu (dopis, fax, e-mail apod.).

Auditovana ro¢ni zavérka a neauditovana pulro¢ni zprava jsou zdarma k dispozici investorim v sidle spravcovské
spolecnosti a uschovatele (depozitare).

2. Doplnujici informace pro investory podle ¢l. 105 zakona o spravcovskych spoleénostech
2.1 Popis investi¢ni strategie a cilti alternativniho investiéniho fondu (€l. 105 bod 1 pism. a zakona AIFMG)
Viz pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu® pod ,Investi¢ni zasady a pravidla Fizeni rizik AIF“.

2.2 Udaje o sidle eventualniho Master-AlF, pokud se u daného AIF jedna o Feeder-AlIF (¢l. 105 bod 1 pism.
b zakona AIFMG)

V pfipadé AIF se nejedna o Feeder-AlF.

2.3 Udaje o sidle cilovych fondt, pokud se v pfipadé daného AIF jedna o zastfesujici fond (fond fondti)
(¢l. 105 bod 1 pism. c AIFMG)

V pfipadé AIF se nejedna o zastfeSujici fond.

2.4 Popis druhu majetkovych hodnot, do kterych smi AIF investovat (¢l. 105 bod 1 pism. d 1. zakona
AIFMG)

Viz pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu® pod ,Investi¢ni zasady a pravidla Fizeni rizik AIF“.

2.5 Popis technik, které smi aplikovat a vSech s tim spojenych rizik, pfipadnych investi¢nich omezeni,
okolnosti, za kterych miize AIF pouzivat pakového financovani (leveraged financing), druhu a piivodu
pfipustnych pakovych financovani a s tim spojenych rizik, jinych omezeni pro vyuziti pakového
financovani a dohod o zarukach a o znovupouziti majetkovych hodnot, jakoz i maximalniho rozsahu
pakového financovani, které smi spravcovska spoleénost na ucet alternativniho investi¢niho fondu
vyuzit (¢l. 105 bod 1 pism. d 2. zakona AIFMG).

Viz smlouva o spravé svéfeného majetku ,Obecna rizika“ a pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu“ pod ,Rizika a profily
rizik alternativniho investi¢niho fondu®.

2.6 Popis postupu a podminek pro zménu investi¢ni strategie a politiky (¢l. 105 bod 1 pism. d 3. zakona
AIFMG)

Zménou investiéni politiky v ramci investi¢niho spektra pfipustného na zakladé zakona a smluv se mize riziko
spojené s alternativnim investi¢nim fondem obsahové zménit. Spravcovska spole¢nost mize kdykoliv a podstatné
zménit investiéni politiku alternativniho investiéniho fondu v ramci platné smlouvy o spravé svéfeného majetku
zménou smlouvy o spravé svéfeného majetku véetné piilohy B ,Prehledné shrnuti fondu“. Udaje o predpisech
k publikovani naleznete pod bodem 1 VSeobecné informace.

vstupuje, v€éetné informaci o pfislusnych soudech (¢l. 105 bod 1 pism. e 1. zdkona AIFMG)

Spravcovska spole€nost, resp. alternativni investiéni fond podléha lichtenstejnskému pravu. Vyhradnim mistem
soudu pro veSkeré spory mezi investory, spravcovskou spolecnosti, povéfenymi tfetimi spole¢nostmi
a uschovatelem je Vaduz.

Spravcovska spole€nost a/nebo uschovatel se ovsem mohou podfidit a mohou podfidit alternativni investi¢ni fond
s ohledem na naroky investord z téchto zemi mistu soudu zemi, ve kterych jsou podily alternativniho investi¢niho
fondu nabizeny a prodavany. Vyhrazena zUstavaiji jina ze zakona obligatorni mista soudu.

Pravné zavaznym jazykem pro ucely této smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohu A ,Organizaéni struktura
spravcovskeé spolecnosti/ alternativniho investiéniho fondu“ a pfilohu B ,Pfehledné shrnuti fondu“ je némecky jazyk.
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pristupuje, v€etné informaci o rozhodném pravu (€l. 105 bod 1 pism. e 2. zakona AIFMG)

Spravcovska spolecnost a alternativni investi¢ni fond podléhaji lichtenstejnskému pravu.

pristupuje, véetné vykonatelnosti rozsudkii ve staté, kde se nachazi sidlo alternativniho investi¢niho
fondu (€l. 105 bod 1 pism. e 3. zakona AIFMG)

Spravcovska spole¢nost a/nebo uschovatel se ovSem mohou podfidit a mohou podfFidit alternativni investiéni fond,
s ohledem na naroky investor( z téchto zemi, mistu soudu zemi, ve kterych jsou podily alternativniho investi¢niho
fondu nabizeny a prodavany. To plati s vyhradou ze zakona vylu¢né pfislusnosti soudu.

Vykonatelnost rozsudk(i vyplyva v Lichtenstejnsku z exekuéniho fadu (ER). K vykonatelnosti zahraniéniho
rozsudku v kniZzectvi LichtenStejnsko (ve staté, kde ma alternativni investi¢ni fond sidlo) je nutné eventualné
zvlastni Fizeni v knizectvi Lichtenstejnsko.

2.10 Informace o identité a povinnostech vSech spole¢nosti poskytujicich sluzby vykonavajicich €innost
pro alternativni investicni fond, predevSim spravcovska spoleénost, uschovatel alternativniho
investi¢niho fondu a auditor, s popisem prav investoru; (¢l. 105 bod 1 pism. f zakona AIFMG)

Viz kapitola Il Smlouvy o spravé svéfeného majetku ,Organizace” jakoz i pfiloha A ,Organizacni struktura
spravcovské spole¢nosti / alternativniho investi¢niho fondu“ a pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu®

2.11 Popis, jak spravcovska spoleénost pokryje pfipadné ruceni z profesni ¢innosti; (€l. 105 bod 1 pism. g
zakona AIFMG)

Viz Smlouva o spravé svéfeného majetku ,Spravcovska spole¢nost*

2.12 Popis prevedenych funkci spravce nebo uschovatele, oznaceni poskytovatele a kazdého konfliktu
zajmu spojeného s prevodem (€l. 105 bod 1 pism. h zakona AIFMG)

Viz pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu® pod ,Pfevod Ukoll spravcovskou spole¢nosti® a ,Uschovatel® jakoZ i
zvefejnéni na webovych strankach spravcovské spole¢nosti

2.13 Popis postupli a metod ocenéni pouzitych alternativnim investiénim fondem (¢l. 105 bod 1 pism. i
zakona AIFMG)

Viz pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu® pod ,,Ocenéni*

2.14 Popis postupu, jak zachazet s riziky likvidity alternativniho investi¢niho fondu se zohlednénim prav
na zpétvzeti za normalnich a mimoradnych okolnosti a dohod o zpétvzeti s investory (¢l. 105 bod 1
pism. k zakona AIFMG) a podminky pro pouziti nastrojt rizeni likvidity vybranych v souladu s €l. 40
odst. 3az 6

Viz smlouva o spravé svéfeného majetku ,Obecna rizika“ jakoz i pfipadné pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu“ pod
.Rizika specificka pro fond*

2.15 Popis vSech odmén, poplatkl a jinych nakladi s uvedenim pfislusné maximalni ¢astky, pokud tyto
musi nést at’ uz pfimo nebo nepfimo investofri (€l. 105 bod 1 pism. | zakona AIFMG)

Viz Smlouva o spravé svéfeného majetku ,Naklady a poplatky®, jakoz i pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu®

2.16 Popis zpusobu, jak spravcovska spoleénost zajisti férové jednani s investory, jakoz i popis
pfipadného prednostniho zachazeni s uvedenim druhu uprednostriovanych investord, jakoz i
pfipadnych pravnich nebo ekonomickych propojeni mezi témito investory, alternativnim investi¢nim
fondem nebo spravcovskou spolec¢nosti (€l. 105 bod 1 pism. m zakona AIFMG)

Spravcovska spole¢nost jedna vzdy v zajmu alternativniho investi¢niho fondu, pfip. investorl nebo integrity trhu.
PFitom je vzdy hlavni rovné zachazeni s investory. Upfednostriovani jednotlivych investor( je vyslovné vylouceno.

Se vSemi investory se bude jednat rovnocenné:

- Informace budou investorim vzdy publikovany sou¢asné a znamym zpuisobem

- Pravidla k upsani ¢i odkupu podilt na fondu jsou u kazdé tfidy podili pro kazdého investora stejna
- Zadny investor nebude informovan individuaing, resp. jakkoliv zvyhodnén

2.17 Posledni vyro€ni zprava; (¢l. 105 bod 1 pism. n zakona AIFMG)

Viz bod 1 Obecné informace

218 Postup a podminky pro vydani a prodej podild alternativniho investiéniho fondu;
(¢l. 105 bod 1 pism. o zakona AIFMG)

Viz Smlouva o spravé svéfeného majetku k ,vydani podil(“, jakoz i k ,zpétvzeti podil(“

2.19 Posledni inventarni hodnota netto alternativniho investi€niho fondu nebo posledni trzni cena jeho
podilti podle €l. 43 zakona AIFMG (€l. 105 bod 1 pism. p zakona AIFMG)

Viz bod 1 Obecné informace
2.20 Dosavadni vyvoj cen alternativniho investi¢niho fondu (¢l. 105 bod 1 pism. g zakona AIFMG)

Viz bod 1 Obecné informace
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2.21 Eventualné identita hlavniho maklére (primebroker): (€l. 105 bod 1 pism. r 1. zakona AIFMG)
n/a

2.22 Pripadné k hlavnimu maklérovi: popis kazdé vyznamné dohody mezi alternativnim investi€énim
fondem a primebrokery, zplisob, jakym se urovnaji stiety zajmi v tomto sméru, ustanoveni ve
smlouvé s uschovatelem o moznosti prevedeni a znovupouziti majetkovych hodnot alternativniho
investicniho fondu, jakoz i udaje o eventualnim stavajicim pfevodu ruceni na primebrokera (¢l. 105
bod 1 pism. r 2. zakona AIFMG)

n/a

2.23 Popis, jakym zptisobem a v jakém okamziku se predkladaji potfebné informace podle €l. 106 odst. 1
pism. b a odst. 2 (€l. 105 bod 1 pism. s zakona AIFMG)

. Potfebné informace v €l. 106 odst. 1 pism. b a odst. 2 zdkona AIFM se zvefejiiuji vZdy ve vyro€ni zpraveé.
3. Specifické informace pro jednotlivé zemé prodeje

Podle platného prava v KniZectvi LichtenStejnsko se ustavujici dokumenty pfedkladaji ufadu pro dohled nad
finanénim trhem (FMA) Lichtenstejnsko. Z tohoto divodu pfiloha C ,Specifické informace pro jednotlivé zemé
prodeje®, zaloZzena na zahrani¢nim pravu, neni pfedmétem kontroly ze strany FMA a je vylouena z oznameni o
prodeji.

Aktualni stav tohoto dokumentu, ktery byl oznamen ufadu FMA: 16 dubna 2026
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TEIL Il: SMLOUVA O SPRAVE SVERENEHO MAJETKU

Preambule

Smlouva o spravé svéfeného majetku, jakoz i pfiloha A ,Organizacni struktura spravcovské spolecnosti /
alternativniho investiéniho fondu“ a pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu® tvofi podstatnou jednotku. Smlouva
o sprave svéfeného majetku, pfiloha A ,Organizacni struktura spravcovské spolecnosti / alternativniho investi¢niho
fondu“ a pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu“ jsou kompletné vydany. Smlouvu o spravé svéfeného majetku, pfilohu
A ,Organizacéni struktura spravcovskeé spolecnosti / alternativniho investi¢niho fondu* a pfilohu B ,,Pfehledné shrnuti
fondu“ mlze spravcovska spole¢nost kdykoliv zcela nebo ¢aste¢né zménit nebo doplnit. Zmény smlouvy o spravé
svéfeného majetku, pfilohy A ,Organizacni struktura spravcovské spole¢nosti / alternativniho investi¢éniho fondu“ a
pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu® musi byt Gfadu pro dohled nad finanénim trhem (FMA) Lichtenstejnsko
oznameny v souladu s AIFMG. FMA mUze proti podstatné zméné vznést namitky do jednoho mésice.

Pokud neni néjaké situace upravena v této smlouvé o spravé svéfeného majetku, fidi se pravni vztahy mezi
investory a spravcovskou spole¢nosti podle zakona z 19. prosince 2012 o spravcich alternativnich investi¢nich
fondl (AIFMG) a nafizeni o spravcich alternativnich investi¢nich fondl (AIFMV) v platném znéni a, pokud v nich
neni obsazena Uprava dané situace, podle ustanoveni zakona o osobach a obchodnich spole¢nostech (PGR) o
fiduciarnich spole¢nostech.

l. Obecna ustanoveni
Cl. 1 Obecné informace k alternativnimu investiénimu fondu

Fond EFEKTA Real Estate Fund (dale jako: AlF, dfive CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND) byl zaloZen
na zakladé zakona ze dne 19. prosince 2012 o spravcich alternativnich investiénich fond (AIFMG) a vyhlasky o
spravcich alternativnich investi¢nich fondt (AIFMV) v platném znéni, v pravni formé kolektivniho trustu. Fond
EFEKTA Real Estate Fund byl schvalen ufadem FMA dne 25. srpna 2015.

Smlouva o spravé svéfeného majetku a pfiloha B ,Pfehledné shrnuti fondu“ byly pfedlozeny ufadu FMA naposledy
prostfednictvim oznameni o zméné ze dne 07 dubna 2026, které FMA vzala na védomi oznamenim ze dne 13
dubna 2026.

Platné znéni je kdispozici na internetovych strankach LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband na
www.lafv.li nebo je mozné je zdarma ziskat také u spravcovské spole¢nosti ¢i uschovatele.

AlF je pravné nesamostatna organizace pro kolektivni investovani otevifeného typu a podléha zakonu z 19. prosince
2012 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd (dale jako ,AIFMG*).

AIF ma pravni formu kolektivni fiduciarni spole¢nosti. Kolektivni fiduciarni spole¢nost je zfizeni obsahoveé identické
fiduciarni spole¢nosti s neurcitym poétem investorll za U¢elem investovani majetku a spravy na Gcet investord,
pficemz se jednotlivi investofi U€astni podle jejich podilu na této fiduciarni spolecnosti a ru¢i osobné pouze do vyse
Castky své investice.

AIF investuje podle své investi¢ni politiky. Investi¢ni politika AIF bude stanovena v ramci investi¢nich cild. AIF tvofi
ve prospéch svych investord zvlastni majetek. Zvlastni majetek nepatfi v pfipadé zaniku spole¢nosti
a konkursu AIFM do konkurzni podstaty AIFM.

_—

Prislusna prava a povinnosti majiteld podild (dale jako ,investofi*) a AIFM a uschovatele se Fidi touto smlouvou
0 spravé majetku.

Do jakych investi¢nich pfedmétt smi AIFM investovat a kterych ustanoveni pfitom musi dbat, vyplyva z AIFMG
a ustavujicich dokument. Smlouva o spravé svéfeného majetku obsahuje obecnou ¢ast (smlouvu o spravé
svéfeného majetku) a pfilohu B ,Pfehledné shrnuti fondu®.

Vyznamné zmény sdéluje AIFM pisemné ufadu FMA minimaln& mésic pfed provedenim planované zmény nebo
neprodlené poté, co nastala neplanovana zména. FMA provéfi zmény co do zakonnosti; protipravni zmény budou
zakazany.

Cenné papiry a jiné majetkové hodnoty AIF budou spravovany v zajmu investori. Opravnéni k majetku AIF maiji
samotni investofi tohoto AIF podle jejich podild. Naroky investorud a véfitel(, které budou uplatriovany vici AIF, jsou
omezeny na majetek tohoto AlF.

AIFM m(ze v ramci AIF kdykoli vytvofit razné trfidy podilli se specifickymi vlastnostmi nebo tyto podily zrusit.
PredloZené ustavujici dokumenty budou pfi kazdé zméné AlF, resp. dalSi tfidy podil( aktualizovany.

Nabytim podild AIF pfijima kazdy investor smlouvu o spravé svéfeného majetku, ktera stanovuje smiuvni vztahy
mezi investory, AIFM a uschovatelem, jakoz i fadné provedené zmény tohoto dokumentu. Zvefejnénim zmén
smlouvy o spravé svéfeného majetku, pulroéni / vyroéni zpravy nebo jinych dokumentud na internetovych strankach
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li jsou tyto zmény pro investory zavazné.

€l. 2 Obecné informace k AIF
Investofi se podili na majetku IAF podle vyse jimi nabytych podild.

Podily nejsou zaknihovany, jsou pouze uc¢etné vedeny, tzn. nebudou vydany zadné certifikaty. Schize investort se
neplanuje. Upsanim nebo nabytim podil pfijima investor tuto smlouvu o spravé svéfeného majetku jakoz i pFilohu
A ,Organiza¢ni struktura AIFM/AIF* a pfilohu B ,Pfehledné shrnuti fondu“. Investofi, dédicové &i jini opravnéni
nemohou pozadovat rozdéleni nebo zruSeni AIF. Detaily AIF jsou popsany v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.

VSechny podily AIF pfedstavuji zasadné stejna prava, jediné Zze by AIFM rozhodl podle €lanku 26 Smlouvy o spravé
sveéfeného majetku v ramci AIF vydat rizné tridy podilG.
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Il. Organizace

Cl. 3 Stat, kde se nachazi sidlo / pFislusny Gfad FMA

Lichtenstejnsko / ufad pro dohled nad finan€énim trhem Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-li.li.
Cl. 4 Pravni vztahy

Pravni vztahy mezi investory a spravcovskou spolecnosti se fidi podle zakona z 19. prosince 2012 o spravcovskych
spole¢nostech alternativnich investi¢nich fondt (AIFMG) a nafizeni o spravcovskych spole¢nostech alternativnich
investi¢nich fondd (AIFMV) v platném znéni a, pokud tam neni zadna odpovidajici Uprava, podle ustanoveni zakona
o osobach a obchodnich spolecnostech (PGR) o fiduciarnich spole¢nostech.

Cl. 5 Spravcovska spoleénost

CAIAC Fund Management AG (dale jako: ,AIFM® nebo ,spravcovska spolecnost‘), Haus Atzig, Industriestrasse 2,
FL-9487 Bendern, zapsana v obchodnim rejstiiku pod &islem FL-0002.227.513-0

Spole¢nost CAIAC Fund Management AG byla zalozena dne 15. kvétna 2007 jako akciova spolecnost se sidlem a
spravnim centrem v Bendernu, Lichtenstejnské kniZectvi, na dobu neurcitou. Urad pro dohled nad finanénim trhem
(FMA) Lichtenstejnsko udélil spole¢nosti CAIAC Fund Management AG povoleni k zahajeni podnikatelské €innosti
dne 10. kvétna 2007. Spravce alternativniho investiéniho fondu (AIFM) byl licencovan Ufadem pro dohled nad
finanénim trhem (FMA) LichtenStejnsko dne 15. listopadu 2013 a je zapsan v registru AIFM opravnénych v
Lichtenstejnsku, ktery zvefejiiuje FMA. Spole¢nost CAIAC Fund Management AG je rovnéz drzitelem licence jako
spravcovska spole€nost podle lichtenstejnského zakona o investi¢nich podnicich (IUG) a lichtenStejnského zakona
o nékterych podnicich kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (UCITSG). Zakladni kapital AIFM
¢ini 1 000 000 CHF (slovy: jeden milion Svycarskych frank() a je pIné splacen.

Spravcovska spole¢nost zavedla rozsahly interni management rizik, ktery monitoruje pfes rGzné instance (lidské i
technickeé) celkové riziko. Navic ma spravcovska spole¢nost Siroké pojisténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou
pfi vykonu povolani. Spravcovska spole¢nost rizika odpovédnosti za Skody zplsobené pfi vykonu povolani , které
vyplyvaji ze spravy alternativnich investi¢nich fondld a vzeSly z profesni nedbalosti jejich organt nebo
spolupracovnikli (zaméstnanct), ma pokryté také vlastnimi zdroji ve vys$i minimalné 0,01 % majetku vSech
spravovanych alternativnich investi¢nich fondu. Kryci ¢astka se kazdy rok provéfuje a v pfipadé potfeby upravuje.

Spravcovska spole¢nost spravuje alternativni investiéni fond na uc¢et a vyhradné v zajmu investord podle
ustanoveni ustavujicich dokumentu.

Spravcovska spolec¢nost je opravnéna viastni jménem disponovat pfedméty nalezejicimi AIF v souladu se
zakonnymi ustanovenimi a ustavujicimi dokumenty a vykonavat vSechna prava z nich. Detailné jsou prava
a povinnosti spravcovské spole¢nost upravena v zakoné AIFMG.

K hlavnim ¢innostem spravcovské spole¢nosti patfi sprava portfolia a/nebo management rizik. K tomu maze
vykonavat administrativni €innosti a prodejni aktivity.

V souladu se zakonem AIFMG mulze spravcovska spole¢nost jednotlivé Ukoly delegovat na treti osoby.
Spravcovska spole¢nost informuje Ufad FMA o pfevedeni Ukoll pfed Ucinnosti jejich pfevedeni na tfeti osoby.

Prehled vSech alternativnich investi¢nich fondu spravovanych spravcovskou spole€nosti naleznete na
internetovych strankach wwwe.lafv.li lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV (Liechtensteinischer
Anlagefondsverband).

Spravni rada

Aktualni stav podle obchodniho rejstiiku v misté sidla:
Justiéni ufad Amt fir Justiz (AJU), FL-9490 Vaduz
Vedeni spole¢nosti

Pfredseda: Thomas Jahn

Clenové: Raimond Schuster

Cl. 6 Prevedeni ukolu

Spravcovska spole¢nost mize za dodrZzeni ustanoveni zakona AIFMG a nafizeni AIFMV &ast svych ukoll prevést
za ucelem efektivnéjSiho vedeni spole¢nosti na tfeti osoby. Pfesné provedeni povéreni bude vzdy upraveno mezi
AIFM a povéfenou osobou na zdkladé uzaviené smlouvy.

a) Spravce portfolia
Jako spravce portfolia pro alternativni investi¢ni fond funguje spravcovska spole¢nost.

Ukolem spravce portfolia je pfedevsim samostatna realizace investiéni politiky a provozovani kazdodenni obchodni
¢innosti alternativniho investiéniho fondu, jakoz i poskytovani s tim spojenych sluzeb. Ke splnéni téchto ukoll
dochazi za dodrzovani zasad investi€ni politiky a investi€nich omezeni alternativniho investi¢niho fondu, jak je
popséano v této smlouvé o spravé svéfeného majetku véetné pfiloh specifickych pro dany fond.

b) Obchodnik’
Spravcovska spole€nost funguje jako obchodnik pro alternativni investi¢ni fond v LichtenStejnsku.

Spravcovska spole¢nost mize kdykoliv vyuzit obchodnikl v riznych zemich prodeje.

" Pojem ,obchodnik* pouzity v tomto dokumentu zahrnuje také pojmy ,distribuéni agent* a ,distribuéni partner
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Cl. 7 Investiéni poradci
Nebyl povéfen zadny investi¢ni poradce.
Cl. 8 Uschovatel

Spravcovska spole¢nost ustanovila pro majetek alternativniho investi¢niho fondu banku nebo investi¢ni firmu podle
lichtenstejnského bankovniho zékona se sidlem nebo pobockou v KniZectvi LichtenStejnsko nebo jiné misto jako
uschovatele, které je pfipustné podle zakona AIFMG. Pfedméty, které jsou majetkem alternativniho investi¢niho
fondu, mohou byt uschovany u riznych uschovatell. Funkce uschovatele se fidi podle zakona AIFMG, smlouvy o
uschoveé nebo této smlouvy o spravé svéfeného majetku.

Uschovatelem byla ustanovena spole¢nost Kaiser Partner Privatbank AG, Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz.

Uschovatel pini své povinnosti a pfebira odpovédnosti ze zakona AIFMG a smlouvy o Uschové v pravé platném
znéni (,smlouva o uschové®). Podle zakona a smlouvy o Uschové je uschovatel zodpovédny za (i) obecny dozor
nad v8emi majetkovymi hodnotami alternativniho investi¢niho fondu a (ii) uschovateli svéfené majetkové hodnoty
alternativniho investi¢niho fondu a majetkové hodnoty alternativniho investi¢niho fondu drzené uschovatelem nebo
jeho jménem a (iii) spravni €innosti v souvislosti s danymi povinnostmi.

Investofi budou upozornéni, Ze mohou existovat pravni fady, ve kterych se v pfipadé konkursu neuznava ucinek
principialné pfedepsaného oddéleni majetku. Ve spolupraci mezi spravcovskou spole€nosti a uschovatelem bude
snaha o vyhnuti se uschové majetkovych hodnot v takovych pravnich fadech.

Uschovatel vede z povéreni spravcovské spolec¢nosti rejstrik podill alternativniho investi¢niho fondu.

Uschovatel mlize své ukoly, podle uvedenych vynost a ustanoveni, pfevést na jednu ¢i vice povéfenych osob
(,podfizeny uschovatel”). Seznam podfizenych uschovatelll vyuZzitych pro uschovu majetkovych predméta,
drzenych jménem nebo na Ucet alternativniho investi¢niho fondu mudze byt vyZzadan u uschovatele. PodFizeni
uschovatelé pouzivani pro tento AIF jsou uvedeni ve vyrocni zprave.

Z tohoto pfevedeni nevyplyva zadny stfet zajma.

Uschovatel se podrobi ustanovenim lichtenstejnské dohody FATCA, jakoz i odpovidajicim provadécim predpisim
v lichtenstejnském zakoné FATCA v platném znéni.

Cl. 9 Primebroker (také jako hlavni makléF)

Hlavnim makléfem Ize jmenovat pouze uUvérovou instituci, investicni spole€nost podiéhajici regulaci nebo jiny
subjekt, ktery podléha regulac¢nimu dohledu a stalé kontrole a nabizi sluzby profesionalnim investorim, v prvé fadé
za Ucelem primarniho financovani nebo realizace transakci s finanénimi nastroji jako protistrana, pfipadné bude
nabizet i jiné sluzby, napfiklad clearing a zuc&tovani transakci, sluzby Uschovy, zapuljcky cennych papirt a
individualné upravené technologie a nastroje obchodni podpory.

Hlavniho makléfe mize uschovatel povéfit jako podfizeného uschovatele, nebo spravcovska spolecnost jako svého
obchodniho partnera.

Pro alternativni investi¢ni fond nebyl jmenovan zadny hlavni makléf.

Cl. 10 Auditor spravcovské spoleénosti alternativniho investiéniho fondu

Auditor spravcovské spolecnosti: Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

Auditor alternativniho investi¢niho fondu: Deloitte (Liechtenstein) AG, Egertastrasse 2, FL-9490 Vaduz

Alternativni investi¢ni fond a spravcovska spole¢nost maji povinnost jednou za rok nechat svou obchodni €innost
provéfit jednim auditorem na nich nezavislym a uznavanym uradem FMA podle zakona AIFMG.

lll. Prodej
Cl. 11 Informace o prodeji / omezeni prodeje

Nez si investor zakoupi podily v AlF, spravcovska spole€¢nost mu poskytne aktualni verzi nezbytnych informaci v
souladu se zakonem AIFMG, a to prostfednictvim internetovych stranek Lichten$tejnského sdruzeni pro investi¢ni
fondy www.lafv.li a internetovych stranek spravcovské spole¢nosti www.caiac.li nebo je investor miize zdarma
ziskat u spravcovskeé spole¢nosti Ci uschovatele.

Nabyti podild probiha na zakladé ustavujicich dokumentt a posledni pololetni / vyro€ni zpravy, pokud jiz byla
zvefejnéna. Platnost maji pouze ty informace, které jsou obsazeny v ustavujicich dokumentech. Nabytim podilt se
tyto dokumenty povaZzuji za odsouhlasené investorem.

Podily AIF neni povoleno prodavat ve vSech zemich svéta. Ustanoveni platici v pfislusné zemi se pouZiji na vydani,
odkup a vyménu podilu.

Prodej podild na alternativnim investi¢nim fondu sméfuje v LichtenStejnsku na vSechny nasledujici investory:
- profesionalni investor ve smyslu smérnice 2014/65/EU (MiFID II)
—  soukromy investor

Definice k riznym investiénim skupinam se nachazi v nasledujicim ¢l. 12.
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Emisni domy

Podily alternativniho investi¢niho fondu je mozné nabyt pfes uschovatele, jakoz i jakoukoliv banku se sidlem
v tuzemsku nebo zahranici, ktefi podléhaji smérnici 91/308/EHS ve znéni smérnice 2015/849/EU nebo rovnocenné
Upravé a pfiméfenému dohledu.

Cl. 12 Profesionalni investor / soukromy investor
A. Profesionalni investor

Pro alternativni investiéni fond pro profesionalni investory ve smyslu smérnice 2014/65/EU o trzich
financnich nastroja (MiFID Il) plati nasledujici:

Profesionalni zakaznik je zakaznik, ktery disponuje dostate¢nymi zkuSenostmi, znalostmi a odbornymi znalostmi,
aby se mohl o investici sdm rozhodnout a pfiméfené posoudit s tim spojena rizika. Zakaznik bude povaZovan za
profesionalniho zakaznika, splni-li nasledujici kritéria:

. Kategorie zakaznik(, ktefi jsou uznavani jako profesionalni zakaznici

Nasledujici pravni subjekty by mély byt povazovany ve vztahu ke vSem sluzbam investic do cennych papirt a
k finan€nim nastrojim ve smyslu smérnice za profesionalni zakazniky:

1. Pravni subjekty, které maji povoleni nebo musi byt pod dozorem, aby mohly byt ¢&inné na financnich trzich.
Nasledujici seznam je nutné chapat tak, Ze zahrnuje vSechny pravni subjekty, které provadéji typické Cinnosti
uvedenych pravnich subjektl: pravni subjekty, které ziskaly povoleni €lenského statu dle uvedené smérnice,
pravni subjekty povolené nebo regulované ¢lenskym statem bez ohledu na né&jakou smérnici, pravni subjekty
povolené nebo regulované treti zemi:

a) uveérove Ustavy

O

spolecnosti obchodujici s cennymi papiry

(¢

d pojistovny

D

)
)
)  jiné povolené a regulované finanéni instituce
)
)

subjekty kolektivniho investovani a spravcovské spole¢nosti téchto subjektl
f)  penzijni fondy a spravcovské spole¢nosti téchto fondu
g) obchodnici s komoditami a komoditnimi derivaty
h)  mistni investofi
i) jini institucionalni investofi.
2. Velké spole¢nosti, které splfiuji dva z nasledujicich pozadavku platnych pro podniky:
- bilanéni suma: 20 000 000 EUR,
—  Gisty obrat: 40 000 000 EUR,
—  vlastni kapital: 2 000 000 EUR.

3.  Narodni vlady a krajské samospravy, verejné organy spravujici vefejny dluh, centralni banky, mezinarodni a
nadnarodni instituce, napf. Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska centralni banka, Evropska
investi€ni banka a jiné podobné mezinarodni organizace.

4. Ostatni institucionalni investofi, jejichz hlavnim pfedmétem c&innosti jsou investice do finanénich nastrojl,
véetné subjektld zabyvajicich se sekuritizaci kapitalu nebo jinymi finanénimi transakcemi.

VySe uvedené pravni subjekty jsou povazovany za profesionalni zakazniky. Musi jim v8ak byt umoznéno
pozadovat neprofesionalni zachazeni, kdy investi¢ni spole¢nosti budou pfipraveny poskytnout vySSi uroven
ochrany. Pokud je zakaznik investicni spolecnosti nékterou z vySe uvedenych spole€nosti, musi jej investi¢ni
spole¢nost pfed poskytnutim svych sluzeb informovat, Ze na zakladé ji dostupnych informaci bude povazovan
za profesionalniho zakaznika a bude s nim takto jednano, pokud se spole¢nost a zakaznik nedohodnou jinak.
Spole¢nost také musi informovat zakaznika, Ze m(ze pozadovat Upravu podminek smlouvy, aby si zajistil
vy8Si Uroven ochrany.

Zakaznik povazovany za profesionalniho zakaznika si sam pozada o vys$si Uroven ochrany, pokud se bude
domnivat, Ze nedokaze spravné posoudit nebo Fidit rizika souvisejici s investici.

Vys$Si uroven ochrany bude poskytnuta v pfipadé, ze zakaznik povazovany za profesiondlniho zakaznika
uzavie s investi¢ni spole€nosti pisemnou smlouvu, na jejimz z&kladé nebude povazovan za profesionalniho
zakaznika ve smyslu platného kodexu (fadného) chovani. V této dohodé by mélo byt stanoveno, zda toto plati
pro jednu nebo vice sluzeb nebo obchod ¢i pro jeden druh ¢i vice druhl produktt nebo obchodu.

5. Zakaznici, které Ize na vlastni zadost povazovat za profesionalni zakazniky podle smérnice 2014/65/EU
(MiFID II).

B. Soukromi investori

Soukromy investor je kazdy investor, ktery neni profesionalnim investorem.
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IV. Zmény smlouvy o spravé svéreného majetku / strukturaini opatreni
Cl. 13 Zména smlouvy o spravé svéfeného majetku

Spravcovska spole¢nost (AIFM) muze tuto smlouvu o spravé svéfeného majetku kdykoliv ¢astecné ¢i zcela zménit
nebo doplriovat. FMA muZze proti zméné vznést namitku ve |hité jednoho mésice.

Investofi, ktefi nesouhlasi se zménami smlouvy o spravé svéfeného majetku, maji moznost odkoupit své podilové
jednotky do 30 dnl po zvefejnéni pfislusné zmény na webovych strankach Lichtenstejnské asociace investi¢nich
fondu. V tomto pfipadé se odkupni poplatek ve prospéch distribuce neuplatni. Nastroje Fizeni likvidity fondu (LMT)
zUstavaji nedotéeny a nadale se uplatriuji.

Cl. 14 Obecné informace o strukturalnich opatienich
Veskeré druhy strukturalnich opatfeni jsou pfipustné. Za strukturalni opatfeni se povazuji
a) slouceni:

1. tuzemskych alternativnich investiénich fondl nebo jejich podfondd do tuzemskych alternativnich
investi¢nich fondd nebo jejich podfondu;

2. zahrani¢nich alternativnich investi¢nich fondd nebo jejich podfondl do tuzemskych alternativnich
investi¢nich fondl nebo jejich podfondu;

3. tuzemskych alternativnich investi¢nich fondi nebo jejich podfondl do zahrani¢nich alternativnich
investi¢nich fondd nebo jejich podfondl, pokud to neni v rozporu s prdvem zemé, v niz ma zahranicni
alternativni investi¢ni fond sidlo, a

b) rozdéleni alternativnich investi¢nich fondl nebo jejich podfondl, pficemZz na rozdéleni alternativniho
investi¢niho fondu se pfiméfené pouziji ustanoveni o slouc¢eni podle ¢l. 78 a 79 zakona AIFMG.

Na strukturalni opatfeni mezi alternativnimi investi¢nimi fondy a SKIPCP se vztahuji ustanoveni zakona o SKIPCP.

Nebude-li dale v textu uvedeno jinak, na strukturalni opatfeni se vztahuji zakonna ustanoveni ¢l. 76 a nasl. zakona
AIFMG a souvisejicich regulacnich ustanoveni.

€l. 15 Slouéeni

Ve smyslu ¢l. 78 zakona AIFMG muze spravcovska spolecnost kdykoliv a podle volného uvazeni, a pfipadné s
povolenim pfisluSného dozorového organu (organud), rozhodnout o slouceni alternativniho investiéniho fondu s
jednim nebo vice alternativnimi investi¢nimi fondy. To plati bez ohledu na pravni formu a/nebo sidlo fondu. AIF a
jakékoli tfidy podild mohou byt slou¢eny s jednim nebo vice jinymi AIF nebo jejich podfondy. TFidy podild mohou
byt konsolidovany. Toto v8ak nepfedstavuje slouceni.

Slouceni alternativniho investi¢niho fondu vyzaduje pfedchozi povoleni Ufadu pro dohled nad finanénim trhem
FMA.

FMA udéli povoleni za pfedpokladu, ze
- byl ziskan pisemny souhlas dotéenych depozitard;
- ustavujici dokumenty alternativnich investi¢énich fonda podilejicich se na slou¢eni umoznuji sloucent;

- spravcovska spole€nost pfebirajiciho alternativniho investiéniho fondu je opravnéna Ffidit investi¢ni strategie
prevadéného alternativniho investi¢niho fondu;

- ve stejny den budou ocenéna aktiva alternativnich investi¢nich fondu, které se podileji na slouceni, vypocitan
vymeénny pomeér a pfevzata aktiva a pasiva.

Slou€eni nabyva ucinnosti rozhodnym dnem slouceni. Pfevadény alternativni investi¢ni fond zanika nabytim
ucinnosti slou€eni. Investofi budou o ukon&eni slou€eni nalezité informovani. Spravcovska spolecnost pfevadéného
alternativniho investi¢niho fondu oznami FMA dokoné&eni slou€eni a predlozi potvrzeni pfisluSného auditora o
fadném provedeni a vyménném poméru v okamziku, kdy slou¢eni nabude ucinnosti. Slou€eni bude uvedeno ve
vyro¢ni zpravé prebirajiciho alternativniho investi¢éniho fondu v nasledujicim roce. Pro pfebirany alternativni
investiéni fond se vypracuje auditovana zavére¢na zprava.

Pokud je alternativni investi¢ni fond zapojeny do slouéeni prodavan také soukromym investorim, plati kromé
ustanoveni uvedenych v ¢l. 78 AIFMG nasledujici pfedpoklady:

a) soukromi investofi musi byt o zamySleném slou€eni informovani nejméné 30 dni pfed datem ucinnosti a

b) alternativnimu investi¢énimu fondu ani soukromym investorim nesmi byt Gétovany naklady spojené se
slou¢enim, pokud soukromi investofi neschvali pfevzeti nakladl kvalifikovanou vétSinou.

Veskera aktiva alternativniho investi¢éniho fondu mohou byt pfevedena na jiny stavajici alternativni investi¢ni fond
nebo na novy alternativni investi¢ni fond ¢&i podfond, ktery vznikne v dasledku slouéeni, a to ke kterémukoli
rozhodnému dni pfevodu.

Investofi budou mit moznost kdykoliv pfed planovanym rozhodnym dnem pfevodu vratit své podily bez poplatku za
vraceni nebo vymeénit své podily za podily jiného alternativniho investi¢niho fondu, ktery je rovnéz spravovan
spravcovskou spole¢nosti a ma podobnou investi¢ni politiku jako slu¢ovany alternativni investi¢ni fond nebo jeho
podfond.

V rozhodny den pfevodu budou vypoc&teny hodnoty prebirajiciho a hodnoty pfevadéného alternativniho investiéniho
fondu nebo jeho podfond(, bude stanoven vyménny pomér a cely postup bude provéfen auditorem. Vyménny
pomér se zjiStuje podle poméru Cisté hodnoty aktiv pfevadéného a pfebiraného alternativniho investi¢niho fondu
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nebo podfondu v okamzZiku pfevzeti. Investor obdrzi poc¢et podilli v novém alternativnim investiénim fondu nebo
podfondu, ktery odpovida hodnoté jeho podilu v pfevadéném alternativnim investi¢énim fondu nebo podfondu.
Existuje rovnéZz moznost, Ze bude investorlim pfevadéného alternativniho investi¢niho fondu nebo podfondu
vyplaceno az 10 % hodnoty jejich podilu v hotovosti. Pokud ke slou€eni dojde b&hem bézného ucetniho obdobi
prevadéného alternativniho investi¢niho fondu nebo podfondu, musi jeho spravcovska spole¢nost k rozhodnému
dni pfevodu vypracovat zpravu, ktera bude splfiovat poZadavky na vyro¢ni zpravu.

Spravcovska spole¢nost oznami v publikaénim organu alternativniho investiéniho fondu, na internetovych
strankach LichtenStejnského sdruzeni pro investicni fondy LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband)
www.lafv.li, kdy alternativni investi¢ni fond pfevzal jiny alternativni investi¢ni fond a slouceni nabylo ucinnosti.
Pokud by alternativni investi¢ni fond na zakladé slou€eni zanikl, pfebira povinnost zvefejnéni spravcovska
spole¢nost, ktera spravuje prebirajici nebo nové zalozeny alternativni investi¢ni fond.

PFevod veskerych aktiv tohoto alternativniho investi¢niho fondu na jiny tuzemsky alternativni investi¢ni fond nebo
jiny zahrani¢ni alternativni investi¢ni fond se mdze uskute¢nit pouze se souhlasem Ufadu pro dohled nad finanénim
trhem (FMA) Lichtenstejnska.

Ve v8ech ostatnich ohledech se na slouéeni vztahuji ustanoveni ¢l. 78 AIFMG.
Pokud se jedna o soukromé investory, je tfeba dodrzovat zejména ¢&l. 79 AIFMG.
Cl. 16 Informace, schvaleni a prava investort

Informace pro investory musi byt pfedany na trvalém nosici dat nebo poskytnuty prostfednictvim publikaéniho
organu v souladu s ¢l. 85 AIFMV, pokud ustavujici dokumenty umozniuji jejich poskytnuti prostfednictvim
publikacniho organu.

Informace o slouceni bude uvedena na internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy
LAFV (www.lafv.li) jako publika¢niho organu alternativniho investi¢niho fondu.

Pokud budou podily alternativnich investi¢nich fondu podilejicich se na slouc¢eni prodavany pouze profesionalnim
investordm, musi plan slouceni obsahovat alespon tyto informace:

a) zuc€astnéné alternativni investi¢ni fondy;
b) pozadi a divody planovaného slouceni; a
c) planované datum ucinnosti slouceni

Investofi budou pfimérené a presné informovani o planovaném slouceni. Informace pro investory musi investordm
umoznit fundované posouzeni dopadl tohoto zaméru na jejich investice a vykon jejich prav.

Spravcovska spoleénost poskytne plan slouceni na zadost investora bezplatné. Neni povinna plan slouceni
zverejnit.

Cl. 17 Naklady na strukturalni opatieni

Pokud je alternativni investi¢ni fond, ktery se podili na slou¢eni, prodavan také soukromym investordm, nesmi byt
naklady na slouceni U¢tovany ani alternativnimu investicnimu fondu, ani soukromym investorim, ledaze by
soukromi investofi kvalifikovanou vétSinou souhlasili s Uhradou téchto nakladu.

V ptipadé alternativnich investi¢nich fondu nebo jejich podfondt, které jsou prodavany vyhradné profesionalnim
investordm, mohou byt pravni, poradenské nebo spravni naklady spojené s pfipravou a provadénim téchto
strukturalnich opatfeni u¢tovany k tizi aktiv pfislusného podfondu. V takovém pfipadé musi byt o¢ekavané naklady
uvedeny v informacich pro investory, a to jak v celkové vysi, tak jako odhad na jeden podil.

To plati obdobné pro rozdéleni.
V. ZrusSeni alternativniho investi¢niho fondu a tfid podila
Cl. 18 Obecné informace

Informace pro investory musi byt pfedany na trvalém nosici dat nebo zpfistupnény prostfednictvim publikacniho
organu v souladu s ¢l. 85 AIFMV, pokud ustavujici dokumenty umozniuji jejich poskytnuti prostfednictvim
publikacniho organu.

Informace o zru$eni bude uvedena na internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢éni fondy
LAFV (www.lafv.li) jako publikaéniho organu alternativniho investi¢niho fondu.

€l. 19 Rozhodnuti o zruseni

AIFM je opravnén kdykoli zrusit AIF nebo jednotlivé tfidy podild.
Ke zruSeni AIF dale dochazi v pfipadech stanovenych zakonem.

Investofi, jejich dédicové ani jiné osoby nemohou pozadovat rozdéleni nebo zruSeni alternativniho investi¢niho
fondu ¢&i jedné ze tfid podild.

Rozhodnuti o zruSeni alternativniho investi¢éniho fondu, popt. tfidy podild, bude zvefejnéno na internetovych
strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investiéni fondy LAFV (www.lafv.li) jako publikaniho organu
alternativniho investi¢niho fondu a v dalSich médiich nebo na trvalém nosi¢i dat (dopis, fax, e-mail nebo
srovnatelnym zpUsobem). Ode dne rozhodnuti o zruSeni jiz nebudou vydavany, vyméfovany nebo odkupovany
zadné podily.
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FMA je ze strany AIFM informovan o rozhodnuti zrusit fond a zverfejfiuje jeho zruseni v registru zruSenych fondd
na svych webovych strankach.

PFi zruSeni alternativniho investiéniho fondu muZe spravcovska spolecnost ihned zagit likvidovat aktiva
alternativniho investi¢niho fondu v nejlepSim zajmu investord. Kromé toho probiha likvidace alternativniho
investi¢niho fondu podle ustanoveni lichtenstejnského zakona o osobach a spole¢nostech (PGR).

Jestlize spravcovska spolec¢nost zrusi jednu ze tfid podilG, aniz by zrusSila alternativni investi¢ni fond, budou
vSechny podily této tfidy poté odkoupeny za platnou Cistou inventarni hodnotu. Tento odkup bude zvefejnén
spravcovskou spole¢nosti a depozitaf vyplati cenu za odkup ve prospéch investoru.

Likvidace/zruseni muze byt rovnéz vyporfadano nepenéznim pinénim. V takovém pFipadé musi investofi souhlasit
s nepenéznim plnénim do 30 dnd od zvefejnéni oznameni. V opaéném pfipadé bude nepenézni pInéni povazovano
za zamitnuté.

Cl. 20 Davody pro zruseni

AIFM je povinen AIF zrusit a zlikvidovat, zejména v pfipadé, Ze AIF nelze po uplynuti nebo odnéti licence AIFM
pfevést na jiného spravce; pokud uplynula doba stanovena v zakladajicich dokumentech; pokud je v souladu se
zakladajicimi dokumenty pfijato pfisludné rozhodnuti AIFM; nebo pokud neni dosaZzeno minimalnich aktiv AIF nebo
jsou tato trvale nedosahovana. Kromé toho mohou v jednotlivych pfipadech vzniknout dalSi davody pro likvidaci.

Jestlize klesne hodnota Cistého jméni alternativniho investi¢niho fondu pod hodnotu, ktera je potfebna pro
hospodarsky efektivni spravu, jakoz i v pfipadé podstatné zmény v politické, ekonomické nebo ménové politické
oblasti nebo v ramci urcité racionalizace, muze spravcovska spole¢nost rozhodnout o odkoupeni vSech podild
alternativniho investiéniho fondu nebo tfidy podill v isté inventarni hodnoté (s pfihlédnutim ke skute€nym kurzdm
a nakladtm pfi realizaci investic) v den ocenéni, ke kterému nabude pfislusné rozhodnuti G¢innosti.

Cl. 21 Naklady na zruseni
Naklady na zruSeni se uctuji na vrub gistych aktiv alternativniho investi¢niho fondu.
Cl. 22 Zruseni a konkurz spravcovské spoleénosti nebo depozitare

Majetek spravovany za U¢elem kolektivniho kapitalového investovani na Gc€et investor nespada v pfipadé zruseni
a konkurzu spravcovské spole€nosti do konkurzni podstaty této spole€nosti a nebude spolu s jejim viastnim jménim
zrusen. Alternativni investiéni fond vytvofi ve prospéch svych investord zvlastni majetek. Kazdy zvlastni majetek
Ize se souhlasem FMA prevést na jiného AIFM, pokud Zadny AIFM nesouhlasil s pfevzetim ve Ihaté tfi mésict od
zahajeni insolvenéniho fizeni, nebo muze byt zlikvidovan formou oddéleného uspokojeni ve prospéch investor(
AlF.

V pfipadé konkurzu depozitare je nutné spravované jméni alternativniho investi¢niho fondu pfevést se souhlasem
Uradu FMA na jiného depozitafe nebo zrusit cestou oddéleného uspokojeni ve prospéch investord alternativniho
investi¢niho fondu.

Cl. 23 Vypovéd smlouvy o depozitafi

V pfipadé vypovédi smlouvy o depozitafi je nutné Cisté jméni alternativniho investiéniho fondu prevést se
souhlasem ufadu FMA na jiného depozitafe nebo zrusit cestou oddéleného uspokojeni ve prospéch investord
alternativniho investi¢niho fondu.

VI. Tvorba podfondu a tfid podila
Cl. 24 Vytvareni podfondu

Tento alternativni investi¢ni fond neni zastfesujici fond, a proto nema zadné podfondy. Spravcovska spole¢nost
muze kdykoliv rozhodnout o zméné alternativniho investi¢niho fondu v zastfeSujici fond a vytvofit tim podfondy.

Cl. 25 Doba trvani alternativniho investiéniho fondu

Alternativni investiéni fond mize byt zaloZen na dobu uréitou nebo neurcitou. Doba trvani alternativniho investiéniho
fondu je uvedena v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®“.

Cl. 26 Vytvareni tiid podilt

Spravcovska spole¢nost mize pro alternativni investi¢ni fond vytvofit nékolik tfid podild, které se vztahuji ke
stejnému specialnimu majetku, avSak zahrnuji rizna prava a povinnosti.

Oproti stavajicimu tfidam se mohou se liSit napfiklad v podobé pouziti vynosu, emisniho poplatku, referenéni mény
a uplatnéni zajistovacich ménovych transakci, poplatku za spravu, minimalni vysi investice nebo v kombinaci téchto
prvkl. Prava investor(, ktefi ziskali podily ze stavajicich tfid podil(, tim zUstavaji nedotéena.

TFidy podilQ, které jsou vytvoreny v souvislosti s alternativnim investiénim fondem, jakoz i poplatky a odmény vzniklé
v souvislosti s podily alternativniho investi¢niho fondu, jsou uvedeny v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.

VII. Obecné principy investovani a omezeni investic

Majetek alternativniho investi¢niho fondu je investovan ve smyslu ustanoveni zakona AIFMG a podle nize
popsanych zasad investi¢ni politiky a v ramci investi¢nich omezeni.

€l. 27 Investiéni cil

Investicni cil alternativniho investi¢niho fondu je popsan v priloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®“.
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Cl. 28 Investiéni politika

Investi¢ni politika alternativniho investi¢niho fondu je popsana v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.
Jedna se o aktivné Ffizeny fond bez odkazu na benchmark.

Cl. 29 Ugetni/referenéni ména

Ugetni ména alternativniho investiéniho fondu a referenéni ména pro kazdou tfidu podil je uvedena v ptiloze B
,Pfehledné shrnuti fondu®.

Ugetni mé&na je ména, ve které je vedeno udetnictvi alternativniho investiéniho fondu. Referenéni ména je ména,
ve které se vypocitava vykonnost a Cista hodnota aktiv (,NAV*, Net Asset Value) jednotlivych tfid podill. Investice
se uskute€nuji v ménach, které se pro vyvoj hodnoty alternativniho investi¢niho fondu jevi optimailni.

Cl. 30 Profil typického investora
Profil typického investora alternativniho investi¢niho fondu je popsan v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.
Cl. 31 Povolené investice

Alternativni investi¢ni fond mize v zasadé investovat do vSech tfid investi¢nich aktiv. Pfipadna omezeni jsou
uvedena v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.

Cl. 32 Nepovolené investice
Nepovolené investice alternativniho investi¢niho fondu jsou uvedeny v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.

Spravcovska spole¢nost mlze v nejlepSim zajmu vlastnikl podild kdykoli zavést dal$i investiéni omezeni, pokud
je to nezbytné pro dodrzeni zakonl a pfedpisd zemi, v nichZ jsou nabizeny a prodavany podily alternativniho
investi¢niho fondu.

Cl. 33 Investiéni limity

Pravni ustanoveni zakona AIFMG nestanovuji zadné investi¢ni limity. Pfipadna omezeni stanovena spravcovskou
spole¢nosti jsou uvedena v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.

A. Investicni obdobi, v ramci nichz je nutné dosahnout prisluSnych investic¢nich limita
Investi¢ni limity musi byt dosazeny v obdobi uvedeném v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.
B. Postup v pfipadé odchylek od platnych investi¢nich limita

1.  Majetek alternativniho investi¢niho fondu nemusi pfi vykonu prav na upisovani cennych papirli nebo nastroja
penézniho trhu, které jsou sou¢asti jeho majetku, dodrzovat investi¢ni limity, ale musi je v pfiméfené Ihaté
korigovat.

2.V pfipadé poruSeni investi¢nich limitd musi AIFM v prvni fadé usilovat o uvedeni situace do souladu s pravidly,
pficemz musi zohlednit nejlepsi zajmy investoru..

3. Jakakoli $koda vznikla v dusledku aktivniho poruSeni investi¢nich limitd/investi€nich predpisG musi byt
okamzité nahrazena do majetku alternativniho investi¢éniho fondu.

Cl. 34 Rizeni rizik a pakové financovani
Proces fizeni rizik

Spravcovska spole€nost musi pouzivat proces fizeni rizik, ktery umozriuje neustale sledovat a méfit riziko spojené
s investi¢nimi pozicemi a jejich pfislusny podil na celkovém rizikovém profilu investi¢niho portfolia; musi rovnéz
pouzivat proces, ktery umozriuje pfesné a nezavislé posouzeni hodnoty OTC derivat.

Celkova expozice (,celkovy zavazek”) AIF se vypocitava pomoci metody zavazkového pfistupu nebo metody
hodnoty v riziku (VaR), pfic¢emz se zohledruje aktualni hodnota podkladovych aktiv, uvérové riziko protistrany,
budouci pohyby trhu a ¢as dostupny pro likvidaci pozic. Dale jsou v ramci procesu fizeni rizik identifikovana rizika
udrzitelnosti, analyzovany jejich dopady na jednotlivé investice a zahrnuta do celkového rizikového profilu.

Metoda fizeni rizik uplathovana spravcovskou spolecnosti je uvedena v priloze B ,Prehledné shrnuti
fondu®.

Pakové financovani (pakovy efekt)

Financ¢ni paka (,leverage®) alternativniho investi¢niho fondu oznacuje vztah mezi rizikem alternativniho investi¢niho
fondu a €istou hodnotou jeho aktiv.

Leverage je jakakoli metoda, pomoci které spravcovska spole€nost zvySuje uroven investic alternativniho
investitniho fondu (pakovy efekt). Toho lze dosahnout i uzavienim finanéni paky zakotvené v derivatovych
finanénich nastrojich, repo obchodech nebo jinymi zplsoby.

Pakovy efekt se vypocita vydélenim celkové expozice alternativniho investi¢niho fondu Cistou hodnotou jeho aktiv.
Pro tento Ucel se celkova expozice vypocitava pomoci dvou riznych metod, tj. hodnota pakového efektu se lisi v
zavislosti na pouzité metodé.

Pfi pouziti metody souctu nominalnich hodnot (,metoda hrubé hodnoty aktiv‘) se vypocet provadi souctem
absolutnich hodnot v8ech pozic alternativniho investi¢niho fondu bez zapodteni.

Zavazkova metoda prfevadi pozice v derivatovych finanénich néastrojich na ekvivalentni pozice v odpovidajicich
podkladovych aktivech. Vypocet zohledriuje zajiStovaci transakce, tj. po zapocéteni efektll zapocteni a zajisténi.
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Ocekavany pakovy efekt podle hrubé a/nebo zavazkové metody je uveden v pfiloze B ,,Pfehledné shrnuti
fondu*.

Rizeni likvidity
Spravcovska spole€nost pouziva vhodné metody Fizeni likvidity a uplatiuje postupy, které ji umoznuji sledovat
rizika likvidity alternativniho investi¢niho fondu. Spravcovska spole€nost zajistuje, aby alternativni investi¢ni fondy,

které spravuje, zohledriovaly investi¢ni strategii, profil likvidity a pravidla pfisluSného alternativniho investi¢niho
fondu pro zpétny odkup.

Cl. 35 Pouziti derivat(, transakci financovani cennych papira, technik a nastroja

Pouzivani derivatli, avérového financovani, pdjéovani cennych papirG a repo operaci se fidi pravnimi pfedpisy
AIFMG.

Dal$i informace o pouzivani derivatd, paj¢ovani cennych papirli a repo operaci jsou uvedeny v pfiloze B ,Pfehled
fondu*.

Derivatové financni nastroje

Spravcovska spole¢nost mlze pro alternativni investi¢ni fond uzavirat derivatové transakce za ucelem zajisténi,
efektivniho fizeni portfolia, realizace dodate¢nych vynost a jako soucast investicni strategie. To muze
pfinejmensim doCasné zvysit riziko ztraty alternativniho investi¢niho fondu.

Pouziti derivatovych finanénich nastrojti je uvedeno v pfiloze B ,,Pfehledné shrnuti fondu“. Spravcovska
spoleénost v této souvislosti uplatiiuje postup fizeni rizik uvedeny v priloze B ,,Pfehledné shrnuti fondu“.

Spravce muze pouzivat pouze nasledujici zakladni formy derivatd nebo kombinace téchto derivatd nebo kombinace
jinych aktiv, ktera mohou byt pro alternativni investi¢ni fond s témito derivaty v alternativnim investi¢nim fondu
pofizena:

1. terminované kontrakty na cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finan¢ni indexy ve smyslu ¢l. 9 odst. 1
smérnice 2007/16/ES, urokové sazby, drahé kovy, komodity, sménné kurzy nebo mény;

2. opce nebo opéni listy na cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finanéni indexy ve smyslu ¢l. 9 odst. 1
smérnice 2007/16/ES, urokové sazby, drahé kovy, komodity, sménné kurzy nebo mény a na terminované
kontrakty podle bodu 7.5.4.1, jestlize

- uplatnéni je mozné bud bé&hem celé doby trvani, nebo na konci doby trvani a

- hodnota opce je zlomkem nebo nasobkem rozdilu mezi realiza¢ni cenou a trzni cenou podkladového
aktiva a stava se nulovou, pokud ma rozdil opaéné znaménko;

Akciové swapy, urokové swapy, ménové swapy, urokové ménové swapy nebo specialni formy;
4.  opce na swap podle bodu 3 za pfedpokladu, Ze maji vlastnosti popsané v bodu 2 (swapové opce);

swapy uvérového selhani za predpokladu, ze se pouzivaji vyhradné a srozumitelné k zajisténi avérového
rizika pfesné pfifaditelnych aktiv alternativniho investiéniho fondu.

VySe uvedené finanéni nastroje mohou byt samostatnymi aktivy, ale mohou byt i soucasti aktiv.
Transakce financovani cennych papirt

Pokud je to uvedeno v pfiloze B ,Prehled fondu®, je AIF opravnén uzavirat transakce financovani cennych papirti v
souladu s nafizenim (EU) 2015/2365 (SFTR), v€etné repo operaci, reverznich repo operaci (repo a reverzni repo
smlouvy), pujéovani cennych papirl a/nebo total return swap(, a to za podminek a omezeni v ném stanovenych.

Pokud je AIF opravnén provadét transakce financovani cennych papird, mohou byt pfedmétem takovych transakci
vSechny druhy aktiv, které mGze AIF drzet v souladu se svym investiénim cilem a investi¢nimi pravidly.

Protistrany pro transakce financovani cennych papirti jsou vybirany na zakladé nasledujicich kritérii:

- cena finanéniho nastroje,

- naklady na provedeni pokynu,

- rychlost provedeni,

- pravdépodobnost provedeni nebo vypofadani,

- rozsah a povaha pokynu,

- ¢as zadani pokynu,

—  dalSi faktory ovliviiujici provedeni pokynu (v€etné uvérové bonity protistrany)

Kritéria mohou mit podle typu obchodniho pokynu riiznou vahu.

Pajcovani cennych papirt

Pokud je to je uvedeno v pfiloze B ,Pfehled fondu®, je AIFM opravnén pUjcovat tfetim stranam c&asti portfolia
cennych papirl AlF (,securities lending“). Obecné mohou byt transakce pujéovani cennych papird provadény pouze
prostfednictvim uznanych clearingovych organizaci, jako jsou Clearstream International nebo Euroclear, dale
prostfednictvim bank prvniho stupné, obchodnikG s cennymi papiry, financnich instituci nebo pojisStoven
specializovanych na pujéovani cennych papiri, a to v ramci jejich stanovenych podminek. Vybér smluvnich
partnerll je provadén s nalezitou odbornosti, péci a svédomitosti. Pfi transakci pajéovani cennych papird musi AIFM

nebo depozitaf AIF zpravidla obdrzZet zajisténi, jehoz hodnota musi byt alespori rovna celkové hodnoté vypujéenych
cennych papirll a pfipadného narostlého tGroku. Toto zaji$téni musi byt poskytnuto v pfijatelné formé finanénich
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aktiv. Zajisténi se nevyzaduje, pokud je puGjc¢ovani cennych papira realizovano prostfednictvim Clearstream
International, Euroclear nebo jiné ekvivalentni organizace, ktera zajistuje vyporadani hodnoty vypuljéenych cennych
papirQ.

Vypujcéené cenné papiry musi i nadale splfiovat investi¢ni omezeni.

PFi uzavreni smlouvy o pujéovani cennych papirtl AIFM zajistuje jménem AIF, Ze vS§echny vyplj¢ené cenné papiry
mohou byt kdykoli vyzadany zpét a ze smlouvu Ize kdykoli ukongit.

AIFM jmenoval depozitafe jako agenta pro pdjéovani cennych papir(. Depozitaf si mize ponechat maximalné 50
% vynosu z pGjcovani cennych papirt na pokryti svych pfimych a nepfimych nakladG. AIFM a depozitaf nejsou
propojené spolecnosti.

Puj¢ovani cennych papira je spojeno s riziky, zejména s rizikem vyplyvajicim ze spravy zajisténi v souvislosti s
OTC derivaty a technikami efektivni spravy portfolia. Dal$i podrobnosti viz kapitola VIII. Upozornéni na rizika.

Vyroéni zprava uvadi podil majetku fondu, ktery byl k rozhodnému dni pfedmétem transakci puljcovani cennych
papira.

Repo / reverzni repo operace

Pokud je to uvedeno v pfiloze B ,Pfehled fondu®, mize AIFM pro AIF uzavirat repo operace (,reverse repurchase
agreements*), které spocivaji v nakupu a prodeji cennych papir(, pficemz dohody davaji prodavajicimu pravo nebo
povinnost odkoupit prodané cenné papiry od kupujiciho za cenu a ve Ihté dohodnuté pfi uzavieni smlouvy.

AIFM mizZe v t&chto operacich vystupovat jako kupuijici i prodavajici. Ugast na t&chto transakcich véak podiéha
nasledujicim pravidliim:

- cenné papiry Ize nakupovat nebo prodavat pouze prostfednictvim protistrany s prvotfidnim Gvérovym
ratingem, ktera se na tyto operace specializuje; vybér protistran je provddén s nalezitou odbornosti, péc¢i a
svédomitosti.

—  béhem trvani repo operace nesmi byt nakoupené cenné papiry zcizeny pfed uplatnénim prava na zpétny
odkup nebo pred uplynutim doby odkupu.

- musi byt zajisténo, Ze struktura zavazkd umoznuje AIF kdykoli spinit povinnost odkupu podilG.

- cenné papiry, které jsou pouzity jako podkladové aktivum derivatl, vypujéené nebo pofizené v ramci
reverznich repo operaci, nesméji byt prodany v ramci repo operaci.

- pfi uzavieni reverzni repo transakce musi AlF zajistit, Ze muze kdykoli ziskat zpét celou penézni ¢astku, nebo
ukongit reverzni repo transakci bud' v celkové nabéhlé hodnoté, nebo v realné trzni hodnoté (mark-to-market).
Pokud Ize penézni prostfedky kdykoli ziskat zpét v trzni hodnoté&, méla by byt pro vypocet Cisté hodnoty aktiv
AIF pouzita trzni hodnota reverzni repo transakce.

- pfi repo transakci musi mit AIF mozZnost kdykoli ziskat zpét podkladové cenné papiry nebo transakci ukongit.
- kratkodobé repo a reverzni repo transakce do 7 dnl se povazuji za transakce, které Ize kdykoli vypovédét.

Repo operace jsou spojeny s riziky, zejména s rizikem vyplyvajicim ze spravy zajisténi v souvislosti s OTC
finan¢nimi derivaty a technikami efektivni spravy portfolia. DalSi podrobnosti o téchto rizicich naleznete v bodé VIII.
Upozornéni na rizika.

Vyroéni zprava poskytuje informace o podilu majetku fondu, ktery byl k rozhodnému dni pfedmétem repo operaci.
Opravnéni k uzavirani repo operaci je uvedeno v pfiloze B ,Pfehled fondu®.

Swapy celkového vynosu

Pokud je to uvedeno v pfislusné pfiloze B ,Pfehled fondu®, je AIF opravnén uzavirat swapy celkového vynosu.

Swapy celkového vynosu jsou derivaty, pfi nichz jsou veSkeré vynosy a zmény hodnoty podkladového aktiva
smeéfovany za sjednanou pevnou urokovou platbu. Jeden smluvni partner (pfijemce zajisténi) tim prevadi veskeré
uvérové a trzni riziko podkladového aktiva na druhého smiuvniho partnera (poskytovatele zajisténi). Za to plati
pfijemce zajisténi prémii poskytovateli. AIFM je opravnén pouzivat swapy celkového vynosu jak pro zajiStovaci
Ucely, tak v ramci investi¢ni strategie AIF. V zasadé mohou byt pfedmétem téchto swapl vSechna aktiva, ktera
mohou byt pro AIF nabyta. Az 100 % majetku fondu mize byt pfedmétem téchto transakci. AIFM oéekava, ze v
jednotlivych pfipadech nebude vice nez 50 % majetku fondu vystaveno swapim celkového vynosu; jde vSak pouze
o odhad, ktery maze byt v jednotlivych pripadech prekroen. Vynosy ze swapl celkového vynosu nalezi — po
odecteni transakénich nakladd — v piné vysi AlF.

Dalsi informace o procesu fizeni rizik, vyptjékach cennych papirt a repo obchodech naleznete v pfiloze B
,»Prehled fondu*“.

Politika zajisSténi a investovani zajiSténi

Obecné

V souvislosti s transakcemi s OTC finan€nimi derivaty a technikami efektivni spravy portfolia midze spravcovska
spole¢nost pfijimat zajiSténi jménem a na ucet alternativniho investi¢niho fondu, aby snizila riziko protistrany. V
tomto bodé je uvedena politika zajisténi, kterou spravcovska spole¢nost v téchto pfipadech uplatiuje. Veskera
aktiva, ktera spravcovska spole¢nost obdrzela v ramci technik efektivni spravy portfolia (vypUjcky cennych papira,
repo obchody, reverzni repo obchody) jménem a na Uc€et alternativniho investi¢niho fondu, se pro ucely tohoto bodu
povazuji za zajisténi.
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Pripustna zajisténi a strategie jejich diverzifikace a korelace

Spravcovska spole¢nost miiZze pouZit pfijata zajisténi ke snizeni rizika protistrany, pokud splfiuje kritéria stanovena
v pfislusnych zékonech, pfedpisech a smérnicich vydanych FMA, zejména pokud jde o likviditu, ocefiovani, bonitu
emitenta, korelaci, rizika spojena se spravou zajisténi a vyuzitelnost. ZajiSténi by méla splfiovat zejména tyto
podminky:

Likvidita

Jakékoli zajisténi, které netvofi penézni prostfedky nebo vklady splatné na pozadani, musi byt vysoce likvidni za
transparentni cenu a musi byt obchodovano na regulovaném trhu nebo v rdmci mnohostranného obchodniho

systému. Kromé toho je tfeba upfednostiovat zajisténi s kratkym zuctovacim cyklem pred zajisténim s dlouhym
zuctovacim cyklem, protoZe je Ize rychleji pfeménit na hotovost.

Oceriovani

Hodnota zajisténi se musi vypocitavat nejméné kazdy obchodni den a musi byt vzdy aktudlni. NemozZnost
nezavislého stanoveni hodnoty ohrozuje alternativni investi¢ni fond. Plati to i pro ocenéni ,mark to model“ a zfidka
obchodovana aktiva.

Bonita

Emitent zajisténi vykazuje vysokou bonitu. Pokud bonita neni pfili§ vysoka, musi byt provedeny srazky pfi ocenéni
(haircut). V pfipadé vysoké volatility hodnoty zajisténi je to pfipustné pouze tehdy, pokud se pouziji vhodné
konzervativni srazky.

Korelace

Zajisténi neni vydano, emitovano nebo zaru€eno protistranou nebo spole¢nosti patfici do koncernu protistrany a
nevykazuje vysokou korelaci s vyvojem protistrany. Nicméné investory je tfeba upozornit na skute€nost, ze v
obtizném trznim prostfedi zkuSenosti ukazuiji, Ze korelace mezi rliznymi emitenty vyrazné roste, a to bez ohledu na
druh cenného papiru.

Diverzifikace zajisténi

Prijata zajisténi jsou dostate¢né diverzifikovana ve vztahu k zemim, trhdm a emitentim. Kritérium dostate¢né
diverzifikace s ohledem na koncentraci emitentl se povazuje za spinéné, pokud alternativni investi¢ni fond obdrzi
zajisténi, v jejichz pfipadé maximalni zavazek vuci jednomu emitentovi nepfesahuje 20 % Ccisté hodnoty aktiv
alternativniho investi¢niho fondu. V pfipadé zajisténi z vice transakci v ramci pljcek nebo vypljéek cennych papird,
OTC derivatovych transakci a repo obchod(, které Ize pfi€ist stejnému emitentovi, vydavateli nebo ruciteli, se musi
celkové riziko vUci tomuto emitentovi pro vypocet celkového limitu rizika secist. Odlisné od tohoto podbodu mohou
byt alternativni investi¢ni fondy pIné zajistény rliznymi cennymi papiry a nastroji penézniho trhu vydanymi nebo
zaruCenymi Clenskym statem EHP, jednim nebo vice jeho organy mistni samospravy, tfeti zemi nebo vefrejnym
mezinarodnim subjektem, jehoz €lenem je alespon jeden Clensky stat EHP. Tyto alternativni investiéni fondy by
mély drzet cenné papiry vydané v nejméné Sesti rliznych emisich, pfi¢emz cenné papiry z jedné emise by nemély
prekrocit 30 % Cisté hodnoty aktiv alternativniho investi¢niho fondu.

Alternativni investi¢ni fond se mlze od téchto pravidel odchylit v souladu s predpisy uvedenymi vyse v ¢l. 31.
Uschova a zpenézeni

Pokud vlastnictvi pfevadénych zajiSténi pfeslo na spravcovskou spole¢nost alternativniho investi¢niho fondu, musi
byt obdrzena zajisténi uschovana u depozitafe alternativniho investi¢niho fondu. V opaéném pfipadé musi byt
zajisténi uschovano u depozitare tfeti strany, ktery podléha prudencialnimu dohledu a je nezavisly na poskytovateli
sluzeb nebo je pravné chranén proti vypadku spojené osoby.

Musi byt zajisténo, Ze alternativni investi¢ni fond mize zajisténi kdykoli okamzité zpenézit, aniz by se musel obracet
na protistranu nebo od ni pozadovat souhlas.

Investovani zajisténi

Zaijisténi, s vyjimkou vkladl splatnych na pozadani (disponibilni finanéni prostfedky) nelze prodat, reinvestovat ani
zastavit.

Zaijisténi tvofena disponibilnimi finanénimi prostfedky (vklady splatné na pozadani a vypovéditelné vklady) Ize
pouzit vyhradné jednim z nasledujicich zplUsobi:

- investice do vklad( splatnych na pozadani s maximalni dobou splatnosti dvanact mésict u avérovych instituci
se sidlem v ¢lenském staté EHP nebo ve tfeti zemi, jejiz pravo dohledu je rovnocenné pravu EHP;

- dluhopisy vydané staty s vysokou bonitou;

- investice v ramci repo obchodu za pfedpokladu, Zze protistranou repo obchodu je uvérova instituce se sidlem
v Elenském staté EHP nebo ve tfeti zemi, jejiz pravo dohledu je rovnocenné pravu EHP;

- investice do fondu penézniho trhu s kratkou terminovou strukturou podle ESMA/2014/937 €. 43 pism. j).

Reinvestice vkladu splatnych na pozadani a vypovéditelnych vkladd musi byt v souladu s ustanovenimi tykajicimi
se diverzifikace rizika bezhotovostniho zajisténi.

Pro ocenéni hodnoty zajisténi, které je vystaveno nezanedbatelnému riziku kolisani, musi alternativni investi¢ni
fond pouzit opatrné snizeni kurzu. Spravcovska spole€nost musi mit pro kazdy typ aktiva pfijatého jako zajisténi
stanovenou politiku snizeni hodnoty pfi ocenéni a zohlednit charakteristiky aktiv, jako je zejména uvérova
zpusobilost a volatilita cen pfislusnych aktiv, jakoz i vysledky provedenych zatézovych testd. Politika snizeni
hodnoty pfi ocenéni musi byt pisemné doloZena a kazdé rozhodnuti o uplatnéni €i neuplatnéni snizeni hodnoty pfi
ocenéni musi byt srozumitelné s ohledem na pfislusné druhy aktiv.
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Vyse zajisténi
Spravcovska spole€nost ur€uje pozadovanou vySi zajiSténi pro transakce s OTC derivaty a techniky efektivniho
fizeni portfolia s odkazem na limity rizika protistrany platné podle smlouvy o spravé svéfeného majetku a s

pfihlédnutim k povaze a charakteristice transakci, Uvérové zpUsobilosti a identité protistran a pfevladajicim trznim
podminkam.

Pravidla pro srazky pfi ocenéni

Zajisténi se ocenuji denné na zakladé dostupnych trznich cen a s pfihlédnutim k pfiméfené konzervativnim srdzkam
pfi ocenéni (haircut), které spravcovska spolecnost stanovi pro kazdou tfidu investic na zakladé svych pravidel pro
srazky pfi ocenéni. V zavislosti na druhu pfijatého zajisténi berou tato pravidla v Gvahu riizné faktory, jako je Uvérova
zpUsobilost emitenta, termin, ména, volatilita cen aktiv a pfipadné vysledek zatéZovych testl likvidity provedenych
spravcovskou spole€nosti za béznych a mimofadnych podminek likvidity.

V nize uvedené tabulce jsou uvedeny srazky, které spravcovska spole¢nost povazuje za vhodné ke dni uzavieni
této smlouvy o spravé svéfeného majetku. Tyto hodnoty se mohou ménit.

Zajistovaci nastroj Nasobitel pfi ocenéni
(%)

Zlstatky na uctech (v referenéni méné alternativniho investi¢niho fondu) 95

Zustatky na uctech (ne v referenéni méné alternativniho investicniho fondu) 85

Statni dluhopisy (dluhové cenné papiry vydané nebo vyslovné zarucené nasledujicimi zemémi (nezahruje napr. implicitné zarucené
zavazky): Rakousko, Belgie, Dansko, Francie, Némecko, Nizozemsko, Svédsko, Velka Britanie a USA za predpokladu, Ze kazda z
téchto zemi mé minimalni rating AA-/Aa3 a tyto dluhopisy Ize denné oceriovat na trhu (mark to market).)

Zbyvajici doba splatnosti < 1 rok 90
Zbyvajici doba splatnosti > 1 rok a < 5 let 85
Zbyvajici doba splatnosti > 5 let a < 10 let 80

Korporatni cenné papiry (dluhopisy vydané nebo vyslovné zaru¢ené spolecnosti (jinou nez financni instituci), které i) maji minimalni
rating AA-/Aa3, ii) maji zbyvajici dobu splatnosti 10 let nebo méné a iii) jsou denominovany v USD, EUR, CHF nebo GBP).

Zbyvajici doba splatnosti < 1 rok 90
Zbyvajici doba splatnosti > 1 rok a < 5 let 85
Zbyvajici doba splatnosti > 5 let a < 10 let 80

Cl. 36 Pouziti benchmark?

V souladu s ustanovenimi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 o indexech pouzivanych jako
referen¢ni hodnota (,benchmark®) pro finan¢ni nastroje a finan¢ni smlouvy nebo pro méfeni vykonnosti subjektu
kolektivniho investovani mohou regulované subjekty (jako jsou spravcovské spole¢nosti UCITS a AIFM) pouzivat
benchmarky definované nafizenim o benchmarcich v EU, za pfedpokladu, ze benchmark je poskytovan spravcem,
ktery je uveden v registru spravcu a benchmark( vedeném Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA) v
souladu s timto nafizenim (dale jen ,registr®).

Benchmarky mohou byt AIF pouzivany jako referenéni hodnota pro srovnani za u¢elem méfeni jeho vykonnosti
vuci nim. AIF je aktivné fizen, a proto ma portfolio manazer volnost rozhodovat, do jakych cennych papird bude
investovano. Vykonnost se tak midze vyrazné odchylovat od vykonnosti benchmarku. Srovnavaci index bude
uveden v pfiloze B ,Pfehled fondu“, pokud je pouzivan AIFM nebo portfolio manazerem jeho jménem.

Srovnavaci index se mize v pribéhu ¢asu ménit. V takovém pfipadé bude pfiloha B ,Prehled fondu“ zakladacich
dokumentl pfi nejblizsi prilezitosti aktualizovana a investofi budou informovani prostfednictvim oznameni ve
zverejnéni a také v médiich uvedenych v zakladacich dokumentech nebo prostfednictvim trvalych nosi¢t dat (dopis,
fax, e-mail nebo obdobné).

Dale muze AIF pouzivat benchmarky pfi vypoctu vykonnostnich poplatk(i. Podrobné informace o pfipadnych
vykonnostnich poplatcich jsou uvedeny v pfiloze B ,Pfehled fondu®.

AIFM nenese Zadnou odpovédnost ve vztahu k benchmarkovému indexu za kvalitu, pfesnost ani Uplnost udajd o
benchmarku, ani za to, Ze je pfisluSsny benchmark spravovan v souladu s popsanymi metodikami indexu.

AIFM vypracoval pisemny plan opatreni, ktera pfijme ve vztahu k AIF v pfipadé, Ze se index vyznamné zméni nebo
prestane byt poskytovan. Informace o tomto planu jsou k dispozici bezplatné na vyzadani v sidle AIFM.

Cl. 37 Investice do ostatnich subjektt kolektivniho investovani (SKI)

V souladu se svou individualni investi¢ni politikou miZze alternativni investiéni fond investovat sva aktiva do podilt
jinych subjektt kolektivniho investovani (SKI). PFislusné investi¢ni limity pro alternativni investi¢ni fond jsou
uvedeny v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.
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Investofi musi vzit na védomi, Ze na urovni nepfimych investic vznikaji dal§i nepfimé naklady a vydaje a jsou
vyplaceny odmény a poplatky profesionalim — tyto naklady se vSak odecitaji pfimo z jednotlivych nepfimych
investic. Pokud investice v souladu s timto ¢lankem predstavuji vyznamnou &ast aktiv alternativniho investi¢niho
fondu, Ize maximalni vysi poplatkl za spravu nalézt v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu* a ve vyroéni zpravé.

Pokud podily spravuje pfimo i nepfimo spravcovskd spole¢nost nebo jina spole€nost, s niZ je spravcovska
spolecnost propojena spolec¢nou spravou, kontrolou nebo kvalifikovanou G¢asti, nesmi spravcovska spole¢nost ani
jina spole¢nost Uc¢tovat poplatky za vydavani nebo odkupovani podild alternativniho investi¢niho fondu.

Cl. 38 Omezeni uvéru

Aktiva alternativniho investi¢niho fondu nelze zastavit ani jinak zatizit, pfevést jako zajiSténi nebo postoupit jako
zajisténi, s vyjimkou uvéra ve smyslu nasledujiciho odstavce nebo poskytnuti zajisténi v ramci vyporadani transakci
s finanénimi nastroji.

Alternativni investi¢ni fond mlze Cerpat Uvéry za trznich podminek jak pro investiéni Ucely, tak pro uspokojeni
zadosti o vyplaceni. VySe uveéru alternativniho investi¢niho fondu je uvedena v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu*
v Casti ,Investicni zasady a pravidla Fizeni rizik alternativniho investiéniho fondu®. Limit Uvéru se nevztahuje na
nabyvani cizich mén prostfednictvim ,pUjcky back-to-back®. Alternativni investi¢ni fond nema vic¢i depozitafi narok
na poskytnuti maximalniho pfipustného uvérového ramce. Vyhradni rozhodnuti, zda, jakym zplsobem a v jaké vysi
bude Gvér poskytnut, pfinalezi depozitafi podle jeho Uvérové politiky a politiky Fizeni rizik. Tato politika se mlze za
urcitych okolnosti v pribéhu trvani alternativniho investi¢niho fondu zménit.

Predchozi odstavec nevylu€uje nabyti finanénich nastroju, které jesté nejsou pIné splaceny.
Cl. 39 Spoleéna sprava

Za Ucelem snizeni provoznich nakladd a nakladd na spravu a zaroveri umoznéni SirSi diverzifikace investic se
spravcovska spole¢nost mlize rozhodnout, Ze bude néktera nebo vSechna aktiva alternativniho investi¢niho fondu
spravovat spole¢né s aktivy jinych subjektd kolektivniho investovani.

Aktiva tohoto alternativniho investi¢éniho fondu jsou v soucasné dobé spravovana individualné, a nikoli tedy
spolecné s aktivy patficimi jinym subjektliim kolektivniho investovani.

VIIl. Upozornéni na rizika
Cl. 40 Specificka rizika alternativniho investiéniho fondu

Vyvoj hodnoty podila je zavisly na investi¢ni politice a na vyvoji trhu jednotlivych investic alternativniho
investicniho fondu a nelze ho predem urcit. V této souvislosti je tfeba upozornit na to, ze hodnota podila
vuci emisni cené mize kdykoliv stoupat nebo klesat. Nelze zarucit, Ze investor dostane sviij investovany
kapital zpét.

Specificka rizika alternativniho investi€éniho fondu jsou uvedena v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.
Cl. 41 Obecna rizika
Kromé specifickych rizik fondd mohou investice alternativniho investi¢niho fondu podléhat obecnym rizikiim.

Veskeré investice do alternativniho investi¢niho fondu jsou spojeny s riziky. Rizika mohou zahrnovat rizika
akciovych a dluhopisovych trhu, rizika sménnych kurzd, rizika Urokovych sazeb, Uvérova rizika, rizika volatility a
politicka rizika nebo s nimi mohou byt spojena. Kazdé z téchto rizik se mize vyskytovat i spole¢né s jinymi riziky.
Néktera z téchto rizik jsou struéné popsana v této ¢asti. Je v8ak tfeba poznamenat, Ze se nejedna o vyCerpavajici
vyCet v8ech moznych rizik.

Potencialni investofi by si méli byt védomi rizik spojenych s investici do podili a neméli by pfijimat investi¢ni
rozhodnuti, dokud si nenechaji od svych pravnich, danovych a finanénich poradcu, auditor(i nebo jinych odbornikd
poskytnout komplexni poradenstvi ohledné vhodnosti investice do podilt tohoto alternativniho investi¢niho fondu s
ohledem na svou osobni finanéni a danovou situaci a dalSi okolnosti obsazené v této smlouvé o spravé svéfeného
majetku a investi¢ni politiku alternativniho investi¢niho fondu.

Pokud jde o méfeni trzniho rizika, neplati pfistup zalozeny na pfezkumu.

Trzni riziko

Jedna se o obecné riziko spojené se vdemi investicemi, které spociva v moznosti, Ze hodnota konkrétni investice
muZze mit negativni dopad na hodnotu podilu alternativniho investi¢niho fondu.

Kurzové riziko

Muze dojit ke ztratam hodnoty investic, do nichz alternativni investi¢ni fond investuje. V takovém pfipadé se trzni
hodnota investic vyviji nepfiznivé ve srovnani s nakupni cenou. Investice jsou také vystaveny rdznym kurzovym
vykyvim (volatilita). V extrémnich pfipadech existuje riziko uplné ztraty hodnoty pfisluSnych investic.

Riziko konjunktury

Jedna se o nebezpeli kurzovych ztrat, které vznika tak, ze se pfi rozhodovani o investici nezohledriuje vyvoj
konjunktury nebo se zohledni jen okrajové, a na zakladé toho jsou investice do cennych papirt uc¢inény ve $patnou
dobu nebo jsou cenné papiry drzeny v nepfiznivé fazi konjunktury.

Riziko koncentrace

Investi¢ni politika muze vymezovat stézejni body, které mohou vést ke koncentraci investic, napf. do urcitych aktiv,
zemi, trhll nebo oblasti. Alternativni investi¢ni fond je pak zvlasté zavisly na vyvoji téchto aktiv, zemi, trhi nebo
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oblasti.
Riziko zmény arokt

Pokud alternativni investi¢ni fond investuje do pevné dro¢enych cennych papir(, je vystaven riziku zmény droka.
Jestlize bude uroveri trznich trokovych sazeb stoupat, mize vyrazné poklesnout kurzova hodnota pevné uro¢enych
cennych papirQ patficich do aktiv. Plati to ve zvySené mife, pokud jsou soucasti aktiv také pevné urocené cenné
papiry s del8i zbyvajici dobou splatnosti a niz8i nominalni urokovou sazbou.

Ménové riziko
Pokud alternativni investi¢ni fond drzi aktiva denominovana v cizi méné (ménach), je vystaven pfimému ménovému
riziku (pokud nejsou pozice v cizi méné zajistény). Klesajici devizové kurzy vedou ke snizeni hodnoty investic v cizi

méné. Kromé pfimych ménovych rizik existuji i nepfima ménova rizika. Mezinarodné pusobici spole¢nosti jsou vice
¢i méné zavislé na vyvoji sménnych kurz(, coz se mize nepfimo projevit i na vyvoji kurzu investic.

Riziko snizeni hodnoty penéz

Inflace mize snizit hodnotu investic. Kupni sila investovaného kapitalu se snizuje, pokud je mira inflace vy$Si nez
vynos z investic.

Psychologické trzni riziko

Nalady, nazory a famy mohou zpUsobit vyznamny pokles kurzu, ackoliv se stav vynost a vyhlidky do budoucna
spolecnosti, do kterych se investuje, nemusely nijak vyrazné zménit. Psychologické trzni riziko méa zvlastni dopad
na akcie.

Riziko Fizeni
Riziko Fizeni oznaduje nebezpeci negativnich zmén hodnoty, méfenych v absolutnim vyjadfeni nebo ve vztahu k
benchmarkovému indexu, v disledku investi¢nich rozhodnuti u¢inénych spravcem aktivné fizeného fondu.

Rizika z derivatovych financénich nastroju

Alternativni investi¢ni fond maze vyuzivat derivatové finanéni nastroje. Muze je vyuzivat nejen pro ucely zajisténi,
ale také jako soucast investicni strategie. Pouziti derivatovych finanénich nastrojd pro ucely zajiSténi maze zménit
celkovy rizikovy profil v disledku odpovidajicich niz$ich pFilezitosti a rizik. Pouziti derivatovych finanénich nastrojl
pro investiéni U€ely mdze mit vliv na celkovy rizikovy profil prostfednictvim dodate¢nych pfileZitosti a rizik. Pouziti
derivatovych finan¢nich nastroju je uvedeno v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®“.

Derivatové financni nastroje nejsou investi¢nimi nastroji samy o sobé, ale jedna se o prava, jejichz ocenéni je
primarné odvozeno od ceny a kolisani cen a o€ekavani podkladového aktiva. Investice do derivatd podléhaji
obecnému trznimu riziku, riziku fizeni, dvérovému riziku a riziku likvidity.

Vzhledem ke zvlastnim vlastnostem derivatovych finanénich nastroji (napf. pakovy efekt) vSak mohou mit uvedena
rizika jinou povahu a v nékterych pfipadech mohou byt vy3si neZ rizika spojena s investici do podkladovych
nastroju. Pouzivani derivatl proto vyZaduje nejen porozuméni podkladovému nastroji, ale také dikladnou znalost
samotnych derivat.

Derivatové finan¢ni nastroje v sobé rovnéz skryvaji riziko, zZe alternativni investi¢ni fond mize utrpét ztratu, protoze
jina strana zapojena do derivatového finanéniho nastroje (zpravidla ,protistrana®) nesplini své zavazky.

Uvérové riziko derivatd obchodovanych na burze je obecné niz$i nez riziko mimoburzovnich (OTC) derivatd,
protoZe clearingové centrum, které vystupuje jako emitent nebo protistrana pro kazdy derivat obchodovany na
burze, poskytuje zaruku vyporadani. U derivati obchodovanych mimo burzu neexistuje srovnatelna zaruka ze
strany clearingového centra. OTC derivat proto nemusi byt mozné vyporadat.

Existuji také rizika likvidity, protoZe nékteré nastroje mlze byt obtizné koupit nebo prodat. Pokud jsou derivatové
transakce obzvlasté rozsahlé nebo pokud je odpovidajici trh nelikvidni (coz muze byt pfipad derivatd
obchodovanych mimo burzu), nemusi byt transakce vzdy pIné realizovatelné nebo muze dojit k likvidaci pozice
pouze se zvySenymi naklady.

Dalsi rizika spojena s pouzivanim derivatd spocivaji v nespravném stanoveni kurzu nebo ocenéni derivati. Mnoho
derivatl je slozitych a ¢asto subjektivné ocenovanych. Nespravné ocenéni muze vést ke zvySenym pozadavkim
protistran na hotovostni platby nebo ke ztraté hodnoty alternativniho investi¢niho fondu. Derivaty nemaji vzdy pfimy
nebo paralelni vztah k hodnoté aktiv, irokovych sazeb nebo indexu, z nichz jsou odvozeny. Vyuzivani derivatd ze
strany alternativniho investi€niho fondu proto neni vzdy u&innym prostfedkem k dosazeni investi¢niho cile
alternativniho investi¢niho fondu a nékdy muze mit opacny ucinek.

Rizika spojena se spravou zajisténi v souvislosti s OTC finan€nimi derivaty a u€innymi technikami fizeni
portfolia

Pokud alternativni investi¢ni fond provadi mimoburzovni transakce (OTC transakce / Uc¢inné techniky spravy
portfolia), mize byt vystaven rizikim souvisejicim s Uvérovou zpUsobilosti OTC protistran: pfi sjednavani
terminovanych obchodd, opci a swapu, vypljéek cennych papird, repo obchodd, reverznich repo obchodl nebo pfi
pouzivani jinych derivatovych technik je alternativni investi¢ni fond vystaven riziku, ze OTC protistrana nesplini
(nebo nem0ze splnit) své zavazky vyplyvajici z jedné nebo vice smluv. Riziko protistrany Ize sniZit sloZzenim
zajisténi. Pokud je alternativnimu investi¢énimu fondu poskytovano zajisténi podle platnych dohod, je toto zajisténi
uschovano depozitafem nebo pro depozitafe ve prospéch alternativniho investiéniho fondu. Upadek, platebni
neschopnost nebo jiné pfipady uvérového selhani u depozitafe nebo v ramci jeho sité dil€ich depozitara /
korespondencénich bank mohou vést k pfesunuti nebo jinému omezeni prav alternativniho investi¢niho fondu v
souvislosti se zajisténim. Pokud alternativni investi¢ni fond dluzi OTC protistrané zajisténi podle platnych dohod,
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pfevede se toto zajisténi na OTC protistranu podle dohody mezi alternativhim investicnim fondem a OTC
protistranou. Upadek, platebni neschopnost nebo jiné pfipady Uvérového selhani OTC protistrany, depozitafe nebo
v rdmci jeho sité dil¢ich depozitafl / korespondencnich bank mohou vést k tomu, Ze prava nebo uznani
alternativniho investi¢niho fondu ve vztahu k zajisténi budou pfesunuta, omezena nebo dokonce vylou¢ena, coz by
vyzadovalo, aby alternativni investi¢ni fond splnil své povinnosti podle OTC transakce bez ohledu na zajisténi
poskytnuté pfedem ke kryti takové povinnosti.

Riziko spojené se spravou zajisténi, jako je zejména operacni nebo pravni riziko, je identifikovano, fizeno a
minimalizovano systémem fizeni rizik uplatiovanym pro alternativni investi¢ni fond.

Alternativni investiéni fond mGze ignorovat riziko protistrany za pfedpokladu, Ze hodnota zajisténi ocenéna trzni
cenou a s odkazem na pfislusné srazky vzdy prevySuje vysi rizika.

Pfi investovani pfijatého hotovostniho zajisténi muze alternativnimu investiénimu fondu vzniknout ztrata. Takova
ztrata mGze byt ddsledkem poklesu hodnoty investice provedené s pfijatym hotovostnim zajisténim. Pokud hodnota
investovaného hotovostniho zajisténi klesne, snizi se tim ¢astka zajisténi, kterou mél alternativni investi¢ni fond k
dispozici pro vraceni protistrané pfi dokoncéeni transakce. Alternativni investi¢ni fond by musel pokryt rozdil v
hodnoté mezi puvodné pfijatym zajiSténim a Castkou, ktera je k dispozici pro vraceni protistrané, coz by pro
alternativni investi¢ni fond znamenalo ztratu.

Riziko likvidity
Rizika likvidity mohou vést k tomu, Ze AIF nebude schopen do€asné nebo trvale plnit své platebni zavazky a/nebo
pozadavky na odkup podilG.

Pro alternativni investi¢ni fond Ize pofidit i aktiva, ktera nejsou kétovana na burze cennych papirll nebo nejsou
soucasti jiného organizovaného trhu. Mize proto existovat riziko, Zze tato aktiva mohou byt dale prodana se
zpozdénim, se slevou nebo Ze nebudou prodana vibec.

Aktiva, ktera jsou obchodovéna na organizovaném trhu, mohou byt rovnéz vystavena riziku, Ze trh nékdy neni
dostatec¢né likvidni. To muze znamenat, Ze aktiva nelze prodat v pozadovaném terminu a/nebo v poZzadovaném
mnozstvi a/nebo za pozadovanou cenu.

Kromé toho vedou odkupy podild k odlivu likvidnich prostfedkt z AIF. Pokud objem odkupl prevysi likvidni
prostfedky dostupné AIF pro Gcely odkupt, musi AlF pro ziskani potfebnych likvidnich prostfedkd zpenézit aktiva.
To vede ke vzniku transakénich naklad(, které budou uc¢tovany na vrub AIF. Dale mize zpenézeni aktiv negativné
ovlivnit zamyslené rozlozeni aktiv v portfoliu AIF.

Pokud AIFM v pfipadé vyznamnych odkupl nebo za mimofadnych trznich podminek rozhodne o aktivaci
prodlouzeni vypovédni Ihity jako nastroje Fizeni likvidity (LMT), existuje pro investory riziko, Ze pozadavky na odkup
budou vyporadany pozdéji. V pfipadé velkych objem0 odkupd muaze AIFM rovnéz rozhodnout o zruSeni AlF. V
disledku toho mohou investofi, ktefi provadéji odkup, obdrzet vyplaceni ¢astek odpovidajicich odkupovanym
podilim pozdéji, nez by mohli o¢ekavat.

Riziko protistrany

Riziko spociva v tom, ze smluvni partnefi (protistrany) nesplni své smluvni zavazky k provedeni transakci.
Alternativni investiéni fond muze v disledku toho utrpét ztratu.

- Riziko emitenta (riziko ivérového ratingu)

Zhors$eni solventnosti nebo dokonce Upadek emitenta mize vést nejméné k ¢astecné nebo i Uplné ztraté majetku.
- Uvérové riziko

Rizliko \{yplyvajici z moznosti, Ze dluznik nesplni, at' jiz ¢aste¢né nebo zcela, platby urokd a jistiny sjednané ve
smlouve.

- Riziko selhani

Riziko ztraty v dusledku toho, Ze dluznik nespini své platebni povinnosti ¢asteéné nebo zcela, nebo v dusledku
toho, Ze hmotn4 aktiva a cenné papiry ztrati hodnotu nebo se stanou bezcennymi.

Riziko zemé nebo riziko prevodu

O riziku zemé hovofime v pfipadé, kdy zahrani¢ni dluznik neni schopen provadét platby v€as nebo vibec, prestoze
je solventni, a to z divodu neschopnosti nebo neochoty zemé jeho sidla pfevadét finanéni prostfedky (napf. z
dlvodu devizovych omezeni, transferovych rizik, moratorii nebo embarg). Mze se napfiklad stat, Ze platby, na
které ma alternativni investi¢ni fond narok, se neuskuteéni nebo budou provedeny v méné, ktera jiz neni
konvertibilni v disledku devizovych omezeni.

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty aktiv alternativniho investi¢niho fondu v disledku nedostate¢nych vnitfnich procesu
a selhani lidského faktoru nebo systému ve spravcovské spolecnosti nebo v dusledku vnéjSich udalosti a zahrnuje
pravni rizika, rizika souvisejici s dokumentaci a reputaci, jakoz i rizika vyplyvajici z postupl obchodovani,
vypofadani a ocefovani aktiv alternativniho investi¢niho fondu.

Riziko vyporadani

Zejména pfi investovani do nekoétovanych cennych papird existuje riziko, Ze vyporadani prostfednictvim pfevodniho
systému nemusi byt provedeno podle oéekavani z divodu opozdéné nebo nedohodnuté platby nebo doruceni.
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Riziko klicové osoby

Alternativni investi¢ni fond, jehoz vysledek investovani je v daném obdobi velmi pozitivni, vdé&i za tento uspéch
také vhodnosti zu€astnénych osob, a tedy spravnym rozhodnutim jejich vedeni. Nicméné personalni slozeni vedeni
fondu se miZze ménit. Nové osoby s rozhodovaci pravomoci pak mohou byt méné uspésné.

Pravni a danové riziko

Nakup, drzeni nebo prodej investic alternativniho investi¢niho fondu mize podléhat dafiovym predpisim (napf.
odvodu srazkové dané) mimo zemi sidla alternativniho investi¢niho fondu. Kromé toho se mulze pravni a danovy
rezim alternativniho investi¢éniho fondu zménit nepredvidatelnym a nekontrolovatelnym zpUdsobem. Zména
nespravné stanovenych darnovych zakladd alternativniho investi¢niho fondu za pfedchozi u¢etni obdobi (napF. v
dasledku externich dafiovych kontrol) mize mit za nasledek, Ze v pfipadé opravy, ktera je pro investora z dafiového
hlediska obecné nepfizniva, bude muset investor nést dafové bfemeno z opravy za pfedchozi u€etni obdobi, i kdyz
v té dob& nemusel do alternativniho investi€niho fondu investovat. Naopak investor jiZ nemusi mit prospéch z
obecné pfiznivé dafiové opravy za bézné a pfedchozi Ucetni obdobi, kdy do alternativniho investi¢niho fondu
investoval, z dvodu vyplaceni nebo prodeje podild pfed provedenim pfislusné opravy. Kromé toho mize oprava
danovych udaju vést k tomu, Zze zdanitelny pfijem nebo dafiové zvyhodnéni budou pro dariové ucely skutecné
vyméfeny v jiném zdafiovacim obdobi, nez je ve skute€nosti platné, coZ bude mit negativni dopad pro jednotlivého
investora.

Riziko uschovy

S uschovou aktiv je spojeno riziko ztraty, které mize vzniknout v disledku platebni neschopnosti nebo poruseni
povinnosti péce spravce &i vysSi moci.
Riziko ze zmény investicni politiky a poplatkt

Riziko spojené s alternativnim investi¢énim fondem se mdze zménit v dusledku zmény investi¢ni politiky v ramci
zakonem a smlouvou povoleného spektra investic. Spravcovska spoleénost mize kdykoli zvysit poplatky U¢tované
alternativnimu investi¢énimu fondu a/nebo vyznamné zménit investi¢ni politiku alternativniho investiéniho fondu v
ramci pfislusné smlouvy o spravé svéfeného majetku, a to zménou smlouvy o spravé svéfeného majetku véetné
pFilohy A ,Organizacni struktura spravcovskeé spolecnosti/ alternativniho investi¢niho fondu“ a pfilohy B ,Pfehledné
shrnuti fondu®.

Riziko z diivodu zmény smlouvy o spravé svéfeného majetku nebo likvidace AIF

Spravcovska spolec¢nost si ve smlouvé o spravé svéfeného majetku vyhrazuje pravo zménit smluvni podminky.
Smlouva o spravé svéfeného majetku navic umoznuje zcela zrusit alternativni investi¢ni fond nebo ho sloucit s
jinym alternativnim investi¢nim fondem. Investor se proto vystavuje riziku, Ze nebude moci realizovat planovanou
dobu drzeni.

Riziko pozastaveni zpétného odkupu

Investofi mohou v zasadé pozadat spravce o zpétny odkup svych podill podle intervalu ocerovani alternativniho
investi¢niho fondu. Spravcovska spole¢nost vS§ak mize za vyjimecnych okolnosti do¢asné pozastavit odkupovani
podild (podrobnosti viz ,Pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a vydavani, odkupu a vymény podild“). Po
pozastaveni odkupu podill mize bezprostiedné nasledovat zruseni alternativniho investi¢niho fondu.

Riziko zajisténi

TFidy podill, jejichz referenéni ména neodpovida méné portfolia, mohou byt zajis§tény proti vykyvim sménnych
kurzli (hedging). To ma investory pfislusné tfidy podild co nejvice ochranit pfed moznymi ztratami v dasledku
negativniho vyvoje sménnych kurzl, ale zarovenn nemohou pIné tézZit z pozitivniho vyvoje sménnych kurz(.
Vzhledem k vykyvim v objemu zaji§ténych podilt v portfoliu a probihajicim Upisim a odkupdm neni vzdy mozné
udrzet zaijisténi v presné stejném rozsahu, jako je ¢istd hodnota aktiv zajistované tridy podild. Je proto mozné, ze
Cista hodnota aktiv na podil v zaji$téné tfidé podil se nebude vyvijet identicky jako Cista hodnota aktiv na podil v
nezajisténé tridé podild.

Riziko stretu zajmu

Z duvodu riznorodych obchodnich €innosti, organizace a postupl alternativniho investi¢niho fondu, spravcovské
spolecnosti, depozitare, spravce portfolia a jejich spojenych spole¢nosti miize obecné dochazet ke stfetu zajma.
Na zakladé zakonnych ustanoveni a pfislusnych podminek povoleni spravcovska spole€nost pfijima opatfeni k
identifikaci, pfedchazeni nebo zmirnéni stfetll zajmu.

Rizika spojena s pouzivanim benchmarku

Pokud spravce indexu v EU nebo ve tfeti zemi nesplni pozadavky nafizeni o benchmarcich, nebo pokud se
benchmark vyznamné zmeéni &i pfestane existovat, musi byt — za pfedpokladu, Ze je pouzivan srovnavaci index —
nalezen vhodny alternativni benchmark. V nékterych pfipadech to maze byt obtizné nebo nemozné. Pokud nelze
najit vhodny nahradni benchmark, maze to negativné ovlivnit pfislusny AIF a za urcitych okolnosti i schopnost
portfolio manazera implementovat investi¢ni strategii daného AIF. Dale mize dodrZzovani nafizeni o benchmarcich
pro pfislusny AlIF znamenat dodate¢né naklady. Srovnavaci index se maze v pribéhu ¢asu ménit.

Rizika udrzitelnosti
Definice pojmu

Pojem ,rizika udrzitelnosti“ oznacuje riziko skute¢né nebo potencialni ztraty hodnoty investice v disledku vyskytu
ekologickych, socialnich nebo faktorl spravy a Fizeni spole¢nosti (ESG = Environmental/Social/Governance).
Rizika udrzitelnosti se projevuji v rdznych formach. Pfiklady zahrnuiji:

Strana 24 z 47



- EFEKTA Real Estate Fund
CAIAC Informace pro investory a smlouva o spravé svéfeného majetku

- Fyzicka rizika: tato rizika vyplyvaji z disledkd zmény klimatu, v€etné globalniho oteplovani, narlstu pfirodnich
katastrof a extrémnich povétrnostnich jev(, jako jsou povodné, viny veder/sucha, boufe nebo krupobiti.

- Prechodova rizika: pfechodova rizika oznacuiji rizika vyplyvajici z pfechodu k uhlikové neutralni ekonomice a
spolecnosti, ktery mize vést ke znehodnoceni aktiv. Pfikladem jsou zmény politickych a pravnich ramct v
realné ekonomice nebo technologicky vyvoj.

Rizika udrzitelnosti mohou vést k vyznamnému zhorSeni finanéni situace, reputace a ziskovosti spole¢nosti, do
nichz je investovano. V disledku toho mize byt vyrazné ovlivnéna trzni cena investice, a tim i vynosnost AlF.

Zohlednéni rizik udrzitelnosti v procesu investi¢niho rozhodovani.

AIFM/portfolio manazer komplexné integruje rizika udrzZitelnosti do svého investi¢niho rozhodovaciho procesu. To
zahrnuje zejména identifikaci a hodnoceni potencialnich rizik udrzitelnosti ve vztahu k investicim v ramci fizeni rizik.

Vedle jiz popsanych konvencnich typu rizik pfedstavuji rizika udrzitelnosti vyznamnou sloZku procesu fizeni rizik,
ktery je pro AIF vyvijen na zakladé specifické investi¢ni strategie a z ni vyplyvajicich produktovych kategorii. Rizika
udrzitelnosti jsou zohlednéna jako soucast trzniho rizika a jsou do néj zaclenéna. Pro posouzeni, zda a do jaké
miry jsou tyto faktory pfitomny nebo relevantni, je investi¢ni politika analyzovana pomoci kvalitativnich nebo
kvantitativnich metod a planované &i jiz existujici investi¢ni objekty v portfoliu jsou zkoumany. Zejména koétované
investice ¢asto disponuji ESG ratingy, které Ize vyuzit pro analyzu. PfisluSné analyzy vS§ak mohou byt provadény i
nezavisle.

Zohlednéni potencialnich rizik udrzitelnosti v ramci méfeni trzniho rizika zajiStuje jejich zahrnuti do hodnoceni
rizikoveho profilu AlF, a tim nepfimo ovliviuje investi¢ni proces

IX. Ocenovani a transakce s podily
Cl. 42 Vypoéet gisté hodnoty aktiv na podil

Cistou hodnotu aktiv (,NAV*, Net Asset Value) na podil alternativniho investiéniho fondu nebo jednu tfidu podild
vypocitava spravcovska spolecnost nebo jeji zmocnénec na konci U¢etniho obdobi a k pfislusnému dni ocenéni na
zakladé poslednich znamych cen s pfihlédnutim k intervalu ocefiovani.

Kumulace statnich svatka mezi 22. prosincem a 7. lednem kazdého roku mudze vést ke zkresleni cen pfi ocefiovani
cilovych investic alternativniho investi¢niho fondu. Davodem je nedostatecna likvidita (nizké objemy obchodu) a
rozdilna oteviraci doba mezinarodnich burz. Neni mozné pfedem odhadnout, zda bude k dispozici dostatecna
kvalita cen, a zda tedy bude mozné spravedlivé zpracovat transakci s podily alternativniho investi¢niho fondu. DalSi
problém predstavuje jasné a srozumitelné informovani investord o terminu pfijeti transakci s podily, protoze
pFislusna Cistd hodnota aktiv (Net Asset Value, NAV) na podil se vypocita az o nékolik dni pozdéji, a proto Ize
vydani a odkup podilt provést pouze s asovou prodlevou.

V pfipadé alternativniho investi¢niho fondu s dennimi nebo tydennimi intervaly ocefiovani NAV mezi 22. prosincem
a 7. lednem kazdého roku ma proto spravcovska spole¢nost moznost upravit vydavani a odkupovani podill a
vypocet Cisté hodnoty aktiv odliSné od obvyklych dnl oceriovani. Spravcovska spoleénost tak maze odlozit nebo
zruSit jednotlivé dny ocenovani. Spravcovska spole¢nost dale mize rozhodnout, ze transakce s podily jsou
povoleny za Cistou hodnotu aktiv k 31. prosinci (cena ke konci roku).

Spravcovska spole€nost informuje investory v publikacnim organu alternativniho investi¢niho fondu nebo
prostfednictvim pfimych informaci nejpozdéji do 30. listopadu kazdého roku o zplisobu transakce s podily a ocenéni
NAV v pfislusnych nadchazejicich pracovnich dnech a na pfelomu roku.

Cista hodnota aktiv NAV podilu na jedné tfidé podild alternativniho investiéniho fondu je vyjadfena v Ggetni méné
alternativniho investi¢niho fondu nebo, pokud se lisi, v referenéni méné pfislusné tfidy podild, a vyplyva z podilu
majetku alternativniho investiéniho fondu pfinalezZejiciho k pfislusné tfidé podill, snizeno o pfipadné dluhové
zavazky téhoz alternativniho investi¢niho fondu, které jsou pfifazeny pfislusné tfidé podild, déleno poétem podill
pFislusné tfidy podill, které se nachazeji v obéhu.

PFi vypoctu Cisté hodnoty aktiv NAV se berou v Gvahu aktualni vykazy a ocenéni pouzitého uétu SPV / makléfskych
ucta.

Spravcovska spolecnost je opravnéna vypocitat pro alternativni investiéni fond tzv. zvlastni NAV odlisné od
obvyklého intervalu oceriovani, mimo jiné proto, aby umoznila rychlé vydavani a odkupovani podilt ve zvlastnich
pripadech. Pfislusné informace jsou uvedeny v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.

Zasady ocenovani alternativniho investi€éniho fondu a dalSi informace o vypoctu Cisté hodnoty aktiv na
podil naleznete v priloze B ,,Pfrehledné shrnuti fondu“.

Cl. 43 Vydavani podilt

Podily alternativniho investi¢niho fondu se vydavaji kazdy den ocenéni (den vydani) v Cisté hodnoté aktiv na podil
prislusné tfidy podilt alternativniho investi¢niho fondu, navySené o pfipadny emisni poplatek a pfipadné dané a
dalSi poplatky.

Podily nejsou cennymi papiry v listinné podobé.

Zadosti o upsani musi depozitar obdrzet nejpozdéji do ukonéeni Ihity pro jejich pFijem. Pokud dojde Zadost o upsani
po skonéeni Ihity pro pfijem zadosti, bude zaznamenana pro nasledujici den vydani. Pro zadosti adresované
obchodnikim v tuzemsku i zahrani¢i mohou k zaji$téni véasného predani depozitafi v Lichtenstejnsku platit
vEasnéjsi Ihaty pro odevzdani zadosti. Tyto Ihlty Ize ziskat u pfislusnych obchodniku.

Informace o dni vydani, intervalu ocerfovani, ukonéeni lhaty pro pfijem Zadosti i o vysi pfipadného maximalniho
emisniho poplatku naleznete v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.
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Uhradu je nutné provést ve Ih(ité (den valuty) uvedené v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu* od ptislu§ného dne
vydani, ke kterému byla stanovena cena za vydani podilu. Spravcovska spole¢nost je vSak opravnéna tuto lhitu
prodlouZit, pokud se ukaze, Ze predpokladana Ihita je pFili§ kratka.

Spravcovska spole¢nost zajisti, aby vydani podill bylo vyucétovano na zakladé cisté hodnoty aktiv na jeden podil,
ktera neni investorovi v dobé podani zadosti znama (forward pricing).

Veskeré dané a poplatky vzniklé pfi vydani podilt nese investor. Pokud jsou podily nabyvany prostfednictvim tfetich
stran, jako jsou banky, nelze vyloucit, Ze tyto mohou u¢tovat dalSi transakeni naklady

Pokud se platba provadi v jiné nez uc¢etni méné, pouzije se k nakupu podill ekvivalentni hodnota z pfepoctu mény
platby na ucetni ménu, snizena o pfipadné poplatky.

Minimalni investice, kterou musi investor upsat v konkrétni tfidé podild, je uvedena v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti
fondu“. Od minimalni investice mlize spravcovska spole¢nost podle svého uvazeni upustit.

Nepenézité vklady nejsou povoleny.

Spravcovska spolec¢nost mize kromé toho rozhodnout o Uplném nebo doc¢asném pozastaveni vydavani podild,
pokud by nové investice mohly ohrozit dosazeni investi¢niho cile.

Depozitaf a/nebo spravcovska spolecnost mohou kdykoliv zamitnout Zadost o upsani nebo dofasné omezit,
pozastavit nebo definitivné zastavit vydavani podill, jestlize se ukaze, Ze je to nezbytné v zajmu investord, ve
vefejném zajmu, z divodu ochrany spravcovskeé spolecnosti, popf. alternativniho investi¢niho fondu nebo investora.
V tomto pfipadé depozitaf vrati bez zbyteéného odkladu doslé platby bez urokl za jiz nerealizované Zadosti o
upsani, popt. k tomu dojde za pomoci platebnich zprostfedkovatel.

Vydavani podila alternativniho investi¢niho fondu maze byt pozastaveno v pfipadech uvedenych v ¢&l. 44 této
smlouvy o spravé svéfeného majetku.

Cl. 44 Odkup podilt

Vyslovné se uvadi, ze v pripadé odkupu podild AIF je nutné zohlednit podminky odkupu uvedené v priloze
B ,,Pfehled fondu“. Ty mohou standardné zahrnovat napriklad vypovédni lhity, které mohou byt uplatnény
bez dalSiho oznameni.

Za uréitych okolnosti mize byt pro AIFM nezbytné pouzit vhodné nastroje fizeni likvidity (,,LMT*) k zajiSténi
fadného provedeni odkupti (viz také ¢l. 46 smlouvy o spravé svéfeného majetku ,,Nastroje fizeni likvidity
(LMT)“). Nastroje fizeni likvidity (LMT), které mohou byt pro AIF aktivovany, jsou uvedeny v priloze B
,Prehled fondu“.

Za ucelem ochrany zajmu zbyvajicich investort miize AIFM v ramci pripustnych nastroju fizeni likvidity
(LMT) uplatnit pfi odkupovani podili odkupni poplatek. Tento poplatek slouzi k pokryti transakénich a
likviditnich nakladd vzniklych v disledku odkupti a je plné pfipsan ve prospéch majetku AIF. Vyse
odkupniho poplatku je uvedena v pfiloze B ,,Prehled fondu*“.

Podily alternativniho investi¢niho fondu se odkupuji kazdy den ocenéni (den odkupu) s pfihlédnutim k vypovédni
Ihtté resp. podminkam odkupu uvedené v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu® za Cistou hodnotu aktiv pfipadajici
na jeden podil pfislusné tfidy podilt alternativniho investiéniho fondu, sniZzenou o pfipadné srazky za odkup a dané
a poplatky.

Zadosti o odkup musi depozitai obdrzet nejpozdéji v terminu pro pfijeti. Pokud je stanovena vypovédni lhdta pro
odkupy, naleznete ji v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®. Pokud Zadost o odkup dojde po terminu pro pfijeti, bude
vy€lenéna na nasledujici den odkupu. Pro Zadosti adresované obchodnikim v tuzemsku i zahrani¢i mohou k
zajisténi v€asného predani depozitafi v Lichtenstejnsku platit véasnéjsi IhGty pro odevzdani zadosti. Tyto Ihlty Ize
ziskat u pfisluSnych obchodniku.

Informace o dni odkupu, intervalu ocenovani, terminu pro pfijeti i o vySi pfipadného maximalniho poplatku za odkup
naleznete v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.

K proplaceni dochazi v pevné stanovené |haté (den valuty) po dni ocenéni. Spravcovska spole¢nost je v§ak
opravnéna tuto Ihatu prodlouzit, pokud se ukaze, Zze obvykly den valuty je nedostate¢ny. DalSi informace o dni
valuty naleznete v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu“. To neplati v pfipad€, Ze se pfevod ¢astky pro odkup ukaze
jako nemozny v souladu se zakonnymi pfedpisy, jako jsou devizova a pfevodni omezeni, nebo v disledku jinych
okolnosti, které depozitaf nemuze ovlivnit.

V pfipadé zadosti o odkup velkého objemu muze spravcovska spole¢nost rozhodnout o vyporadani zadosti o odkup
pouze tehdy, pokud Ize odpovidajici aktiva alternativniho investi¢niho fondu prodat bez zbyteéného odkladu. Je-li
takové opatfeni nezbytné, vyporadaji se vSechny zadosti o odkup obdrzené ve stejny den za stejnou cenu.

Pokud ma byt na zadost investora provedena platba v jiné méné, nez je uetni ména, vypocte se ¢astka k uhradé
z vynosu vymény ucetni mény na ménu platby, snizena o pfipadné poplatky a odvody.

Zaplacenim ceny za odkup pfisludny podil zanika.

Povede-li realizace zadosti o odkup k tomu, Ze pocet podilli pfislusného investora klesne pod Urover minimalnich
investic pfislusné tfidy podill, ktera je uvedena v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®, maze spravcovska spole¢nost
bez dalSiho sdéleni investorovi nakladat s touto zadosti o odkup jako se zadosti o odkup vSech podilt drzenych
prislusnym investorem v této tfidé podili nebo jako zadost o vyménu zbyvajicich podili za jinou tfidu podilt téhoz
alternativniho investi¢niho fondu s toutéz referenéni ménou, jejiz podminky u€asti investor spliuje.
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Spravce a/nebo depozitaF maze proti vali investora odkoupit podily proti zaplaceni ceny za odkup, pokud se to jevi
jako nezbytné v zajmu nebo na ochranu investor(, spravcovské spole¢nosti nebo alternativniho investi¢niho fondu,
zejména pokud

1.  existuje podezieni, Ze prostfednictvim pfisluSného investora jsou s nabytim podilli pouzivany techniky ,Market
Timing*, ,Late-Trading® nebo jiné trzni techniky, které by mohly Skodit vS§em investorim,

2. investor nespliuje podminky pro nabyvani podill nebo

3. jsou podily prodavany v zemi, ve které neni alternativni investi¢ni fond povolen k prodeji, nebo byly ziskany
osobou, kterda nema dovoleno ziskavat podily.

Spravcovska spole¢nost zajisti, aby odkup podill byl vypofadan na zakladé ¢isté hodnoty aktiv na podil, ktera neni
investorovi v dobé& podani zadosti znama (forward pricing).

Nepenézni vydaje nejsou povoleny.

Odkup podilli alternativniho investi¢niho fondu mize byt pozastaven v pfipadech uvedenych v ¢&l. 47 této smlouvy
0 spravé svéfeného majetku.

Cl. 45 Vyména podilh

Pokud jsou nabizeny rdzné tfidy podilt, mize dochazet k vyméné podilt jedné tfidy podiltd za podily jiné tfidy
podilt v ramci fondu. PFipadné poplatky za vyménu naleznete v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu“. Pokud vyména
podild alternativniho investi¢niho fondu nebo nékterych tfid podild neni mozn4, je to uvedeno v pfiloze B ,,Pfehledné
shrnuti fondu®.

Pocet podill, které chce investor vyménit za svij pocet podild, se vypocitava pomoci tohoto vzorce:
A _ (B X C)
“ (DxE)

= pocet podilt nové tfidy podill, které maji byt vyménou ziskany

B  pocet podill tfidy podild, ze které se vyména odviji
C = ¢ista hodnota aktiv nebo cena za odkup podil(i pfedlozenych k vyméné
D

= devizovy sménny kurz mezi pfislu§nymi tfidami podilli. Pokud jsou obé tfidy podilli ocenény ve stejné ucetni
meéng, je tento koeficient 1.

E = ¢ista hodnota aktiv podilt té tfidy podild (pokud existuje), které maji byt vyménou ziskany, zvy$ena o dane,
poplatky nebo jiné odvody.

V nékterych pfipadech mohou byt v jednotlivych zemich pfi zméné tfidy podill uplatnény poplatky, dané a kolkové
poplatky.

Spravcovska spole¢nost muze zadost o vyménu kdykoli zamitnout, pokud se zda, Ze je to v zajmu alternativniho
investi¢niho fondu, spravcovské spole¢nosti nebo investor(, zejména pokud:

1.  existuje podezieni, ze prostfednictvim pfisluSného investora jsou s nabytim podilt pouzivany techniky Market
Timing, Late-Trading nebo jiné trzni techniky, které by mohly $kodit v§em investordm,

2. investor nesplniuje podminky pro nabyvani podil(; nebo

3. jsou podily prodavany v zemi, ve které nejsou alternativni investi¢ni fond nebo tfida podilt povoleny k prodeiji,
nebo byly ziskany osobou, ktera neméa dovoleno ziskavat podily.

Spravcovska spolecnost zajisti, aby vyména podill byla vyporadana na zakladé ¢Cisté hodnoty aktiv na podil, ktera
neni investorovi v dobé podani zadosti znama (forward pricing).

Vyména podill alternativniho investi¢éniho fondu mdze byt pozastavena v pfipadech uvedenych v &l. 44 této
smlouvy o spravé svéfeného majetku.

Cl. 46 Nastroje fizeni likvidity (LMT)

AIFM zaved| a implementoval politiku fizeni likvidity, ktera je uplatfiovana jednotné, a ma obezietny a pfisny postup
fizeni likvidity, ktery mu umozriuje monitorovat likviditni rizika AIF a zajistit, ze AIF je obecné schopen plnit své
zavazky odkupu podilt na Zadost investord kdykoli. Za G¢elem zajisténi dostateéné likvidity aktiv AIF a schopnosti
AIF plnit Zadosti investord o odkup jsou pouzivany kvalitativni a kvantitativni ukazatele. Dale jsou v ramci fizeni
rizik pravidelné, podle potfeby a v rozsahu dostupnych Udajli, pfezkoumavana koncentrace investor(, aby bylo
mozné posoudit jejich potencialni dopad na likviditu AIF.

Likviditni rizika AIF jsou posuzovana individualné. Politika Fizeni likvidity AIFM zohledfiuje investi¢ni strategii,
interval pro odkup podilu, likviditu aktiv (a jejich ocenéni) a strukturu investord.

Vyslovné se uvadi, ze v pripadé odkupu podila AIF je nutné zohlednit podminky odkupu uvedené v pfiloze
B ,,Pfehled fondu“. Ty mohou standardné zahrnovat napftiklad vypovédni Ihity, které mohou byt uplatnény
bez dalSiho oznameni.

AIFM pouzije dalSi nastroje fizeni likvidity (,Liquidity Management Tools / LMT®), jak je popsano v pfisluSnych
¢astech smlouvy o spravé svéfeného majetku, pokud to povazuje za nezbytné a vhodné pro ochranu investor(.
Aktivace nebo deaktivace téchto nastrojli bude zvefejnéna oznamenim investordm prostfednictvim publikaéniho
média AlF. Investofi se mohou kdykoli bezplatné informovat u AIFM o aktualnim stavu téchto nastroju.
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Nastroje fizeni likvidity (LMT), které mohou byt pro AIF aktivovany, jsou uvedeny v priloze B ,,Prehled
fondu*.

Odkupni poplatek (viz €l. 44 ,,0dkup podila“)

Za ucelem ochrany zajmu zbyvajicich investord maze AIFM v ramci pfipustnych nastroju fizeni likvidity uplatnit pfi
odkupovani podili odkupni poplatek. Tento poplatek slouzi k vyrovnani transakénich a likviditnich nakladi
vzniklych v dusledku odkupU a je pIné pfipsan ve prospéch majetku AlF.

PFipadny odkupni poplatek ve prospéch AIF je uveden v pfiloze B ,Pfehled fondu®.
Prodlouzeni vypovédni lhity

Za ucelem ochrany zajm{ investor( a zajiSténi odpovidajiciho Fizeni likvidity je AIFM opravnén v pfipadé vysokého
objemu odkupl, nedostatecné likvidity AIF nebo za mimofadnych trznich podminek (napf. pandemie, geopolitické
krize apod.) prodlouzit standardni vypovédni IhGtu maximalné o dobu uvedenou v tabulce v pfiloze B pod ,Nastroje
fizeni likvidity (LMT)".

Pokud bude toto opatfeni nutné, bude o aktivaci (a nasledné deaktivaci) i jejich podminkach odpovidajicim
zplsobem informovano prostfednictvim publikaéniho média AlF.

Pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a vydavani, odkupu a vymény podilovych jednotek (viz ¢l. 47)

AIFM m(ze za zvlastnich okolnosti docasné pozastavit vypocet Cisté hodnoty aktiv a/nebo vydavani, odkup a
vymeénu podilt AlF, pokud je to odlvodnéno v nejlepSim zajmu investord, zejména:

Oddéleni aktiv

AIFM je opravnén v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy a s predchozim souhlasem Uradu pro dohled nad
finanénim trhem (FMA) Lichtenstejnsko vytvofit ,side pockets®.

Side pockets slouzi k oddélené spravé aktiv, ktera se stala nelikvidnimi nebo obtizné ocenitelnymi v dusledku
mimoradnych trznich podminek ¢i zvlastnich okolnosti. Oddéleni téchto aktiv do nové vytvofeného AIF ma zajistit,
aby nebyla nepfiznivé ovlivnéna bézna likvidita a ocefovani zbyvajicich aktiv fondu.

Side pockets mohou byt vytvofeny pouze tehdy, pokud je to v nejlepSim zajmu investord a je zajisténo rovné
zachazeni se vSemi investory. Investofi budou neprodlené informovani o vytvoreni side pocket po pfisluSném
schvaleni FMA.

Cl. 47 Pozastaveni vypoétu &isté hodnoty aktiv a vydavani, odkupu nebo vymény podilt

AIFM muize za vyjimecnych okolnosti do¢asné pozastavit vypocet Cisté hodnoty aktiv a/nebo vydavani, odkup a
vyménu podilovych jednotek AlF, pokud je to odivodnéno v nejlep§im zajmu investor(, zejména::

1. pokud je trh, ktery tvofi zaklad pro ocenéni vyznamné &asti aktiv alternativniho investi¢niho fondu, uzavren
nebo jestlize je obchodovani na takovém trhu omezeno nebo pozastaveno;

2. v pfipadé politickych, hospodarskych nebo jinych mimofadnych udalosti nebo
3. pokud se transakce stanou pro alternativni investiéni fond neproveditelnymi z ddvodu omezeni pfevodu aktiv.

Spravcovska spole€nost mize kromé toho rozhodnout o Uplném nebo docasném pozastaveni vydavani podild,
pokud by nové investice mohly ohrozit dosazeni investi¢niho cile.

Vydavani podilid bude do¢asné pozastaveno zejména v pfipadé, Ze bude pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv
na podil. V pfipadé pozastaveni vydavani podild budou investofi neprodlené informovani o divodu a dobé
pozastaveni na zakladé sdéleni v publikacnim organu, jakoz i v médiich uvedenych ve smlouvé o spravé svéfeného
majetku nebo pomoci trvalych nosi¢l dat (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym zpusobem).

Po dobu pozastaveni odkupu podild nebudou vydavany zadné nové podily alternativniho investi¢niho fondu.
Vyména podild, jejichZ odkup je doCasné omezen, neni mozna. Do¢asné pozastaveni odkupu podild alternativniho
investi¢niho fondu nevede k do¢asnému pozastaveni odkupu podill jinych alternativnich investi¢énich fondd, které
nejsou dotéenymi udalostmi ovlivnény.

Spravcovska spolecnost zajisti, aby v majetku alternativniho investi¢niho fondu byl k dispozici dostatek likvidnich
aktiv, aby se odkup podilli na Zadost investorti mohl uskutecénit bez prodleni za béZnych okolnosti, s pfihlédnutim
k pfipadnym lhdtam pro vypovéd, zablokovani a vyplaceni.

Spravcovska spole¢nost neprodlené odpovidajicim zplsobem informuje ufad FMA a investory o pozastaveni
vypoétu &isté hodnoty aktiv, odkupu nebo vyplaceni podili. Zadosti o upsani nebo odkup budou vyfizovany po
obnoveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a za cenu podilu platnou v okamziku obnoveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a
obchodovani s podily. Investor mize svou Zadost o upsani nebo odkup odvolat do doby, nez bude obnoveno
obchodovani s podily.

Cl. 48 Late trading a market timing

Pokud by vzniklo podezfeni, ze zadatel provozuje praktiky late trading nebo market timing, odmitne spravcovska
spole¢nost a/nebo depozitéf pfijeti zadosti o upsani, vyménu nebo odkup, dokud Zadatel nerozptyli veskeré
pochybnosti tykajici se jeho Zadosti.

Late trading

Late trading znamena akceptovani zadosti o upsani, vyménu nebo odkup, ktera byla pfijata po skonceni Ihtty pro
pFijem pfikazl (cut-off time) pfislusného dne, a jeho provedeni za cenu zaloZenou na ¢isté hodnoté aktiv platné v
dany den. Prostfednictvim late trading mdZe investor téZit ze znalosti udalosti nebo informaci, které byly zvefejnény
po skonéeni IhGty pro pFijem pfikazl, ale které se jeSté neodraZeji v cené, za jakou je pfikaz investorovi zuctovan.
Tento investor je na zakladé toho ve vyhodé oproti investordm, ktefi dodrzeli oficialni IhGtu pro pfijem pfikazu.
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Market timing

Market timing je arbitraznim fizenim, kdy investor kratkodobé a systematicky upisuje podily téhoz alternativniho
investi¢niho fondu nebo téZe tfidy podilt a zpétné je prodava nebo vyméniuje, pficemz k vypoctu Cisté hodnoty aktiv
alternativniho investi¢niho fondu vyuziva ¢asové rozdily a/nebo chyby a slabé stranky systému.

Cl. 49 Opatieni proti legalizaci vynosti z trestné &innosti a financovani terorismu

Spravcovska spole¢nost musi zaijistit, aby se tuzemsti obchodnici vici spravcovské spoleénosti zavazali, Ze budou
dodrZzovat predpisy zakona proti legalizaci vynosd z trestné c€innosti (Sorgfaltspflichtgesetz) platného v
LichtensStejnském  kniZzectvi a pfisluSného nafizeni proti legalizaci vynosli z trestné Cinnosti
(Sorgfaltspflichtverordnung), jakoz i smérnice FMA v platném znéni.

Pokud tuzemsti obchodnici sami pfijimaji finanéni prostfedky od investor(, jsou jako osoby podléhajici nalezité péci
povinni identifikovat upisovatele podle zakona a nafizeni proti legalizaci vynosu z trestné €innosti, urcit skute€ného
majitele, vytvofit profil obchodniho vztahu a dodrzovat veSkeré platné mistni pfedpisy, které se na né vztahuji v
oblasti boje proti legalizaci vynos( z trestné €innosti.

Kromé toho musi obchodnici a jejich obchodni mista dodrzovat vSechny predpisy k boji proti legalizaci vynosu z
trestné Cinnosti a financovani terorismu, které plati v pfisluSné zemi prodeje.

Cl. 50 Ochrana osobnich udaju

Potencialni investofi jsou timto informovani, Ze podanim zadosti o Upis poskytuji informace AIF a jeho zastupcim
a povéfenym osobam (zejména AIFM, depozitafi, administratorovi, portfolio manazerovi a pfipadné i distribu¢nim
agenttm), které mohou predstavovat osobni Udaje ve smyslu predpist o ochrané osobnich Gdaji zavedenych
obecnym nafizenim o ochrané osobnich udaju (nafizeni (EU) 2016/679) v EU. Tyto udaje budou pouzity pro
identifikaci klienta, proces Upisu, administraci, plnéni pravnich pfedpis( v oblasti boje proti prani Spinavych penéz
a financovani terorismu a pro splnéni v8ech dal$ich platnych pravnich nebo regulatornich pozadavkd, a budou
zpfistupnény AIF, jeho zastupcim a povéfenym osobam.

Osobni udaje budou shromazdovany, spravovany, pouzivany, zpfistupfiovany a zpracovavany pro jednotlivé nebo
v8echny Ucely uvedené v oznameni o ochrané osobnich Udaji a na zakladé pravnich divodd v ném popsanych.

Investofi maji pravo ziskat kopii svych osobnich 0Udaji uchovavanych AIFM, stejné jako pravo na opravu
nepresnosti v Udajich, které AIFM uchovava. Dale maji investofi za urcitych podminek pravo na vymaz (,pravo byt
zapomenut®), pravo na omezeni zpracovani nebo pravo vznést namitku proti zpracovani. Za urcitych omezenych
okolnosti mGzZe existovat také pravo na prenositelnost Gdaji. Pokud investofi udéli souhlas se zpracovanim
osobnich udajl, mGze byt tento souhlas kdykoli odvolan.

X. Naklady a poplatky

Cl. 51 Bézné poplatky

A. Vydaje zavislé na majetku (individualni vydaje):
Naklady na Fizeni rizik a administrativni vydaje:

Spravcovska spole¢nost uctuje za fizeni rizik a administrativu ro€ni odménu podle pfilohy B ,Pfehledné shrnuti
fondu“. Tato odména se vypocitava na zakladé primérnych aktiv alternativniho investi¢niho fondu, vymezuje se
pro rata temporis v ramci vypoctu Cisté hodnoty aktiv a vyplaci se &tvrtletné. Minimalni poplatky Ize pro rata temporis
vymezit v ramci vypoctu Cisté hodnoty aktiv a vyplacet ¢tvrtletné. Spravcovska spoleénost muze stanovit rizné
odmeény za fizeni rizik a spravu pro jednu nebo vice tfid podil( alternativniho investi¢niho fondu.

AIFM mize pfevadét ¢asti spravcovskych a administrativnich poplatk(l na zprostfedkujici subjekty. Toto se provadi
jako uhrada za distribuéni sluzby. MUze se pfitom jednat i o podstatné ¢asti. DepozitaF a investi¢ni poradenska
nebo spravcovska spolec¢nost mohou podporovat distribuéni ¢innost zprostfedkovatelll z poplatkd, které obdrzely,
pfiCemz jejich vySe se zpravidla odviji od objemu umisténych aktiv. Poskytnuti takovych slev nezplsobuje
dodatecné zatizeni nakladu fondu.

Spravcovska spole¢nost, depozitai a investi¢ni poradenska nebo spravcovska spole¢nost AIFM mohou dle
vlastniho uvazeni sjednat s jednotlivymi investory ¢astecné vraceni obdrzenych poplatkd témto investoriim. To je
relevantni zejména v pfipadech, kdy institucionalni investofi provadéji dlouhodobé vyznamné investice

Vydaje depozitare:

Depozitaf obdrzi za plnéni svych Ukoll vyplyvajicich ze smlouvy o depozitafi odménu podle pfilohy B ,Pfehledné
shrnuti fondu“. Tato odména se vypocitava na zakladé prdmérnych aktiv alternativniho investi¢éniho fondu,
vymezuje se pro rata temporis v ramci vypoctu Cisté hodnoty aktiv a vyplaci se &tvrtletné. Minimalni poplatky Ize
pro rata temporis vymezit v ramci vypoctu NAV a vyplacet Ctvrtletné. Spravcovska spolecnost muze stanovit rizné
odmény depozitafi pro jednu nebo vice tfid podill alternativniho investi¢niho fondu.

Vydaje na spravu portfolia (management fee):

Pokud byl smluvné zavazan spravce portfolia, mGze z majetku alternativniho investi¢niho fondu obdrzet odménu
podle pfilohy B ,Pfehledné shrnuti fondu“. Tato odména se vypocitava na zakladé primérnych aktiv alternativniho
investi¢niho fondu, vymezuje se pro rata temporis v ramci vypoctu Cisté hodnoty aktiv a vyplaci se Ctvrtletné. Tato
odména bude vyplacena navic k odméné za spravu. Minimalni poplatky Ize pro rata temporis vymezit v ramci
vypoctu NAV a vyplacet Gtvrtletné. Spravcovska spoleénost mize stanovit rizné odmény spravci portfolia pro jednu
nebo vice tfid podilt alternativniho investi¢niho fondu.

Spravce portfolia mize rovnéz obdrzet z majetku alternativniho investicniho fondu odmeénu orientovanou na
vykonnost (tzv. ,performance fee®).
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Vydaje na prodej (distributor fee):

Pokud bylo smluvné zavazano prodejni misto, miize z majetku alternativniho investi¢niho fondu obdrzet odménu,
jejiz maximalni vySe, vypoCet a vyplata tykajici se alternativniho investi¢niho fondu je uvedena v pfiloze B
,Pfehledné shrnuti fondu“. Tato odména se vypocitava na zakladé prGmérnych aktiv alternativniho investi¢éniho
fondu, vymezuje se pro rata temporis v ramci vypoctu Cisté hodnoty aktiv a vyplaci se Ctvrtletné. Minimalni poplatky
Ize pro rata temporis vymezit v ramci vypoctu NAV a vyplacet Ctvrtletné. Spravcovska spoleénost mize stanovit
rdzné odmeény obchodnikovi pro jednu nebo vice tfid podild alternativniho investi¢niho fondu.

B. Vydaje nezavislé na majetku (individualni vydaje):

Ugelné vydaje

Kromé odmén z vySe uvedenych odstavch mohou byt k tizi majetku alternativniho investi¢niho fondu uctovany
nasledujici vydaje (plus zakonna dar z pfidané hodnoty, pokud je to relevantni) nezavislé na aktivech. Spravcovska

spole¢nost a depozitafF maji kromé toho narok na nahradu nize uvedenych vydajl, které jim vznikly pfi vykonu
funkce:

- naklady na pfipravu, tisk a rozesilani pololetnich/vyro¢nich zprav a jinych zakonem pfedepsanych publikaci;

- naklady na zvefejnovani informaci alternativniho investi¢niho fondu uréenych pro investory v publikacnich
organech a pfipadné v doplrikovém dennim tisku nebo v elektronickych médiich podle uréeni spravcovské
spolecnosti, véetné zvefejriovani kurz(;

- poplatky a naklady za povoleni a dohled nad alternativnim investi¢nim fondem v Lichtenstejnsku a zahranici;

- veskeré dané, které jsou vybirany v souvislosti s majetkem alternativniho investi¢niho fondu a jeho vynosy a
vydaji k tizi majetku tohoto alternativniho investi¢niho fondu;

- pfipadné dané vzniklé v souvislosti s naklady na spravu a Uschovu;

- poplatky vzniklé v souvislosti s pfipadnym kotovanim alternativniho investi¢niho fondu (zfizeni, udrzovani a
ukonceni) a s prodejem v tuzemsku i zahrani¢i (napf. naklady na poradenstvi, pravni sluzby a preklady);

- poplatky, naklady a honorafe v souvislosti se zjiStovanim a zvefejfiovanim danovych faktord pro zemé
EU/EHP a/nebo vSechny zemé, kde existuji povoleni k prodeji a/nebo je umoznéno privatni umisténi, v
souladu se skutec¢nymi vydaiji podle trznich sazeb;

- naklady vzniklé v souvislosti s plnénim pozadavkl a naslednych povinnosti pfi prodeji podild alternativniho
investi¢niho fondu v tuzemsku i zahranici (napf. poplatky platebnim zprostfedkovatellim, zastupcim a jinym
reprezentantim se srovnatelnou funkci, poplatky platformam fond( (napf. poplatky za kotovani, zfizovaci
poplatky atd.), naklady na poradenstvi, pravni sluzby a preklady);

- naklady na pfipravu nebo zménu, pfeklad, ulozeni, tisk a odeslani prospektu fondu, ustavujicich dokumenta
(smlouva o spravé svéfeného majetku), PRIIP KID, vypocet SRRI atd. v zemich, ve kterych jsou podily
prodavany;

- spravni poplatky a Uhrada nakladd statni spravy, jakoz i dané a poplatky vSeho druhu;

- pfiméfeny podil na nakladech za tiskoviny a reklamu, které vznikaji pfimo v souvislosti s nabidkou a prodejem
podild;
- honorare auditora a pravnich a dafovych poradct, pokud jsou tyto vydaje vynaloZzeny v zajmu investord;

- naklady na vypracovani, zvefejnéni danovych zaklad( a osvédceni, Ze dariové informace byly zjistény v
souladu s pravidly pfisluSného zahrani¢niho dafového prava;

- interni a externi naklady na vymahani zahrani¢nich srazkovych dani, pokud je lze provést na ucet
alternativniho investi¢niho fondu. Pokud jde o narok na vraceni zahraniénich srazkovych dani, je tfeba
poznamenat, Ze spravcovska spole€nost neni zavazana k jejich vraceni a Ze tento narok bude uplatnén pouze
tehdy, pokud je postup odGivodnén podle kritérii vyznamnosti ¢astek a pfimérenosti nakladu ve vztahu k mozné
Castce, ktera ma byt vracena. Pokud jde o investice, které jsou pfedmétem puUj¢ovani cennych papirQ
(securities lending), spravcovska spole¢nost nebude pozadovat vraceni srazkové dané;

- vydaje spojené s vykonem hlasovacich prav nebo prav véfitelt ze strany alternativniho investi¢niho fondu,
véetné nakladd na odmény externim poradcim;

- naklady na posouzeni bonity majetku alternativniho investi¢niho fondu nebo jeho cilovych investic narodnimi
nebo mezinarodné uznavanymi ratingovymi agenturami;

- naklady spojené s pravnimi pfedpisy pro alternativni investi¢ni fond (napf. podavani zprav urfadiim, sdéleni
kli¢ovych informaci atd.);

- poplatky a naklady vyplyvajici z jinych pravnich nebo regula¢nich pozadavkul, které musi spravcovska
spole¢nost splnit v ramci provadéni investicni strategie (napfiklad naklady na podavani zprav a jiné naklady
vzniklé v ramci dodrzovani nafizeni o infrastruktufe evropskych trhi (EMIR, nafizeni EU &. 648/2012));

- naklady na provedeni hloubkovych dafiovych, pravnich, ué€etnich, obchodnich a trznich auditl a analyz (due
diligence), zejména za G€elem posouzeni vhodnosti likvidity pro alternativni investi¢ni fond. Tyto naklady Ize
nauctovat alternativnimu investi¢nimu fondu i v pfipadé, Ze pfislusna investice nebude nakonec realizovana.
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- naklady na vyzkum;

- naklady na zalozeni a udrzovani dalSich protistran, pokud je to v zajmu investoru;

—  licenéni poplatky za pouzivani jakychkoli referen¢nich hodnot (,benchmarks®)

—  externi naklady na hodnoceni ratingd udrzitelnosti (ESG vyzkum) majetku fondu nebo jeho cilovych investic

- naklady a vydaje na pfipravu zprav a vykaz(, mimo jiné pro pojistovny, penzijni fondy, nadace, jiné spole¢nosti
poskytujici finan¢ni sluzby, ratingové agentury (napf. GroMiKV, Solvency I, MiFID Il, VAG, reporting nebo
rating ESG/SRI atd.);

- dalSi administrativni naklady, véetné nakladu spojenych se zajmovymi skupinami.

Od nékterych naklad(i a poplatkd maze alternativni investi¢ni fondu upustit, zejména v pocatecni fazi alternativniho
investi¢niho fondu, nebo je hradit externé. Cilem je minimalizovat vysoké zatiZzeni alternativniho investi¢niho fondu
naklady v poméru k Cistym aktivim ve fazi jeho vzniku. Mize to vést k tomu, Zze vykazovany ukazatel celkové
nakladovosti fondu TER (total expense ratio) nebude vypocéten na tomtéz zakladé jako ukazatele TER v
budoucnosti. Pfislusné informace a prohlaseni, jakoz i platna vySe vydaja alternativniho investiéniho fondu / tfidy
podilt se uvadeéji v pololetni/vyroéni zprave.

Majitelé podil(i budou informovani o uplatnéni a vzdani se této moznosti prostfednictvim oznameni.
Skute€né vynalozené vydaje alternativniho investi¢niho fondu se uvadéji v pololetni/vyro¢ni zpraveé.
Naklady na transakce

Kromé toho alternativni investi¢ni fond hradi veskeré vedlejSi naklady vyplyvajici ze spravy majetku pfi nakupu a
prodeji investic (poplatky za zprostfedkovani v souladu s trhem, komise, odvody), jakoz i veSkeré dané vymeérené
z majetku alternativniho investi¢niho fondu a jeho vynosu a vydaju (napf. srazkové dané na zahrani¢ni vynosy).
Alternativni investi¢ni fond dale hradi pfipadné externi naklady, tedy poplatky tfetich stran, které vzniknou pfi
nakupu a prodeji investic. Tyto naklady se zapocitavaji pfimo proti nakupni nebo prodejni hodnoté pfisludnych
investic.

Protiplnéni, ktera jsou obsazena ve fixnim pausalnim poplatku, nesmi byt dodate¢né uctovana jako individualni
vydaje.

Pripadné naklady na zajisténi mény trid podilh
PFipadné naklady na zajisténi mény tfid podill se pfifazu;ji k pFislusné tfidé podila.
Naklady na zalozeni fondu

Naklady na zalozZeni alternativniho investi¢niho fondu a prvni vydani podilt se odepisuji z majetku alternativniho
investicniho fondu po dobu maximalné péti let. Naklady na zalozeni jsou rozdéleny pro rata na majetek
alternativniho investi¢niho fondu.

Poplatky za likvidaci

V pripadé zru$eni alternativniho investi¢niho fondu mlze spravcovska spolecnost ve svij prospéch uctovat
poplatek za likvidaci v maximalni vysi 15 000 CHF nebo ekvivalent v jiné méné. Kromé této ¢astky hradi alternativni
investiéni fond veskeré naklady Gfadu, auditora a depozitare.

Mimoradné dispozi¢ni naklady

Kromé toho mGze spravcovska spolecnost zatizit majetek alternativniho investiéniho fondu naklady na mimoradné
dispozice.

Mimoradné dispozi¢ni naklady se skladaji z vydaju, které slouzi vyhradné k ochrané zajmu investord, vznikaji v
prabéhu pravidelné obchodni ¢innosti a pfi zaloZeni alternativniho investi¢niho fondu nebyly pfedvidatelné.
Mimofadnymi dispozi¢nimi naklady jsou zejména naklady na pravni poradenstvi a fizeni v nejlepSim zajmu
alternativniho investi¢niho fondu nebo investorl. Kromé toho se tim rozumi vSechny naklady, které se staly
pfipadné nutnymi dispozi¢nimi naklady podle zakona AIFMG a vyhlasky AIFMV (napf. zmény dokument( fondu).

Spravcovska spole¢nost mize navic zatizit majetek alternativniho investi¢niho fondu naklady za specializované
poradenské sluzby, pokud se jedna o €innosti, které jiz nejsou pokryty jinymi poplatky. Zejména v ramci kapitalovych
opatfeni cilovych investic, které zpravidla vyvolaji makléfské provize bank za ziskani akcii nebo jinych tfid podilt a
strukturovanych produktt (napf. pfi navySeni kapitalu cilovych investic a ziskani strukturovanych produktd). Tyto
poradenské sluzby mohou poskytovat externé auditorské spole€nosti, pravni poradci nebo banky. Spravcovska
spole¢nost mize tyto sluzby poskytovat sama, pokud k tomu ma potfebné kompetence, a zatizit jimi majetek
alternativniho investi¢niho fondu, jestlize budou naklady nizsi nez zadani sluzeb tfetim osobam.

Tyto naklady se skladaji z vydaju, které slouzi vyhradné k ochrané zajm investoru, vznikaji v pribéhu pravidelné
obchodni €innosti a pfi zaloZeni alternativniho investi¢niho fondu nebyly pfedvidatelné.

Provize

V souvislosti s nabyvanim, drzenim a prodejem majetku a prav pro AIF, AIFM, depozitaf a pfipadni povéfeni
zastupci zajistuji, Ze zejména provize (napf. emisni/odkupni poplatky, spravcovské provize) plynou ve prospéch
AIF pfimo nebo nepfimo bez odpoétl (s vyjimkou pfiméfeného poplatku za zpracovani).
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Bézné poplatky (total expense ratio, TER)

Celkova vyse béznych poplatkll pfed odectenim vSech vydaji souvisejicich s vysledky (total expense ratio pfed
performance fee; TER) se vypocitava podle obecnych zasad stanovenych v pravidlech chovani FMA a s vyjimkou
transakénich nakladl zahrnuje veskeré naklady a poplatky, které jsou prabézné uctovany k tizi majetku
alternativniho investi¢niho fondu. TER alternativniho investi¢niho fondu nebo pfislusné tfidy podilt je uveden na
internetovych strankach LAFV Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV na adrese www.lafv.li a v
pFislusné pololetni/vyroéni zprave, pokud jiz byla zvefejnéna.

Poplatek zavisly na uspésnosti investic (performance fee)

Spravcovska spole€nost maze Uctovat také vykonnostni poplatek. Pokud je uctovan vykonnostni poplatek, je
podrobné popsan v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.

Cl. 52 Naklady k tizi investort
Poplatek za vydani:

Na pokryti nakladu vzniklych pfi umistovani podili mGze spravcovska spole€nost U¢tovat poplatek za vydani z Cisté
hodnoty aktiv nové vydanych podilil ve prospéch spravcovské spolecnosti, depozitafe a/nebo obchodnikldl v
tuzemsku nebo zahranic¢i podle pfilohy B ,Pfehledné shrnuti fondu®.

PFipadny poplatek za vydani ve prospéch alternativniho investi¢niho fondu je rovnéz uveden v pfiloze B ,Pfehledné
shrnuti fondu®.

Poplatek za odkup

Za uUhradu odkoupenych podild uctuje spravcovska spole¢nost poplatek za odkup z Cisté hodnoty aktiv
odkoupenych podilll ve prospéch alternativniho investi¢niho fondu podle pfilohy B ,Pfehledné shrnuti fondu®.

Pripadny poplatek za odkup ve prospéch spravcovské spole¢nosti, depozitare a/nebo obchodnikll v tuzemsku nebo
zahranici je také uveden v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu*.

Poplatek za vyménu

Pokud si investor pfeje prejit z jedné tfidy podild do jiné tfidy podilt, mize spravcovska spoleénost uctovat poplatek
z Cisté hodnoty aktiv plvodni tfidy podild podle pfilohy B ,Pfehledné shrnuti fondu®“.

XIl. Zavérec¢na ustanoveni
Cl. 53 Pouziti vysledku hospodareni

Realizovany vysledek hospodafeni alternativniho investiéniho fondu se sklada z ¢istého vynosu a Cistych
realizovanych kapitalovych ziska. Cisty vynos se sklada z vynost z Groki a/nebo dividend, jakoz i z ostatnich nebo
dalSich pfijatych vynosil snizenych o vydaje.

Spravcovska spole¢nost muze vyplatit Cisty vynos a/nebo Cisté realizované kapitalové zisky alternativniho
investi¢niho fondu nebo tfidy podild investorim alternativniho investi¢niho fondu nebo pfislusné tfidy podill nebo
reinvestovat (tezaurovat) tento Cisty vynos a/nebo tyto Cisté realizované kapitalové zisky do alternativniho
investi¢niho fondu nebo pfislusné tfidy podilt nebo je pfevést na novy ucet.

Cisty vynos a/nebo &isté realizované kapitalové zisky téch tfid podilli, které vykazuji vyplatu podle pfilohy B
,Pfehledné shrnuti fondu®, mohou byt vyplaceny roéné nebo ¢astéji, a to zcela nebo z¢&asti.

Vyplatit Ize Cisty vynos a/nebo Cisté realizované kapitalové zisky, jakoz i pfevedeny Cisty vynos a/nebo prevedené
Cisté realizované kapitalové zisky alternativniho investi¢niho fondu nebo pfislusné tfidy podil(. Pribézna vyplata
prevedeného Gistého vynosu a/nebo prevedenych realizovanych kapitalovych zisk( je povolena.

Vyplaty jsou provadény k podilim vydanym v den vyplaceni. Z vykazanych vyplat se od okamziku jejich splatnosti
neplati Zadné uroky.

Cl. 54 Prispévky

AIFM si vyhrazuje pravo poskytovat vyhody tfetim stranam. Vyhody poskytnuté tfeti strané nebo pfijaté od tfeti
strany mohou mit formu poplatku, provize nebo jiné vyhody, ktera nema penézni podobu. Zaklad pro vypocet téchto
plnéni zpravidla tvofi u¢tované provize, poplatky apod. a/nebo aktiva &i slozky aktiv umisténé v AIF. Jejich vySe
odpovida procentu z pfislusného zékladu pro vypocet.

Vyhoda je zaméfena na zlepSeni kvality pfisluSné sluzby a nebrani AIFM jednat v dobré vife v nejlepSim zajmu
AlF, ktery spravuje, nebo jeho investord. Na zadost poskytne AIFM investorovi kdykoli dalSi podrobnosti o dohodach
uzavienych s tfetimi stranami.

PInéni, ktera umozniuji poskytnuti sluzby nebo jsou pro jeji poskytnuti nezbytna, jsou v koneé¢ném dusledku
pripustna. Podle svého zakladniho Ucelu nesmi byt v rozporu s povinnosti AIFM jednat Cestné, spravedlivé a
profesionalné v nejlepSim zajmu fondu, ktery spravuje.

Cl. 55 Darnové predpisy

VSechny lichtenstejnské alternativni investi¢ni fondy v pravni formé kolektivni fiduciarni spole€¢nosti podléhaji v
Lichtenstejnsku zdanéni bez omezeni a musi odvadét dar z vynosu. Vynosy ze spravovaného majetku predstavuji
vynos osvobozeny od dané.
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Poplatky za emise a obrat?

Vznik (vydani) podiltl v takovém alternativnim investiénim fondu nepodliéha dani z emise a obratu. Uplatny pfevod
vlastnictvi podilt podléha dani z obratu, pokud je jedna ze stran nebo zprostfedkovatel tuzemskym obchodnikem
s cennymi papiry. Odkup podilt je osvobozen od dané z obratu. Kolektivni fiduciarni spole¢nost je povazovana za
investora osvobozeného od dané z obratu.

Srazkové dané a dané pro platebni zprostredkovatele

Vynosy i kapitalové zisky, at uz vyplacené nebo tezaurované, mohou c&astecné nebo zcela podléhat dani pro
platebni zprostfedkovatele (napf. konecné srazkové dani, Foreign Account Tax Compliance Act), a to v zavislosti
na osobg, kterd pfimo nebo nepfimo drzi podily alternativniho investiéniho fondu.

Alternativni investi¢ni fond v pravni formé kolektivni fiduciarni spole€nosti nepodléha v LichtenStejnském knizectvi
povinnosti platit srazkovou dan, zejména povinnosti platit dari z kapitalového vynosu nebo kupénud. Zahrani¢ni
vynosy a kapitalové zisky, kterych dosahne alternativni investi€ni fond v pravni formé& kolektivni fiduciarni
spolecnosti nebo alternativniho investiéniho fondu, mohou podléhat pfisluSnym srazkovym danim v zemi investice.
PFipadné dohody o zamezeni dvojiho zdanéni zdstavaji vyhrazeny.

Alternativni investiéni fond ma tento dafovy statut:
Automaticka vyména informaci (AEOI)

S ohledem na alternativni investi¢ni fond mlze byt lichtenStejnsky platebni zprostfedkovatel povinen ohlasit majitele
podil mistnimu dafiovému Ufadu nebo provést pfFislusné zakonné ohlaseni v souladu s dohodami AEOI.

FATCA

Na alternativni investi¢ni fond se vztahuji ustanoveni lichtenstejnské dohody FATCA a odpovidajici provadéci
ustanoveni lichtenstejnského danového zakona FATCA.

Fyzické osoby s dafiovym domicilem v Lichtenstejnsku

Soukromy investor s bydlistém v Lichten$tejnském knizectvi musi pfiznat své podily jako majetek a tyto podily
podléhaji majetkové dani. Pfipadné vyplaty vynosu, popf. tezaurované vynosy alternativniho investi¢niho fondu v
pravni formé kolektivni fiduciarni spole¢nosti nebo alternativniho investi¢niho fondu, jsou osvobozeny od dané ze
zisku. Kapitalové zisky z prodeje podilll jsou osvobozeny od dané ze zisku. Kapitalové ztraty nelze odecist od
zdanitelného zisku.

Osoby s danovym domicilem mimo Lichtenstejnsko

Pro investory s bydlistém mimo Lichtenstejnské knizectvi plati, Ze zdanéni a dal$i danové dlsledky drzby, nakupu
nebo prodeje podilu se Fidi dafiovymi predpisy pfislusné zemé bydlisté.

Disclaimer

Danové informace vychazeji z aktualni pravni situace a praxe. Zmény pravnich pfedpis(, judikatury nebo vyhlasek
a praxe danovych uradu zlstavaji vyhrazeny.

Investoriim doporucéujeme, aby se o pfislusnych danovych dtsledcich poradili se svymi odbornymi
poradci. Spravcovska spolecnost, depozitar ani osoby jimi povéfené nemohou piebirat odpovédnost za
individualni danové dasledky nakupu, prodeje nebo drzby podilli pro investora.

Cl. 56 Informace pro investory

Publikaénim organem alternativniho investi¢niho fondu jsou internetové stranky Lichtenstejnského sdruzeni pro
investiéni fondy LAFV (www.lafv.li) a dal$i média uvedena ve smlouvé o spravé svéfeného majetku.

Veskera sdéleni investorim, také o zménach smlouvy o spravé svéfeného majetku a pfilohy B ,Pfehledné shrnuti
fondu“ jsou uvefejfiovana na internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV
(www.lafv.li) jako publika¢niho organu alternativniho investi¢niho fondu a v dalSich médiich a na nosicich dat, které
jsou uvedeny ve smlouvé o spravé svéfeného majetku.

Cista hodnota aktiv, jakoz i cena za vydani a odkup podil( alternativniho investiéniho fondu nebo tfidy podildi budou
oznamovany kazdy den ocenéni na internetovych strankach LichtenStejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV
(www.lafv.li) jako publikaéniho organu alternativniho investi¢niho fondu a v dalSich médiich a na trvalych nosi¢ich
dat (dopis, fax, e-mail nebo srovnatelnym zplsobem), které jsou uvedeny v dokumentech fondu.

Dosavadni vyvoj hodnoty alternativniho investi¢niho fondu nebo tfid podild je uveden na internetovych strankach
Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV na adrese www.lafv.li nebo v PRIIP KID. Dosavadni vyvoj
hodnoty podilt neni zarukou souc¢asné ani budouci Uspésnosti. Hodnota podilu miZze kdykoliv rist nebo klesat.

Auditovana vyrocni zprava a neauditovana pololetni zprava budou zpfistupnény investorim na webovych strankach
LAFV, Lichtenstejnské asociace investi¢nich fond (www.lafv.li), a bezplatné v sidle AIFM a depozitare.

Cl. 57 Finanéni vykaznictvi

Finan&ni vykaznictvi fondu se provadi v souladu s obecnymi u€etnimi zdsadami hlavy 20 Svycarského Obligacniho
zakoniku (PGR), s pfihlédnutim k doplfiujicim zakonnym ustanovenim AIFMG a AIFMV.

2 Podle smlouvy o celni unii mezi Svycarskem a Lichtenstejnskem se $vycarské zakony o kolkovném uplatfiuji i v
Lichtenstejnsku. Ve smyslu Svycarskych pravnich predpist o kolkovném se proto Lichtenstejnské knizectvi povazuje za
tuzemsko.
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Cl. 58 Zpravy

Spravcovska spoleCnost sestavuje pro kazdy alternativni investicni fond auditovanou vyroéni zpravu a
neauditovanou pololetni zpravu podle zakonnych ustanoveni platnych v LichtenStejnském knizectvi, které zverejni
nejpozdeji Sest mésicl po skonceni kazdého Gcetniho obdobi.

Lze také sestavovat auditované a neauditované prabézné zpravy.

Cl. 59 Ugetni obdobi

Ugetni obdobi alternativniho investiéniho fondu je uvedeno v pfiloze B ,Pfehledné shrnuti fondu®.
Cl. 60 Promléeni

Naroky investor( vGci spravcovské spolecnosti, likvidatorovi, spravci nebo depozitafi jsou promié¢eny uplynutim péti
let od vzneseni naroku, nejpozdéji viak jeden rok po odkupu podilu nebo po zjisténi Skody.

Cl. 61 Rozhodné pravo, soudni pfislu$nost, rozhodujici jazyk

Alternativni investi¢ni fond podléha lichtenstejnskému pravu. Vyhradnim mistem soudni pfisluSnosti pro veskeré
spory mezi investory, spravcovskou spole¢nosti a depozitdfem je Vaduz.

Spravcovska spole€nost a/nebo depozitaf i alternativni investi¢ni fond se vSak mohou s ohledem na naroky
investord podrobit mistu soudni pfisluSnosti zemi, ve kterych jsou nabizeny a prodavany podily. Jina pravné
zavazna mista soudni pfisluSnosti zdstavaji vyhrazena.

Pravné zavaznym jazykem smlouvy o spravé svéfeného majetku i pfilohy A ,Organizaéni struktura spravcovské
spole€nosti / alternativniho investi¢niho fondu® a pfilohy B ,Pfehledné shrnuti fondu“ je némecky jazyk.

Dale odkazujeme na ustanoveni zakona AIFMG, ustanoveni obanského zakoniku ABGB, ustanoveni zakona o
osobach a spole¢nostech (PGR) o kolektivnich fiduciarnich spoleénostech i na obecna ustanoveni zakona PGR,
vzdy v platném znéni.

Cl. 62 Nabyti platnosti

Tato smlouva o spravé svéfeného majetku nabyva platnosti dne 16 dubna 2026.

16 dubna 2026

Spravcovska spolec¢nost:
CAIAC Fund Management AG, Bendern

Depozitar:
Kaiser Partner Privatbank AG, Vaduz
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Priloha A: Organiza€ni struktura spravcovské spole¢nosti / alternativniho

investicniho fondu

Organizacni struktura spravcovské spolecnosti

AIFM:

Spravni rada:

Vedeni spole€nosti:

Auditor:

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

Aktudlni stav podle obchodniho rejstfiku v sidle spole¢nosti:
Justiéni ufad (Amt fur Justiz, AJU), FL-9490 Vaduz

Thomas Jahn
Raimond Schuster

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

Prehled alternativniho investi¢niho fondu

fondu:
Pravni struktura:

Zastresujici fond (umbrella):
Domicil:
Datum zalozeni alternativniho

investiniho fondu:
Uéetni obdobi:

Ugetni ména alternativniho
investi¢niho fondu:
Sprava portfolia:

Depozitar:

Auditor:

Prislusny urad dohledu:

Nazev alternativniho investi¢niho

Obchodnik v Lichtenstejnsku:

EFEKTA Real Estate Fund

Alternativni investi¢ni fond v pravni formé kolektivni fiduciarni spole¢nosti podle
zakona ze dne 19. prosince 2012 o spravcich alternativnich investi¢nich fondu
(AIFMG).

Ne

Lichtenstejnsko

25. srpna 2015

Ugetni obdobi alternativniho investiéniho fondu zaéina 1. &ervence a konéi 30. &ervna
nasledujiciho roku.

CzZK

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

Kaiser Partner Privatbank AG
Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz

Deloitte (Liechtenstein) AG
Egertastrasse 2, FL-9490 Vaduz

Urad pro dohled nad finan&nim trhem Lichtenstejnska (FMA); www.fma-li.li

Dalsi informace o alternativnim investi¢nim fondu naleznete v pfiloze B ,,Pfehledné shrnuti fondu*.

Prodej v Lichtenstejnsku je zaméren na profesionalni investory ve smyslu smérnice 2014/65/EU (MiFID Il) i
na soukromé investory. Pro ostatni zemé plati ustanoveni podle prilohy C ,Specifické informace pro

jednotlivé zemé prodeje“.
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Priloha B: Prehledné shrnuti fondu

B1 EFEKTA Real Estate Fund

B1.1 Prehledné shrnuti fondu

Tridy podila alternativniho investi¢niho fondu

Tiidy podilt® Class CZK Class EUR
Bezpecnostni &islo cenného papiru 29438909 127959586
(valor)

ISIN L10294389098 L11279595865
WKN A2JHWJ n/a
Doba trvani alternativniho investi¢niho neomezena

fondu

Kotace ne

Ucetni ména alternativniho investiéniho cZK

fondu

Referenéni ména tfid podilu CzZK EUR
Minimalni investice* 100 K& 100 EUR
Cena za prvni vydani (ekvivalent) 100 K¢ ® 100 EUR

Prvni den upisu

23. Unora 2016 31. ervence 2023

Splatnost

23. Unora 2016 31. ervence 2023

Den ocenéni (T)

konec mésice

Interval ocefiovani®

mésicné

Den valuty pro vydani a odkup

tfi bankovni pracovni dny po vypoctu Cisté hodnoty aktiv/INAV

Uzaveérka pro upsani (T)

den ocenéni, nejpozdséji do 16:00 (SEC)

Uzavérka pro odkup (T-30) /
vypovédni Ihdta

vypovédni Ihiita 30 kalendarnich dni®
ke dni ocenéni, nejpozdéji do 16:00 (SEC)

Zaokrouhleni®

0,01 K& | 0,01 EUR

Nominalni hodnota podilu

dvé desetinna mista

Sekuritizace

zaknihovani / bez vydavani certifikatd

Konec ucetniho obdobi

vzdy 30. ¢ervna

Pouziti zisku

tezaurace

Informace o prodeji (skupina investoru)

Tridy podili

Class CZK Class EUR

Profesionalni investofi

povoleno povoleno

Soukromi investofi

povoleno povoleno

Vykaz poplatkd, druh poplatkt k tizi investora

Tridy podila

Class CZK Class EUR

Maximalni poplatek za vydani

3%

Maximalni poplatek za odkup

zadny

Maximalni poplatek za vyménu
pfi vymeéné tfidy podill
za jinou tfidu podilt

vyména neni mozna

Pavodni cena za prvni vydani byla 10 000 K¢&, vzhledem k rozdéleni v poméru 1:100 je tato podoba ceny za vydani

Pfipadne-li uzavérka na den, kdy jsou banky v Lichtenstejnsku zavfené, posouva se uzavérka na posledni pracovni den

Od vypovédni lhdty Ize se souhlasem spravcovskeé spolecnosti kdykoli zcela nebo ¢asteéné upustit. Pokud konec mésice neni
pracovnim dnem lichtenstejnské banky, je pro uzavérku rozhodny posledni pracovni den lichtenstejnské banky pfed koncem

3 Ménova rizika emitovanych ménovych tfid Ize zcela nebo ¢astecné zajistit.
4 Podrobné podminky pro upisovani jsou popsany v ¢l. 43.
5
povazovana za pfimérenou.
6 Zvlastni Cistou hodnotu aktiv Ize se souhlasem spravcovské spolecnosti vypocitat kdykoli.
7
banky.
8
mésice.
9 Zaokrouhleni ¢isté hodnoty aktiv na podil pfi vydani a odkupu podild.

10 AIFM muze, pokud to povazuje za nezbytné a vhodné pro ochranu investord, uplatnit ve prospéch AlF ,odkupni poplatek” v

souladu s €l. 46 smlouvy o spravé nebo bodem B1.6 této pfilohy jako nastroj fizeni likvidity (LMT) za Géelem fizeni likviditniho
rizika v pfipadé odkupl podilovych jednotek
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Vykaz béznych poplatkd, druh poplatku k tiZi alternativniho investiéniho fondu 1 12 13 1415

Tridy podila Class CZK Class EUR

0,20 % p. a.

P .
Maximaini poplatek depozitafi nebo minimalné 15 000 CHF p. a.

0,20 % p. a.
nebo minimalné 25 000 CHF p. a.
plus na kazdou tfidu podila 2 500 CHF p. a.

Maximalni naklady na fizeni rizik a
administrativni vydaje

0,20 % p. a.

Maximalni poplatek za spravu portfolia nebo minimalné 25 000 CHF p. a.

Maximalni vydaje na prodej 1,20 % p. a.

Performance fee zadné

Pouziti benchmarku

Benchmark AIF nepouziva benchmarky

B1.2 Delegovani ¢innosti spravcovskou spole¢nosti
B1.2.1 Sprava portfolia

Zadné delegovani ginnosti. Spravcovska spolednost plisobi jako spravce portfolia tohoto alternativniho
investi¢niho fondu.

B1.2.2 Obchodnik
Spravcovska spole¢nost plsobi jako obchodnik pro tento alternativni investi¢ni fond v Lichtenstejnsku.
B1.3 Investi¢ni poradce
Nebyl jmenovan zadny investicni poradce.
B1.4 Depozitar
Funkci depozitafe vykonava spole¢nost Kaiser Partner Privatbank AG, Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz.
B1.5 Auditor
Auditorem byla jmenovana spole¢nost Deloitte (Liechtenstein) AG, Egertastrasse 2, FL-9490 Vaduz.
B1.6 Principy investovani a pravidla fizeni rizik alternativniho investi¢niho fondu

Nize uvedena ustanoveni upravuji specifické principy investovani a pravidla fizeni rizik fondu
EFEKTA Real Estate Fund.

Principy investovani a pravidla fizeni rizik AIF ve skratce

Pripustné / nepfipustné investice a investiéni | Viz B1.7
techniky / investi€ni limity

Investice do jinych fondu Pfipustné v souladu s investi¢nimi smérnicemi, ale obecné se nejedna o
hlavni investi¢ni strategii. AIF neni fond fondd.

Postupy fizeni rizik Metoda zavazkového pfistupu (commitment method)

Pakovy efekt / celkové riziko Metoda zavazkového pfistupu (commitment method): pakovy efekt nebo
celkové riziko vypoctené touto metodou nesmi prekrocit 200 % Cisté
hodnoty aktiv fondu.

11 Plus dané a jiné naklady: transakéni naklady a vydaje k tizi spravcovské spole¢nosti a depozitare pfi vykonu svych funkci.

12 Skutec¢né ucétované naklady jsou vykazany ve vyro¢ni zpravé. Podrobnosti jsou uvedeny ve smlouvé o spravé svéfeného
majetku.

Uhrada pfislusnych plateb se provadi étvrtletng.

13 Uvedené polozky nakladl se poéitaji kumulativné a uvadéji se vzdy bez dalSich uvedenych polozek naklada. Detaily viz X.
Naklady a poplatky.

14 V pfipadé zruSeni alternativniho investi¢niho fondu mize spravcovska spole¢nost ve svUj prospéch uctovat poplatek za
likvidaci v maximalni vysi 15 000 CHF.

15 V souladu s &l. 54 smlouvy o spravé a pfi provedeni ¢l. 24 odst. 2 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 se timto
zvefejiiuje, Ze v souvislosti s timto fondem mohou byt poskytovany pinéni (granty) tfetim stranam. Ta nevedou k Zadnym
dodate¢nym nakladiim pro fond, ale jsou vypocitavana jako procento z vy$e poplatk(i uvedenych vyse.

16 Depozitarf je opravnén prenést zaporny urok na alternativni investi¢ni fond.
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Riziko derivatt

Riziko spojené s finanénimi derivaty, vypoctené metodou zavazkového
pFistupu, nesmi prekrocit 100 % Cisté hodnoty aktiv fondu.

Uvérové financovani (borrowings)

Viz B1.7

Nastroje fizeni likvidity (LMT)

Odkupy podili podléhaji standardnim podminkam odkupu AIF,
véetné standardni vypovédni lhity podle tabulky B1.1.

Dale muze AIFM, pokud to povazuje za nezbytné a vhodné k ochrané
investorti, pouzit nasledujici nastroje fizeni likvidity k Fizeni
likviditniho rizika v pfipadé odkupii:

Odkupni poplatek

AIFM muze, pokud to povazuje za nezbytné a vhodné k ochrané
investor(l, pouzit ,odkupni poplatek® ve prospéch AIF v rozmezi 0 % az 3
% jako nastroj fizeni likvidity (LMT) k Fizeni likviditniho rizika pfi odkupech.

Prodlouzeni vypovédni lhity

Za UcCelem ochrany zajmu investord a zajiSténi odpovidajiciho Fizeni
likvidity je AIFM opravnén v pfipadé vysokého objemu odkupd,
nedostatecné likvidity AIF nebo za mimofadnych trznich podminek (napf.
pandemie, geopolitické krize apod.) prodlouzit standardni vypovédni Ihatu
az o 9 mésicl. Pokud bude toto opatfeni nutné, bude o aktivaci (a
nasledné deaktivaci) i jejich podminkach zvefejnéno oznameni v
publikaénim médiu AlF.

Pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a vydavani, odkupu a
vymény podilt

AIFM mU(ze za zvlastnich okolnosti docasné pozastavit vypocet Cisté
hodnoty aktiv a/nebo vydavani, odkup a vyménu podilt AlF, pokud je to
odutvodnéno v nejlepSim zajmu investora.

Oddéleni aktiv (,,side pockets“)

AIFM je opravnén vytvaret ,side pockets” v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a s predchozim souhlasem Ufadu pro finanéni trh (FMA)
Lichtenstejnsko. Side pockets slouzi k oddélené spravé aktiv, ktera se
stala nelikvidnimi nebo obtizné ocenitelnymi v disledku mimofadnych
trznich podminek ¢i zvlastnich okolnosti. Oddélenim téchto aktiv do nové
vytvofeného fondu se zaijistuje, ze bézna likvidita a ocenovani zbyvajicich
aktiv fondu nebudou nepfiznivé ovlivnény. Side pockets mohou byt
vytvofeny pouze tehdy, pokud je to v nejlepS§im zajmu investord a je
zajisténo rovné zachazeni se vSemi investory. Investofi budou neprodlené
informovani o vytvoreni side pocket po schvaleni FMA.

Zverejnéni souvisejici s udrzitelnosti (¢l. 6
SFDR)

V souladu s nafizenim o taxonomii (EU) 2020/852 ¢&l. 7 se priklada
nasledujici prohlaseni:lnvestice, na nichz je tento fond (finanéni produkt)
zalozen, nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodaiské €innosti.

Zohlednéni hlavnich nepfiznivych dopadu
(PAI)

Vzhledem k tomu, zZe tento finanéni produkt neni produktem ve smyslu
¢lanku 8 nebo 9 nafizeni (EU) 2019/2088 o zvefejriovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti ve finanénich sluzbach, nejsou hlavni
nepfiznivé dopady investicnich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti
zahrnuty do investi¢niho rozhodovaciho procesu (tzv. Principal Adverse
Impacts).

Dopad rizik udrzitelnosti na vynosy

Informace o dopadech rizik udrzitelnosti na vynosy jsou uvedeny v B1.9.1
~Specificka rizika fondu®.

B1.6.1 Investi¢ni cil a investi¢ni politika

Investi¢nim cilem fondu EFEKTA Real Estate Fund je dosahovat prdbé&znych vynos( z pfijmu a neustalého
zvySovani hodnoty portfolia realitnich spole¢nosti a nemovitosti.

Fond investuje do realitnich spole&nosti'” a/nebo nemovitosti v Ceské republice s potencidlem udrzitelného
ekonomického rozvoje, jako jsou kancelarské budovy, nakupni centra, obchodni budovy, hotely, logistické
nemovitosti a rezidencni nemovitosti. Pokud je to mozné, je portfolio nemovitosti diverzifikovano z hlediska
umisténi a velikosti. Kromé toho Ize nabyvat majetkové ucasti v realitnich spoleCnostech v Evropském
hospodarském prostoru a dalSi aktiva uvedena jako pfipustna v bodé B1.7.1.

EFEKTA Real Estate Fund mGze k zaji$téni stavajicich aktiv pouzivat derivatové finanéni nastroje.

Investi€ni rozhodnuti jsou pfijimana na zakladé aktualniho hodnoceni trhu s nemovitostmi a kapitalovych

trha.

17 Viz B1.7.2 — Je tfeba poznamenat, Ze realitni spoleénost muze byt vytvorena jako Gc¢elové zalozena spoleénost / SPV.
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Podle nafizeni o taxonomii (EU) 2020/852 ¢l. 7 je pfilozeno nasledujici prohlaseni:

Investice, jez jsou zakladem tohoto finanéniho produktu, nezohledriuji kritéria EU pro ekologicky udrzitelné
hospodafské &innosti.

Fond nezohledriuje nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti z ddvodu obtizného
ziskavani informaci vzhledem k zakladnim udajum (¢l. 7 odst. 2 nafizeni (EU) 2019/2088).

B1.6.2 Ucetni ména a referenéni ména

Ugetni ména alternativniho investiéniho fondu a referenéni ména pro kazdou tfidu podil(i jsou uvedeny v
oddile B1.1 této pfilohy.

Ugetni mé&na je ména, ve které je vedeno Ugetnictvi alternativniho investiéniho fondu. Referenéni ména je
ména, ve které se pocita vykonnost a Cista hodnota aktiv pfislusné tfidy podild alternativniho investi¢niho
fondu, nikoliv investiéni ména pfislusné tfidy podilGd alternativniho investi¢niho fondu. Investice se
uskutecnuji v ménach, které se pro vyvoj hodnoty alternativniho investi¢niho fondu jevi optimainé.

B1.6.3 Profil typického investora

Fond je vhodny pro investory s omezenou ochotou riskovat, ktefi akceptuji relativné nizka rizika. Na zakladé
investi¢ni strategie by investor mél byt schopen akceptovat pfipadnou omezenou likviditu fondu. Investor
vSak musi byt kvuli kolisani hodnoty pfipraven akceptovat relativné malé kapitalové ztraty.

Realitni investi¢ni fondy se vyznacuji tim, Ze nemovitosti, které drzi, mohou byt méné likvidni, coz znamena,
Ze jejich prodej za pfijatelnou cenu muaze trvat i nékolik mésicl. V pfipadé nepfiznivého vyvoje na trhu
nemovitosti muze byt odkup podili dokonce omezen nebo pozastaven.

Vénujte pozornost kapitolam v obecné €&asti prodejniho prospektu, zejména pozastaveni vypoctu Cisté
hodnoty aktiv a vydavani, odkupovani a vyméné podilu.

Z uverejnéni posouzeni rizikového profilu alternativniho investi¢éniho fondu nevyplyvaji zadné udaje
o skute€nych ztratach nebo pfirtstcich hodnoty.

Je tieba brat v uvahu, Zze zavaznost jednotlivych rizikovych faktorti a parametry jednotlivych
rizikovych faktorii se mohou v pribéhu ¢asu ménit v disledku novych trznich podminek. Investor
proto musi pocitat s tim, ze se mGze zménit i pfifazeni k vymezené rizikové tridé. Mize k tomu dojit
v pripadé, ze se dostatecné prokaze, ze jednotlivé rizikové faktory se v disledku novych podminek
na trhu urcuji nebo hodnoti odliSné.

Toto hodnoceni rizikového profilu fondu neni srovnatelné s informacemi o podstatnych rizicich a
prilezitostech v ramci profilu rizik a vynosi ve sdéleni kli€ovych informaci. Kromé toho se zde
uvedena vysvétleni rizik mohou liSit od informaci o rizicich uvedenych v prodejnim prospektu.

Investi¢ni predpisy

Na investice alternativniho investi¢niho fondu se vztahuji také nasledujici ustanoveni:

B1.7.1 Povolené investice

Alternativni investi¢ni fond mdze mit v drzeni disponibilni finanéni prostfedky a investovat do téchto predmétl
investic:

(i)
(if)
(iif)

(iv)
(v)

nemovitosti v Ceské republice a dal$ich zemich EHP
realitni spoleé¢nosti se sidlem v Ceské republice a dal$ich zemich EHP

cenné papiry, zaknihované cenné papiry, nastroje penézniho trhu, cenné papiry z novych emisi, ostatni
finan¢ni nastroje a jiné formy ucasti, které jsou obchodovany

. na burze cennych papiri nebo
. na jiném regulovaném, vefejném trhu nebo

. které nejsou nebo jsou jen ¢astec¢né obchodovany na burze cennych papiri nebo jiném regulovaném
vefejném trhu

nastroje penézniho trhu

vklady splatné na pozadani a vypovéditelné vklady s platnosti maximalné dvanact mésicu
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(vi) derivatové financni nastroje,

. které jsou obchodovany na regulovaném trhu nebo v uznaném obchodnim systému ¢lenského statu
EU/EHP s odpovidajicimi standardy a

a. jsou kvalifikovanym aktivem tohoto alternativniho investi¢niho fondu,
b.  jsou urokovou sazbou, smé&nnym kurzem nebo cizi ménou, nebo
c. jsou zaloZeny na indexu, ktery je dostate¢né diverzifikovany, uznavany a vefejné pfistupny.
. které nejsou obchodovany na vyse klasifikovaném trhu (OTC derivaty), pokud:
a. zakladni ocenéni/hodnoty splfiuji nasledujici pozadavky:
i. jsou ocenovany kazdy bankovni den (obecné zasady ocernovani)

ii. jsou spravcovskou spole€nosti uznany jako vhodné pro dany alternativni investi¢ni fond z
hlediska objemu a nafizeni tohoto alternativniho investi¢niho fondu nebo nahrazuji jiz
povoleny derivat

b.  ajsou vydany protistranou, ktera podléha dohledu ¢lenského statu EU/EHP.

(vii) podily nebo akcie tuzemskych a zahrani¢nich investi¢nich fondd a jinych investi¢nich nastroji kolektivnich
kapitalovych investic — nezavisle na jejich pravni formé Patfi sem napfiklad: hedgeové fondy, CTA, private
equity fondy, devizové fondy, zastfeSujici fondy typu ,fund-of-hedge®, oteviené nebo uzaviené fondy,
spravované ucty a ETF

a) Pro alternativni investi¢ni fond nejsou povoleny nasledujici investice/techniky:
(iy fyzické zbozi (komodity, umélecka dila, starozitnosti apod.);

(ii) fyzické investice do drahych kovu;

(iii) pUjCovani cennych papirt (,securities lending®)

(iv) vypujcky cennych papirua (,securities borrowing*)

(v) repo obchody

(vi) nabyvani nemovitosti nebo podilu v realitnich spole¢nostech spravcovskou spolecnosti, spravcem portfolia
alternativniho investi¢niho fondu, hlavniho makléfe alternativniho investi¢niho fondu a/nebo depozitare

(vii) komoditni derivaty

(viii) swapy celkového vynosu'®

Spravcovska spole¢nost muize kdykoli stanovit dal§i omezeni investic.

b) Alternativni investiéni fond musi dodrzovat nasledujici investicni omezeni a predpisy:

(i) Hodnota nemovitosti nesmi pfi jejim nabyti tvofit vice nez 20 % objemu fondu. Béhem prvnich tfi let po nabyti
mUze byt tato hodnota pfekrocena maximainé o 10 %.

(i) Hodnota v8ech nemovitosti v procesu vyporadani (véetné nemovitosti v drzeni realitnich spole¢nosti) nesmi
prekrocCit 25 % hodnoty vSech aktiv alternativniho investi¢niho fondu. Po prevzeti majetku alternativnim
investicnim fondem muze hodnota nemovitosti pfekrocit tento limit maximalné o 10 % po dobu maximalné 3
let ode dne, kdy byl tento limit pfekroen poprvé.

(iii) Celkova hodnota v8ech pozemku, na nichz se realizuji nové projekty, nesmi prekroCit 20 % hodnoty aktiv
alternativniho investi¢niho fondu. Celkova hodnota vSech pozemkd uréenych k vystavbé nesmi prekrocit 20 %
hodnoty aktiv alternativniho investi¢niho fondu.

(iv) Je tfeba zohlednit ekonomicky pfinos nemovitosti.

(v) Minimalné 10 % a maximalné 49 % dcisté hodnoty aktiv musi nebo muze byt investovano do likvidnich
prostfedkd. Tento likvidni limit muze byt pfekro€en v souvislosti s nabyvanim nemovitosti a/nebo realitnich
spolecnosti nebo po jejich prodeji ze strany alternativniho investi¢niho fondu.

(vi) Hodnota ucasti v realitni spolecnosti nabyté alternativnim investi¢nim fondem nesmi prekrocit 30 % hodnoty
vSech aktiv alternativniho investi¢niho fondu v dobé nabyti. Po pfevzeti alternativnim investi¢nim fondem
nesmi hodnota této realitni spoleCnosti pfekrogit tento limit o vice nez 10 % bé&hem prvnich tfi let od nabyti této
ucasti.

(vii) Alternativni investi¢ni fond mdze v prvnich tfech letech po svém zaloZeni prekrocit véechny vy$e uvedené
investi¢ni limity, s vyjimkou nasledujicich opatfeni

a) limit uvedeny v bodé i se zvySuje na 60 %.

b)  ustanoveni bodu ii.

18 Swapy celkového vynosu predstavuji specifické mimoburzovni derivatové finanéni nastroje (OTC derivaty), které AIF uzavira
pfimo s regulovanymi finanénimi institucemi jako protistranami. Ostatni smlouvy AIF, zejména smlouvy podle prava
obchodnich spole¢nosti, nespadaji pod tuto definici.
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(viii) Alternativni investi¢ni fond si mdze pro investi¢ni U€ely vzit Gvér ve vysi maximalné 100 % Eistych aktiv fondu.

(ix) Fond nema vG¢i depozitafi narok na poskytnuti maximalniho pfipustného Uvérového ramce. Vyhradni
rozhodnuti o tom, zda, jakym zplsobem a v jaké vySi budou poskytnuty Uvéry, pfinalezi depozitafi podle
uvéroveé politiky a politiky Fizeni rizik. Tato politika se mlze za urgitych okolnosti v pribéhu trvani fondu zménit.

(x) Alternativni investi¢ni fond si mize v zasadé vzit pouze puljcku nebo uvér se zbytkovou splatnosti maximalné
1 rok do vySe 20 % hodnoty aktiv alternativniho investiéniho fondu. Doba splatnosti pljcky nebo uvéru
zajisténého hypotékou nebo zastavnim pravem muze byt i delsi.

(xi) Alternativni investicni fond si maze vzit pujécku nebo Uvér zajistény hypotékou nebo zastavnim pravem
vyhradné za u€elem a) udrzeni nebo zlepSeni stavu majetku alternativniho investi¢niho fondu v podobé
nemovitosti nebo b) financovani pofizeni nové nemovitosti az do vyse 70 % hodnoty pofizované nemovitosti.

(xii) Expozice z derivatovych transakci musi byt plné kryta aktivy alternativniho investi¢niho fondu.

(xiii) Celkova hodnota investic s identickou protistranou nesmi prekrogit 35 %.

(xiv)Majetek a prava nalezejici k aktivim neni mozné dat do zastavy, s vyjimkou povolenych uvérl a transakci s
derivatovymi finanénimi nastroji.

(xv) Alternativni investi¢ni fond mize investovat pouze do realitnich spole¢nosti:

a) do kterych je povolen pouze vklad penézniho kapitalu

b) u kterych je akcionafim piné vracen jejich penézni vklad

c) které investuji vyhradné do nemovitosti v zemi svého ptvodu

d) které dodrzuji podobna omezeni jako tento alternativni investi¢ni fond

e) které zajistuji, ze jsou ocefiovany podobné jako tento alternativni investi¢ni fond

f)  které investuji vyhradné do nemovitosti

g) které investuji likvidni prostfedky, které nejsou investovany do nemovitosti, pouze do nastroju penézniho
trhu

h)  které neinvestuji do jinych realitnich spole¢nosti

i) které pravidelné zasilaji spravcovské spole€nosti a depozitafi soupis nemovitosti a vyro¢ni zpravu
ovéfenou auditorem

j) které poskytuji alternativnimu investiénimu fondu pfedkupni pravo v pfipadé likvidace nebo podobné

(xvi)Kazda majetkova Ucast v realitni spole¢nosti musi pfedstavovat alespori vétsinu hlast ve spole¢nosti, aby bylo
mozné zménit stanovy.

(xvii) Pakové riziko / celkové riziko (v % Cistych aktiv) Maximalni pakovy efekt: 200 %
(xviii)  Derivatové riziko (je tfeba vzit v ivahu vySe uvedena omezeni pouzivani derivata):
a) Cista expozice: 100 %

(xix)Riziko protistrany plynouci z derivatovych transakci nesmi v souctu jeho kladné hodnoty derivat ve vztahu k
protistrané prekrocit nasledujici hodnoty:

a) 10 % aktiv alternativniho investi¢niho fondu, pokud je protistranou centralni banka, uvérova instituce se
sidlem v EU/EHP nebo zahrani¢ni uvérova instituce se sidlem mimo EU/EHP za pfedpokladu, ze
vnitrostatni pravni Gprava odpovida pravni upravé EU/EHP, nebo

b) 5 % aktiv alternativniho investi¢niho fondu, pokud neexistuje protistrana uvedena v bodé a).

(xx) Zadna dalsi investiéni omezeni nejsou stanovena. Spravcovska spoleénost miZe kdykoli stanovit dalsi
investi¢ni omezeni.

B1.7.2  Vyuziti ucelovych spoleénosti

Spravcovska spoleCnost zfizuje a provozuje zvlastni ucelové spoleCnosti pro alternativni
investi¢ni fondy a jejich jménem za uc¢elem investic fondu, zejména do realitnich spole¢nosti.

Kazda SPV musi splhovat pozadavky podle bodu f) (xiv), musi byt kazdoro€né podrobena auditu
auditorskou spolec¢nosti a podléhat dohledu spravcovské spolecnosti. Uplatfiovani dohledu muze
vyplyvat zejména z kontroly penéznich tokl a/nebo z postaveni jediného spoleénika.

B1.7.3 Postup fizeni rizik
Spravcovska spole¢nost pouziva zavazkovou metodu jako uznavany zplsob vypoctu pro fizeni
rizik.
B1.8 Ocenovani
Ocenovani provadi spravcovska spolecnost podle zasad stanovenych v ustavujicich dokumentech.

Cistou hodnotu aktiv (,NAV*, Net Asset Value) pfipadajici na jeden podil alternativniho investiéniho fondu nebo
jednu tfidu podila vypocitava spravcovska spolecnost nebo jeji zmocnénec na konci ucetniho obdobi a k
pFislusnému dni ocenéni na zakladé poslednich znamych kurzud s pfihlédnutim k intervalu ocefiovani.
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Cista hodnota aktiv jednoho podilu v tfidé podilt alternativniho investiéniho fondu je vyjadiena v téetni mé&né
alternativniho investi¢niho fondu nebo v referenéni méné prislusné tfidy podill , pokud se li8i, a vyplyva z podilu
aktiv tohoto alternativniho investi¢niho fondu pfipadajicich na pfislusnou tfidu podild, snizeny o dluhové zavazky
téhoz alternativniho investi¢niho fondu, které jsou pfidéleny pfislusné tfidé podill, vydéleny poctem podill
pFislusné tfidy podil( v obéhu.

Cista aktiva alternativniho investiéniho fondu se ocefiuji podle nasledujicich zasad:

B1.9

B1.8.1 Cenné papiry, které jsou oficialné kotovany na burze, se oceriuji poslednim dostupnym kurzem.
Pokud je cenny papir oficiadlné kotovan na nékolika burzach, je rozhodujici posledni dostupny
kurz burzy, ktera je pro tento cenny papir hlavnim trhem.

B1.8.2  Cenné papiry, které nejsou oficialné kotovany na burze, ale obchoduji se na vefejné pfistupném
trhu, se ocenuji poslednim dostupnym kurzem.

B1.8.3 Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu se zbyvajici dobou splatnosti kratSi nez 397 dnu Ize
rovnomérné amortizovat nebo odepisovat ve vysi rozdilu mezi pofizovaci cenou (nakupni cenou)
a cenou zpétného odkupu (cenou pfi kone€né splatnosti). Od ocenéni bé&znou trzni cenou Ize
upustit, pokud je cena zpétného odkupu znama a pevné stanovena. V Uvahu se berou i pfipadné
zmény bonity;

B1.8.4  OTC derivaty se ocenuji denné na zakladé ovéfitelného ocenéni, které spravcovska spolecnost
stanovi v dobré vife a v souladu s obecné uznavanymi modely ocefiovani, které mohou byt
ovéfeny auditory. na zékladé pravdépodobné realizovatelné prodejni hodnoty.

B1.8.5 Investi¢ni aktiva, jako jsou SKIPCP, SKI, AIF nebo jiné fondy, se ocefiuji posledni zjisténou a
dostupnou ¢&istou hodnotou aktiv. Pokud je odkup podilli pozastaven nebo v pfipadé uzavienych
fondU neexistuje narok na odkup nebo nejsou stanoveny ceny za odkup, jsou tyto podily, stejné
jako vSechna ostatni aktiva, ocenény pfislusnou trzni hodnotou, kterou spravcovska spole¢nost
urCila v dobré vife a v souladu s obecné uznavanymi modely ocenovani, které mohou byt ovéfeny
auditory.

B1.8.6 Pokud pro pfislusna aktiva neni k dispozici Zadny obchodovatelny kurz nebo pokud tato cena
vérné neodrazi skute¢nou trzni hodnotu, ocefuji se tato aktiva, stejné jako ostatni zakonem
povolena aktiva, pfisluSnou trzni hodnotou, kterou spravcovska spolecnost urcila v dobré vife a
v souladu s obecné uznavanymi modely ocenovani, které mohou byt ovéfeny auditory, na zakladé
pravdépodobné realizovatelné prodejni hodnoty.

B1.8.7  Disponibilni finan¢ni prostfedky a penézni ekvivalenty, pohledavky, zalohové platby, hotovostni
dividendy a nabé&hlé, ale dosud neinkasované uroky se ocenuji v nominalni hodnoté&, snizené o
pfiméfenou srazku, pokud se podle posouzeni AIFM jevi nepravdépodobné, Ze bude nominalni
hodnota pIné realizovana

B1.8.8  Trzni hodnota cennych papird a jinych investic denominovanych v jiné méné, nez je ména
alternativniho investi¢niho fondu, se pfepocitava na odpovidajici ménu alternativniho investi¢niho
fondu podle posledniho stfedniho devizového kurzu.

Spravcovska spolecnost je opravnéna docasné pouzit jiné pfimérené zasady ocefiovani aktiv alternativniho
investi¢niho fondu, pokud se vySe uvedena kritéria ocefiovani jevi jako nemozna nebo nevhodna v disledku
a pokud to vede k pfesné&jSimu ocenéni majetku. mimoradnych udélosti. V pfipadé hromadnych zadosti o
odkup muze spravcovska spole¢nost ocenit podily aktiv alternativniho investi¢niho fondu na zakladé kurzd,
za které se pravdépodobné uskute¢ni potfebné prodeje cennych papird. V tomto pfipadé se pro soucasné
podané zadosti o vydani a odkup pouzije stejna metoda vypoctu.

Ocenéni provadi spravcovska spole¢nost. Soucasti ocenéni jsou znalecké posudky nezucastnénych tretich
stran® o hodnoté nebo vymahatelnosti aktiv. U téchto znaleckych posudkud se ovétuje jejich vérohodnost. V
pfipadé pochybnosti se vyzadaji daldi znalecké posudky.

Rizika a rizikové profily alternativniho investiéniho fondu
B1.9.1 Specificka rizika fondu

Vyvoj hodnoty podild zavisi na investiéni politice a trzni vykonnosti jednotlivych investic
alternativniho investi¢niho fondu a nelze ji predem urcit. Neexistuje zadna zaruka, ze investi¢niho
cile bude skute¢né dosazeno nebo ze se hodnota investic zvysi. Pfi odkupu podilii nemusi investor
ziskat zpét ¢astku, kterou do alternativniho investiéniho fondu pivodné investoval.

Rizika tohoto alternativniho investi€niho fondu nejsou vzhledem k jeho investi¢ni politice srovnatelna s riziky
nékterych subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird ve smyslu zakona o
nékterych subjektech kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirti (UCITSG).

Z tohoto dudvodu mohou byt obecna rizika vyrazné zvySena. Obecna rizika se zvySenym rizikovym profilem
a dalsi specificka rizika fondu jsou uvedena nize.

19 Nezucastnéné treti strany jsou pravnické a fyzické osoby, které jsou nezavislé na ostatnich spole¢nostech a (zakladnich)
fyzickych osobach, investicich, poskytovatelich sluzeb, investorech atd. zapojenych do struktury.
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Riziko zmény uroku: Investovani do pevné urocenych cennych papirli je spojeno s moznosti, Ze se zméni
uroven trzni urokové sazby v dobé emise cenného papiru. Pokud se trzni Urokova sazba zvySi ve srovnani
s urokovou sazbou v dobé emise, cena pevné Urocenych cennych papir( zpravidla klesa. Pokud naopak
trzni Urokova sazba klesda, cena pevné urocenych cennych papirli roste. Tento vyvoj kurzu znamena, Ze
aktualni vynos z pevné uroceného cenného papiru zhruba odpovidé aktudlni trzni urokové sazbé. Tyto
vykyvy kurzu se vSak li§i v zavislosti na (zbyvajici) dobé splatnosti pevné uroenych cennych papiri. Pevné
uro€ené cenné papiry s kratSi dobou splatnosti maji niz8i kurzova rizika nez pevné uro€ené cenné papiry s
delSi dobou splatnosti. Naopak pevné uroené cenné papiry s kratSi dobou splatnosti maji obecné nizsi
vynosy nez pevné urocené cenné papiry s delSi dobou splatnosti.

Riziko likvidity Nemusi byt vZdy mozné prodat nemovitosti a dalSi aktiva projektové spole¢nosti v kratkém
Case. Pokud si velky pocet investort preje odkoupit podily fondu ve stejnou dobu, mize byt odkup podild ve
vyjimec€nych pfipadech pozastaven, protoZze nemovitosti projektové spole€nosti nebo investice do realitnich
spole€nosti musi byt nejprve prodany, aby se vytvofila dostateénd likvidita. Existuje také moznost omezené
nebo nulové obchodovatelnosti aktiv ve fondu.

Ménové riziko Pokud jsou pro fond pofizena aktiva, ktera jsou denominovana v jiné méné, nez je ména
alternativniho investi¢niho fondu, existuje ménové riziko. Riziko protistrany mlze byt rovnéz spojeno se
zajiStovacimi transakcemi.

Riziko protistrany / uvérové riziko a riziko emitenta: Majetkové UcCasti, pljcky a jiné pohledavky vici
projektovym spole¢nostem a jinym emitentdm cennych papirQ jiz nemusi byt splaceny nebo mohou ztratit
svou hodnotu v dasledku provoznich a finanénich potizi. Alternativni investiéni fond maze investovat do
rdznych cennych papir(i, které mohou zahrnovat spolecnosti spojenych osob. Spravcovska spolecnost
zajistuje, aby investice fondu byly provadény za obvyklych trznich podminek (odkaz na riziko stfetu zajmu).

Riziko spoluinvestori. Fond mizZe uzavirat transakce s jednim nebo vice spoluinvestory do ucelové
zaloZenych spolecnosti nebo majetkovych ucasti v realitnich spole€nostech, v€etné nabyvani majetkovych
Ucasti téchto spoluinvestor(, mezi néz mohou patfit spole¢nosti spojenych osob. Tyto transakce mohou byt
rovnéz spojeny s rizikem protistrany.

Riziko stfetu zajmi Z duvodu rdznorodych obchodnich ¢innosti, organizace a postupu alternativniho
investi¢niho fondu, spravcovské spolecnosti, depozitare, spravce portfolia a jejich spojenych spole€nosti
mU0zZe obecné dochazet ke stfetu zajmG. Na zakladé zakonnych ustanoveni a pFislusnych podminek povoleni
spravcovska spolec¢nost pfijima opatfeni k identifikaci, pfedchazeni nebo zmirnéni stfetdl zajmu. Potencialné
relevantni stfety zajmd jsou zvefejnény na internetovych strankach spravcovské spolecnosti na adrese
www.caiac.li.

Riziko koncentrace Vzhledem k tomu, ze alternativni investi¢ni fond na zakladé své investi¢ni politiky
investuje pfedevsim do realitnich spole¢nosti a nemovitosti v Ceské republice, je riziko koncentrace v tomto
ohledu zvy$ené. V dlsledku toho je alternativni investi¢ni fond zavisly zejména na vyvoji ceského trhu s
nemovitostmi a pfipadné i dalSich trh( s nemovitostmi v EHP.

Vzhledem ke koncentraci na maly pocet investic je rovnéZz mozné zvySené kolisani hodnoty, zejména v
disledku politickych a ekonomickych vlivi.

Riziko vyporadani: Zejména pfi investovani do nekotovanych cennych papirud existuje riziko, Ze vyporadani
prostfednictvim prevodniho systému nemusi byt provedeno podle o¢ekavani z divodu opozdéné nebo
nedohodnuté platby nebo doruceni.

Riziko pakového efektu: Pouzivani derivatovych finanénich nastrojd, které nemaji zajiStovaci charakter,
muze vést ke zvySenym rizikim. Z davodu mozného vyuziti avért a derivatd mize dojit k vystaveni
alternativniho investi¢niho fondu riziku pakového efektu v pfipadé vyuziti povolenych limitd.

Riziko pakového efektu se maze zvysit také v pfipadé, Ze cilova spolecnost zvysi Uroven investic fondu
¢erpanim Uvéru nebo jinym zpdsobem. Tim se mlzZe odpovidajicim zplsobem zvysit potencial trzniho rizika,
a tedy i riziko ztraty. Spravcovska spole¢nost oekava, ze celkoveé riziko nebo pakovy efekt podle zavazkové
metody nepfekroci 200 %.

Riziko ocenéni: Pfi ocernovani aktiv a podkladovych aktiv se pouzivaji znalecké posudky tfetich osob. Nelze
vyloudit, Ze tyto posudky jsou chybné, coz vede k chybnému ocenéni. Existuje riziko, Ze aktiva nebudou
ocenéna spravné (budou nadhodnocena nebo podhodnocena).

Operaéni rizika: Spravcovska spoleénost plisobi jako spoleénost s povolenim a pod dohledem Ufadu pro
dohled nad finanénim trhem Lichtenstejnska (FMA) a zavedla ve spoleCnosti komplexni systém Fizeni
operacnich rizik. Interni kontrolni systém identifikuje, posuzuje, vyhodnocuje a fidi pfisluSna operacni rizika.

Rizika souvisejici s vyvojem projektii zaméfenych na nemovitosti (na Urovni ucelové realitni
spolecnosti)

Vzhledem k investiCnimu zaméreni alternativniho investi¢niho fondu existuje zvySené riziko v souvislosti s
investicemi do nemovitosti/projekttl v Ceské republice a Evropském hospodaiském prostoru, coz miize mit
negativni dopad na Cista aktiva. Investofi si musi byt védomi pfislusnych rizik spojenych s nemovitostmi a
trhem nemovitosti a v pfipadé zhorSeni situace na trhu s nemovitostmi musi byt schopni pfijmout z toho
plynouci ztraty.
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Nemovitosti podléhaji specifickym rizikim, ktera Ize popsat nasledovné:
- Soucasné/predpokladané pfijmy z najmu mohou byt nizsi, a snizit tak hodnotu nemovitosti;

- Neocekavané naklady na udrzbu, napf. potfeba odstranit stavebni vady, mohou mit vyznamny dopad
na hodnotu nemovitosti;

- Pojistna rizika, ktera napfiklad nekryji Skody nebo je kryji jen aste€né&, mohou mit za nasledek naklady,
které vyznamné ovlivni hodnotu nemovitosti;

- Oblast nemovitosti by se v budoucnu mohla stat pfisné regulovanym trhem, coz by mohlo ztizZit pfistup
na tento trh a ohrozit tak vynosovou zakladnu fondu;

- Zhodnoceni nemovitosti by mohly ztiZit pravni nebo dariové zmény a zmény ve vykladu stavajicich
zakonu;

- Dosazitelné vynosy z prodeje mohou byt nizsi, pokud se poptavka po bytovych prostorach a/nebo
kapitalovych investicich negativné odchyli od sou¢asné urovné;

- Rizika financovani vyplyvaji z mozného/stavajiciho bankovniho financovani investic do nemovitosti v
pfipadé, ze dluhovou sluzbu nebude mozné zajistit nebo ji bude mozné zajistit pouze ¢aste¢né;

—  Zhodnoceni nemovitosti maze trvat roky, i kdyz zkuSenosti ukazuji, ze pramérna doba zhodnoceni je
2 roky. Neexistuje zadna zaruka €asové slozky, a proto existuje takeé riziko, Ze pfi prodeji podild fondu
nebude k dispozici pozadovana likvidita a bude nutné vyckat na zhodnoceni nemovitosti.

Rizika lokality a trhu

Makroekonomicky vyvoj je riziko pozitivni nebo negativni zmény vSeobecné ekonomické situace na globalni,
narodni nebo regionalni urovni. Zahrnuje vSéechna odvétvi. Pfi hodnoceni rizika hraje roli jak aktualni situace,
tak i vyhlidky do budoucna. Zména ekonomického vyvoje ovliviiuje velké mnozstvi rizikovych faktor(
relevantnich pro oblast nemovitosti, napfiklad trhy s nemovitostmi, finan¢ni trhy nebo naklady na spravu
nemovitosti (prostfednictvim obecné cenové hladiny). Ve stfednédobém horizontu je ovlivnén i
sociodemograficky vyvoj, coz samo o sobé vede ke zméné (regionalni) ekonomické situace. Hospodarsky
vyvoj mize byt v omezené mife ovlivnén politikou.

Sociodemograficky vyvoj je riziko zmén v populaci1. V prvni fadé se jedna o zménu poctu obyvatel, ale z
hlediska realitniho prdmyslu hraji vyznamnou roli i dalSi kritéria, jako je pocet domacnosti nebo velikost
domacnosti, vékové rozlozeni, vzdélani, povolani, déti a migracni pozadi. Nékteré z téchto ukazatell pfimo
souviseji s ekonomickym vyvojem (napf. zaméstnanost), jiné jsou jim ovlivnény ve stfednédobém horizontu.
Dale se pokousi ziskat vliv politika, a to pomoci rGznych Fidicich nastroji. Sociodemograficky vyvoj je ve
vzajemné interakci s hospodaiskym vyvojem a ovliviiuje zejména trh s nemovitostmi.

Politické, dariové a pravni ramcové podminky popisuji ramec jednani hospodafskych subjekt(i1 stanoveny
statem. V prvni fadé se tykaji zakladnich faktord, napf. politického zfizeni, dafiového zatiZzeni, problematiky
byrokracie a verejné spravy a struktury pravniho systému. Zmény vySe uvedenych faktord mohou rovnéz
vyvolat rizika, napfiklad v dusledku dodateénych pozadavku. Patfi sem také regula¢ni a pobidkové nastroje,
které se tykaji konkrétné odvétvi nemovitosti, véetné danovych predpisu pro realitni spole¢nosti, dotaci a
stavebnich pfedpist. Vliv na dalSi rizikové faktory je odpovidajicim zplisobem rGznorody, napf. ve vztahu k
ekonomickému a sociodemografickému vyvoji nebo vyvoji trhi s nemovitostmi.

Udalosti zptisobujici $kody velkého rozsahu oznacuji vSechny udalosti, které negativné ovliviiuji nemovitost
a které se vyskytuji jen sporadicky a nahodné. Jedna se predevsim o pfirodni katastrofy, jako jsou zaplavy,
vichfice nebo krupobiti, ale také nehody a katastrofy, trestné Ciny, ob&anské nepokoje nebo ozbrojené
konflikty — coz je zvlasté dulezité pro zahraniéni investice. Zahrnuto je zde i nebezpeéi nahodného zniceni
majetku. Riziko udalosti zplsobujicich Skody velkého rozsahu se musi provéfit v kazdém jednotlivém
pfipadé, v navaznosti je pak nutné rozhodnout o pfijeti vhodnych protiopatfeni, napf. preventivnich
stavebnich opatfeni. Toto riziko se tyka pfedevSim stavu budovy.

Riziko trhu s nemovitostmi oznacCuje riziko na zakladé zmén na relevantnim dil€im trhu s nemovitostmi.
RozliSovacimi kritérii jsou pak mimo jiné region, zplsob vyuziti, zda se jedna o koupi nebo pronajem,
novostavbu nebo stavajici nemovitost, jakoz i dal$i faktory. Zmény vyplyvaji ze zmény na strané poptavky
nebo nabidky, ktera se mGze tykat plochy nebo kvality ploch. Riziko trhu s nemovitostmi je jednim z klic¢ovych
rizik v odvétvi nemovitosti, protoze ma vyznamny vliv na vyvoj pfijmd z najmu a hodnotu nemovitosti.
Hlavnimi faktory ovliviiujicimi trhy s nemovitostmi jsou hospodafsky a sociodemograficky vyvoj, politické,
danové a pravni ramcové podminky a pfisluSna lokalita.

Rizika lokality: Hodnotu nemovitosti pravidelné vyznamné ovliviiuje jeji okoli. Pojem rizika lokality zahrnuje
vS§echny faktory okolniho prostfedi ovliviiujici hodnotu nemovitosti — ekonomicky a sociodemograficky vyvoj
a politické a pravni podminky jsou z d{ivodu své vyznamnosti posuzovany samostatné. Z hlediska faktor(
lokality se rozliSuji tvrdé a mékkeé faktory lokality s plynulym pfechodem. Patfi sem mj. poloha a topografie,
dopravni spojeni a infrastruktura, vyuZiti okoli, sociodemografie a image lokality. Radu faktor(l vztahujicich
se k lokalité ovliviiuje politika, zejména na komunalni drovni. Rizika lokality ovliviiuji zejména stranu
poptavky na trhu s nemovitostmi.

Socialni rizika zahrnuji rizika vyplyvajici ze socialni struktury obyvatel dané lokality. Jejich negativni stranku
Ize charakterizovat pojmem ,socialni ohnisko®. Mezi socidlni rizika patfi vysoka nezaméstnanost, nizka
uroven vzdélani, rizika segregace, drogova zavislost, nasili a (drobna) kriminalita. Pozitivni strankou je vSak
také stabilni socialni struktura, ktera mize pfispét ke stabilizaci okoli. S tim souvisi i dopad na provozni
naklady (napf. z ddvodu odstrafiovani Skod zpuUsobenych vandalismem) a na pfijem z najmu (napf.
nedoplatky na najemném).

Strana 44 z 47



- EFEKTA Real Estate Fund
CAIAC Informace pro investory a smlouva o spravé svéfeného majetku

Rizika objektu a projektu

Riziko spojené se stavem budovy je riziko fyzického poskozeni budovy nad ramec drobnych oprav. Dale
sem patfi tzv. obsolescence, tedy starnuti koncepce budovy. Pfi¢inou mohou byt pfimé vnéjsi vlivy v
disledku udalosti zplUsobujicich Skody velkého rozsahu, ale také vnitfni poSkozeni objektu, jako je pozar
nebo poskozeni vodou. Navic dochazi k béZnému starnuti a opotfebeni konstrukce budovy. Tento proces
I1ze zpomalit udrzbou a opravami nebo ho mohou urychlit vlivy okolniho prostfedi. DalSim vlivem je i samotna
stavebni konstrukce. Riziko obsolescence Ize snizit flexibilni primarni konstrukci. Stav budovy rozhoduje
rovnéz o moznych pfijmech z najmu — pfipadné mdze dojit i ke snizeni najemného — a nakladech na spravu
budovy.

Ekologické riziko objektu ve fazi jeho vyuzivani zahrnuje zejména negativni dopady na uzivatele budovy a
negativni dopady na Zzivotni prostfedi. Vzduch v mistnosti mdze byt napfiklad znecistén stavebnimi
materialy, jako jsou azbestova vlakna nebo vypary z barev a lepidel, nebo zde mize byt nepfijemné klima.
K negativnim dopadim na Zivotni prostfedi patfi ekologické skody zplsobené nepiredvidatelnymi udalostmi,
napf. znecisténi pudy a vod nasledkem Uniku topného oleje a emise souvisejici s béZnym vyuzitim budovy,
napfiklad z vytapéni. Ekologickym rizikdm Ize pfedchazet dikladnym planovanim a pravidelnym servisem a
udrzbou.

Riziko hodnoty najmu (potencial najemného, aktualni vySe najemného, dosazitelné najemné, pfijem z
najmu) predstavuje riziko tykajici se najemného, kterého Ize pfipadné dosahnout na trhu s pfisluSnymi
nemovitostmi. Pfedstavuje maximalni skuteény pfijem z najmu — ten mdze byt nizsi v disledku zvlastnich
faktord, napf. neobsazenost nemovitosti nebo vypadek ndjemného. Kvalita spravy nemovitosti ma navic vliv
na to, zda lze realizovat najemné ve vysi hodnoty najmu. Hodnota najmu je ur€ena vztahem mezi nabidkou
a poptavkou na prislusném, geograficky a objektivné vymezeném dil&im trhu. Hodnota najmu je jednim z
kliCovych rizik, protoZze nepfimo ovliviiuje vyvoj hodnoty nemovitosti. Kromé toho je penézni tok realitni
spolecnosti zavisly na vysi pfijmd z najmu. Rizika nakladd na spravu nemovitosti pfedstavuji rizika zmén
tykajici se alokovatelnych a nealokovatelnych nakladG na spravu. Alokovatelné naklady na spravu nese
najemnik. ProtoZe se v§ak obvykle vypocitavaji na zakladé celkovych nakladu na uzivani, vysoké provozni
naklady snizuji hodnotu najmu nemovitosti. Nealokovatelné naklady na spravu jsou v zasadé naklady na
prabéZnou udrzbu a spravu nemovitosti. Naklady na spravu maji dopad na &isté pfijmy z najmu a vyvoj
hodnoty. Lze je zmirnit vhodnymi konstruk&nimi postupy, zejména vysokou kvalitou budovy a nizkou
energetickou naro¢nosti.

Riziko vyvoje hodnoty pfedstavuje riziko zmény hodnoty nemovitosti — v pozitivnim i negativnim smyslu.
JelikoZ je vyvoj hodnoty zakladni sou&asti navratnosti investice do nemovitosti, jedna se o klicové riziko
ekonomické uUspésnosti investice. Vyvoj hodnoty pfimo souvisi s vysi Cistého pfijmu z najmu, protoze
investofi na tomto zakladé obvykle stanovuji pfijatelnou kupni cenu budov na tomto zakladé metodou
stanoveni vynosové hodnoty. V tomto ohledu maji zmény hodnoty najmu a naklad na spravu nemovitosti
pfimy dopad na hodnotu budovy. Riziko vyvoje hodnoty proto odpovidajicim zpisobem ovliviiuje finanéni
situaci spole¢nosti.

Pravni rizika v souvislosti s objektem zahrnuji veSkeré pravni problémy spojené s nakupem, vystavbou,
pronajmem a spravou objektu. Patfi sem napfiklad zatiZeni nemovitosti, problémy s najemnim pravem ¢i
odpovédnost vlastnika nemovitosti. Pravni rizika jsou ovlivnéna na jedné strané platnym pravnim systémem
a na druhé strané kvalitou fizeni spoleCnosti. V zasadé maiji v zavislosti na situaci finan¢ni dopad na
(nepfenosné) naklady na spravu, hodnotu nemovitosti nebo finance spole¢nosti jako celku.

Riziko koncepce projektu predstavuje riziko, Ze pfi uvadéni nemovitosti na trh mohou nastat potize v
disledku koncepce budovy, ktera neodpovida trhu. To se tyka jak uvedeni na trh ze strany developera
projektu na konci faze vystavby, tak i pronajmu ze strany investora ve fazi uzivani. Riziko koncepce projektu
vychazi z posouzeni sou¢asné a budouci lokality a situace na trhu ze strany developera projektu. Ovliviiuje
primarné hodnotu najmu nemovitosti a nepfimo i vyvoj jeji hodnoty. Flexibilni koncepce budovy mlze zmirnit
dopady chybné koncepce.

Rizika financovani (finan¢ni rizika, riziko financovani) rozestavéného objektu jsou vSechna rizika, ktera
vznikaji s pfeklenovacim financovanim az do doby prodeje objektu dlouhodobému investorovi a Ize je pfimo
pfifadit k nemovitosti. Na jedné strané zde existuje urCitd zavislost na zménach na kapitalovém trhu, ale na
druhé strané ma na financovani vliv i pribéh projektu. Vliv zde maji zejména dodate¢né naklady a zpozdéni,
protoze muze byt nutné ziskat dal$i kapital nebo prodlouzit preklenovaci financovani, coz vede ke zvyseni
nakladl na financovani. Rizika financovani projektu maji zase dopad na financ¢ni situaci spole¢nosti.

Riziko udrzZitelnosti

Po posouzeni dopadu rizik udrzitelnosti na drovni jednotlivych investic se dospiva k zavéru, ze celkové
existuje riziko vyznamného snizeni vynosu AIF. Vzhledem zejména ke skladbé portfolia a absenci ESG
strategie nelze vyloucit potencialni dopad rizik udrzitelnosti na celkové portfolio.

Zejména v sektoru nemovitosti vyplyvaji rizika udrzitelnosti z fyzickych klimatickych rizik (napf. extrémni
povétrnostni jevy nebo dlouhodoba zména klimatu) a rovnéz z pfechodovych rizik spojenych s pfechodem
na nizkouhlikovou ekonomiku, v€etné regulatornich pozadavk( (napf. energeticka uc¢innost a emise CO,),
rostoucich provoznich a finanénich nakladd a ménicich se preferenci trhu a uzivateld. Tyto faktory mohou
nepfiznivé ovlivnit pronajimatelnost, provozni vynosy, ocenéni a obchodovatelnost nemovitosti.
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Rizika ve vztahu k realitnim spoleénostem

Nekotované realitni a projektové spole¢nosti mohou byt vysoce zadluZzené a citlivéji reagovat na negativni
pohyby na trhu, napfiklad na rast arokovych sazeb. Ve srovnani s kotovanymi spoleénostmi existuje také
vétsi riziko, ze se spolecnost dostane do platebni neschopnosti a zkrachuje.

Investice do nekotovanych realitnich spole€nosti jsou také spojeny s vys§simi trznimi riziky a riziky emitenta
neZ u kotovanych spole¢nosti, protoze mimo jiné

—  standardy tykajici se u€etnictvi, vykaznictvi, auditu nebo dohledu jsou niz&i nez u kotovanych investic;

—  tyto investice maji zpravidla dlouhodoby, nelikvidni charakter, a jsou proto zastupitelné pouze v
omezené mife;

- proces investovani do nemovitosti je technicky narocny, a proto mdze byt vystaven dalSim rizikdm.
B1.9.2 Obecna rizika

Kromé rizik specifickych pro fond mohou investice AIF podléhat i obecnym rizikdm. Nevyc€erpavajici seznam
pfikladd je uveden v €l. 41 smlouvy o spravé.

B1.9.3 Postupy fizeni rizik

AIFM pouziva jako uznavanou metodu vypoctu pro Fizeni rizik metodu zavazkového pfistupu (commitment
method).

B1.10 Naklady hrazené z alternativniho investi¢niho fondu
Prehled nakladl hrazenych z alternativniho investiéniho fondu je uveden v ¢asti B1.1 této pfilohy.
B1.11 Performance fee

Nebude uctovan zadny performance fee.

16 dubna 2026

Spravcovska spolec¢nost:
CAIAC Fund Management AG, Bendern

Depozitar:

Kaiser Partner Privatbank AG, Vaduz

Strana 46 z 47



- EFEKTA Real Estate Fund
CAIAC Informace pro investory a smlouva o spravé svéfeného majetku

Priloha C: Specifické informace pro jednotlivé zemé prodeje

EFEKTA Real Estate Fund je povolen k obchodovani v Lichtenstejnsku a maze byt vefejné nabizen a/nebo
obchodovan v zahrani€i pouze v nize uvedenych zemich:

Prodej v Ceské republice h

EFEKTA Real Estate Fund

Doplnujici informace pro ¢eské investory

Nasledujici informace jsou urCeny pro potencialni investory ve fondu EFEKTA Real Estate Fund v Ceské republice.
Tyto informace doplfiuji prospekt a poskytuji dalsi podrobnosti tykajici se prodeje v Ceskeé republice:

Uvérova instituce

Kaiser Partner Privatbank AG, Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz

Tel. +423 237 83 33, fax +423 237 80 05

Distributor a misto, kde mohou majitelé podilt (,,investori“) ziskat pozadované informace.
EFEKTA obchodnik s cennymi papiry, a.s., Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno, Ceska republika
s provozovnou na adrese namésti Svobody 91/20, 602 00 Brno, Ceska republika

Tel. +420 545 218 972

Web: www.efekta.cz

Prospekt ve formé listiny o svéfené spravé, dokument s kliCovymi informacemi (PRIIP KID), vyro¢ni a pololetni
ucetni zavérku a informace o upisovani a odkupovani Ize ziskat bezplatné na vy$e uvedeném misteé.

Publika€ni organ

Cista hodnota aktiv, cena za vydani a odkup podilt i véechna dalsi oficialni oznameni o fondu EFEKTA Real Estate
Fund jsou k dispozici na internetovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni pro investi¢ni fondy LAFV na adrese
www.lafv.li.

Dalsi informace

Vykonnost fondu EFEKTA Real Estate Fund od jeho zalozeni je uvedena v pfislusnych ucetnich zavérkach za
prislusné ucetni obdobi fondu EFEKTA Real Estate Fund, do kterych Ize nahlédnout v sidle eského zastoupeni.

Pro prodej v Ceské republice je zavazné némecké znéni prospektu a dal$ich dokumentd a publikaci.

Upisy jsou prijimany pouze na zakladé platného prospektu ve spojeni s i) posledni zvefejnénou
auditovanou roéni ucetni zavérkou alternativniho investicniho fondu nebo ii) posledni zverejnénou
pololetni ucetni zavérkou, pokud byla zvefejnéna po rocni ucetni zavérce.

Potencialni kupujici podild se vyzyvaji, aby se informovali o devizovych pfedpisech a o pfislusnych pravnich a
dafiovych pfedpisech, které se jich tykaji.
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