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Vyroéni zprava za rok 2007

I. UOVODNI SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENTSTVA

Vazeni klienti, obchodni partnefi,

dovolte mi, abych pod&koval touto cestou viem, ktefi sndmi vroce 2007
spolupracovali. Klientim d&kujeme za jejich divéru, ktera je stéZejni pro vykon nasi prace.
Zaroveri VAm jménem predstavenstva spole¢nosti EFEKTA CONSULTING, a.s. pfedkladam
vyroéni zpravu za rok 2007, ve které najdete zakladni informace o spoletnosti a jejim
hospodafeni za uplynuly rok.

Obdobné jako v predeslych letech tak i v minulém roce bylo zprostfedkovani obchodu
na vefejnych trzich spiSe dopliikovou ¢innosti a neovlivnilo vyraznou mirou dosaZené celkové
objemy obchodt. Dale jsme se ve své ¢innosti specializovali na oblast podnikovych financi
kam fadime i provadéni vefejnych draZeb cennych papiri. V roce 2007 bylo realizovano
celkem 9 draZeb, co? je o tfi méné oproti pfedchozimu roku. Celkovy objem vydrazené ceny
akcii dosahl vyse 57 264 tis. K&. Na zakladé tohoto finanéniho objemu se spole¢nost podle
Ceské asociace drazebnikli umistila na 25. mist¢ draZebnikii majetku za rok 2007. Od roku
2005 byla &innost spoletnosti rozifena o dalsi produkt, kterym je vykup ucastnickych
cennych papirii podle § 183i obchodniho zédkoniku neboli squeeze-out. Tento typ transakce
umoziiujici hlavnim akcionatim plné ovladnuti akciovych spoletnosti. Squeeze-out je
obdobou procesu pfevzeti jméni, aviak s technicky jednodus$im postupem bez zaniku
ovladnuté spole¢nosti. Na druhé strané je znalecky posudek dokladajici pfiméfenost vySe
protiplnéni schvalovan CNB a na jehoZ zpracovani jsou kladeny vysoké néroky. Neékolik
téchto transakei jsme Usp&$né v minulych letech realizovali, coz dokazuji udélené souhlasy
CNB k vykupiim akcii podle § 183i obchodniho zékoniku. Tento typ transakce se stal
7adanou sluzbou pro hlavni akcionafe a proto v této oblasti budeme pokracovat i v roce 2008.

V roce 2007 se déle projevil ibytek spole¢nosti realizujicich pfeménu podoby svych
akcii a naopak vzristajici poet a tlak konkurence, coZ mélo negativni dopad na pocet
provedenych draZeb a fakticky to pfedstavuje nastartovanou sestupnou tendenci.

Spoletnost i v roce 2007 sledovala vyvoj a zmény v oblasti legislativy kapitalového
trhu. V platnost pribézng vstupuji nové provadéci predpisy a vyhlasky, které stanovuji
pFisn&j3i pozadavky na pravidla obezfetného podnikéni na kapitdlovém trhu. Na tyto zmény
bylo a stéle je tfeba reagovat a aplikovat viechny nové pravni Gpravy do svych provadénych
postupd, procest a kontrolnich mechanizmi.

Spole¢nost EFEKTA CONSULTING, as. se i v roce 2007 podilela na ¢innosti Ceské
asociace obchodnikii s cennymi papiry, které je zakladajicim ¢lenem.

Predstavenstvo si uvédomuje vechny disledky a vlivy soucasné situace v oboru a
proto nejenom prub&Zné fedi situaci z pohledu trvalého tlaku na snizovani provoznich
nakladd, ale soudasné se snazi o rozsifeni vykonii v corporate finance pfedevsim na poli
koncentrace majetkového podilu hlavnich akcionafti az do plného ovladnuti spole¢nosti
jednim akcionafem za vyuzZiti instrumentu jako je vefejna draZba cennych papirt, pievzeti
jméni spole¢nosti nebo nové vykup akcii mensinovych akcionaii (squeeze-out). V této
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ginnosti poskytuje spoleénost sluzby na profesionalni Grovni o ¢emzZ svédéi velkd fada
pozitivnich referenci.

Svoji pozici obchodnika s cennymi papiry chceme v roce 2008 udrZet dal$im rozvojem
sluzeb v kli¢ovych oblastech &innosti a pruznym a komfortnim pfistupem k naSim klientim
zejména poskytovanim komplexni poradenské &innosti. Ve&fim, Ze si spole¢nost EFEKTA
CONSULTING, a.s. udrZi postaveni na trhu a vylepsi své hospodafské vysledky.

V Bmeé dne 18.4.2008

Ing. Jaroslav Sochor
pfedseda pfedstavenstva
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1. ZAKLADNIi UDAJE O SPOLECNOSTI

obchodni jméno
identifika¢ni ¢islo
sidlo

kontaktni idaje

vznik spole¢nosti

privni forma

zakladni kapital

struktura vlastniku

polet zaméstnanci

hlavni pfedmét ¢innosti

rejstiikovy soud

oveéreni acetni zavérky

EFEKTA CONSULTING, a.s

60 71 70 68

Brno, Erbenova 312/1, PSC 602 00
tel. 545 544 240, fax 545 544 250

e-mail efektal@efekta.cz www.efekta.cz

29.¢ervence 1994
akciova spole¢nost
10,100.000,- K¢&

101 ks akcii o nominalni hodnoté 100.000,- K& vefejné
neobchodovatelné, vystaveny na jméno a v zaknihované podobé

na spole¢nosti maji Géast ceské fyzické osoby, pfi¢emz k 31.12.
2007 méli podil na spole¢nosti dva akcionafi:

Ing. Jaroslav Sochor 95,05 %
Ing. Martin Krystian 495 %
6

pijiméni a predavani pokynii nebo provadéni pokyni tykajicich
se investi¢nich instrumentil na cizi GCet

sprava a ischova investi¢nich nastrojl

provadéni vefejnych drazeb cennych papirl

poradenska &innost ve vécech struktury kapitalu, primyslove
strategie a s tim souvisejicich otazek, poskytovani porad a
sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podniki

poradenska &innost tykajici se investovani do investi¢nich
instrumenta

spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedenym Krajskym
soudem v Brné, oddil B, vlozka 1388

FINAUDIT, s.r.0., &islo licence 154
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111. UDAJE O ORGA}NECH SPRAVY, DOZORU A
ORGANIZACNI STRUKTURA

Udaje o orgdnech sprivy

Nejvy33im orgdnem spoleénosti je valnd hromada akcionafi. Sklada se ze viech na ni

piitomnych akcionafu, jeji zasedani se kona nejméné jednou za rok.

Statutarnim organem spoleénosti, ktery fidi ¢innost spole¢nosti a jednd jejim jménem
je predstavenstvo. M4 tfi ¢leny, ktefi jsou voleni a odvolavani valnou hromadou. Funkéni
obdobi pfedstavenstva je stanoveno na dobu pét let a po¢alo 1. zaf{ 2006. Potvrzeni ve funkci

¢lent predstavenstva, prob&hlo na mimofadné valné hromadg 1. zafi 2006.

Kontrolnim organem spole&nosti, ktery dohlizi na vykon puisobnosti pfedstavenstva a
uskute¢fiovani podnikatelské ¢innosti, je dozoréi rada, ktera ma tfi ¢leny a jeji funkéni obdobi
pocalo taktéz 1. zat 2006, resp. 28.dubna 2005 u jednoho ¢&lena dozor¢i rady a to na dobu péti

let.

¢ (lenové predstavenstva

Ing. Jaroslav Sochor (*1954) — ptedseda ptedstavenstva

Ing. Martin Krystian

vzdélani vysokoskolské, VSZ Brno, provozné-eko.fak.
v zaméstnaneckém poméru od roku 1994

¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:

- Amylon, a.s.- mistopfedseda pfedstavenstva

(*1972) — mistopfedseda predstavenstva

vzdélani vysokoskolské, VUT FAST obor eko.fizeni

v zaméstnaneckém poméru od roku 1995 do roku 2007
osvédéeni o vykonani makléfské zkousky

¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:

- Kostelecké uzeniny, a.s. — ¢len piedstavenstva

- PROFROST, a.s. — ¢len pfedstavenstva

- Agroservis Tachov, a.s. — Elen pfedstavenstva

- ZENZA Znojmo, a.s. — ¢len dozor¢i rady

Mgr. Ivo Drahokoupil (*1964) — ¢len predstavenstva

vzdélani vysokoskolské, PF Hradec Kralové
v zaméstnaneckém poméru od roku 1996
osvédéeni o vykonani makléfské zkousky
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¢ dlenové dozoréi rady

Ing. Tomas Hruska

Ing. Ivana Brhlikova

Ing. Petr Bodedek

¢ 0 ni struktura s

(*1969) — ptedseda dozor¢i rady

vzdélani vysokoskolské, VA Bro, fak. elektro.a stavebni
v zaméstnaneckém pomeéru od roku 1998

¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:

- AS CREDIT, a.s. — ¢len dozor¢i rady

(*1971) — ¢lenka dozoréi rady
vzdélani vysokogkolské, VSE Praha, fak. financi a GSetnictvi
v zaméstnaneckém poméru od roku 1995 do roku 2003

(*1970) — ¢len dozordi rady

vzdélani vysokoskolské, VUT Brno, fak. Strojni

v zaméstnaneckém poméru od roku 1996 do roku 1997
¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:

- Bodec¢ek industrie, s.r.0. — jednatel, spole¢nik

- LION MEDIA s.r.o0. — spole¢nik

leénosti

B
==
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IV. PROFIL SPOLECNOSTI

0 Vznik spole¢nosti

EFEKTA CONSULTING, a.s. byla zaloZena v roce 1994. Spole¢nost ziskala jiz zkuSené
obchodniky a ostatni pracovniky, ktefi pracovali v oblasti kapitalového trhu od jeho po¢étku a
za dobu jeho trvani nashromazdili cenné zku3enosti. Jedté v roce 1994 ziskala spole¢nost
licenci obchodnika s cennymi papiry, udélovanou Ministerstvem financi. Spole¢nost plisobi
na ¢eském trhu jiZ 13let jako zcela samostatny pravni subjekt.

0 Rozdéleni innosti
EFEKTA CONSULTING, as. je opravnénym drZitelem povoleni k poskytovani

investi¢nich sluZeb v rozsahu dale uvedené licence obchodnika s cennymi papiry.

ROZSAH LICENCE OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY

Investiéni ndstroje § 3 odst. 1 zék. o podnikani na kapitalovém trhu
pism. ¢) pism. d)
& 8
-~
N LIS .% 2
RE2T IR
§5§§§E 2 | pism. ¢)
= oy O = ;
gfﬁ X §§ pism. d)
S 2 | pi
= pism. e)
f 3
~ o %"
" o
=5
8N 3 3
ETEE
w 2R
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“é_ é pism. g)
Q pism. h)

Spole¢nost je'oprévnéna organizovat vefejné drazby cennych papir.
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Sluzby poskytované spole¢nosti EFEKTA CONSULTING, a.s. lze i nadale rozdélit
do tfi zdkladnich a jiZ tradiénich oblasti:

Brokerage - obchodovani s cennymi papiry
Corporate Finance - podnikové finance v oblasti akvizic, fuzi a pfemén podob CP
Vertejné drazby CP - provadéni vefejnych drazeb akcii

¢+ BROKERAGE

Spole¢nost EFEKTA CONSULTING, a.s. naddle nabizi investorim zprostfedkovani
obchodil s cennymi papiry jak na obou domacich regulovanych trzich - na Burze cennych
papiri Praha a v RM-systému, ale i na v8ech vyznamnych zahraniénich trzich, v intencich
strategického rozhodnuti z minulych lep pokratovat v utlumu této ¢innosti a rozvijet aktivity
v oblastech Corporate Finance a vefejnych drazeb cennych papiru.

Rok 2007 nebyl pro prazskou burzu snadny. Ackoliv pfi smideném vyvoji jednotlivych
tituli vykdzala dvouciferny riist o 14,2%, musela se vypofadat se tfemi korekcemi, kdyz
posledni znich se diky bujici hypotééni krizi v USA kontinualné pielévd do zaCatku roku
2008. Prazské burzovni indexy tak vroce 2007 dosahly ristu PX 14,24% a PX-GLOB
14.14%.

Nejuspésnéjsimi tituly se staly akcie spole¢nosti UNIPETROL (+44,09%). CEZ
(+41,88%), CETV (+44,05%), KOMERCNI BANKA (+41,05%).

Nejvice obchodovanou akciovou emisi se jiZ tradi¢éné staly akcie spole¢nosti CEZ
s objemem obchod ve vysi 403.050,175 mil. K&, coz pfedstavuje celych 39,79% z celkového
objemu akciovych obchodt.

¢ CORPORATE FINANCE

Od zaloZeni spoleénosti  se specializujeme na nabidku komplexu Cinnosti,
souvisejicich se ziskavanim majetkovych G&asti — akvizic, prodejii podniki ¢&i jejich Casti,
slu¢ovanim & splyvanim spole&nosti spolu s obchodovanim s cennymi papiry. V ramci téchto
projekti zajistujeme veskeré prévni sluZby, finanéni i ekonomické poradenstvi. Nabizime
odbornou poradenskou i organizaéni pomoc pti koupi podniki nebo jeho &asti, dle pak i pfi
prodeji majetkovych Gasti, af jiz majoritnich nebo minoritnich, i pfi prodeji napf.
jednotlivych zavodi v ramei podniku. I zde nabizime komplex ¢innosti, od poradenskych.
pfes pravni, organizaci vybérovych Fizeni, znalecké posudky, due diligence atd. Pfi
individualni poptavce zpracujeme i prizkum trhu, ve kterém klient hodla ziskat akvizici,
vytipujeme vhodny subjekt atd. PIné se pfizpisobujeme individualnim potfebam zakaznika.

V rémgi provadéni pfemén podob cennych papiri realizujeme i viechny formy odkupu
cennych papirti od povinnych vefejnych navrhi pfes povinné nabidky ptevzeti az po nabidky
dobrovolné. Povinné vefejné navrhy smlouvy realizujeme pro emitenty na zaklade poZadavku
zékona dle § 186a obchodniho zakoniku dale provadime povinné nabidky pfevzeti pfi



Vyro¢ni zprava za rok 2007

ovladnuti spole¢nosti dle § 183b obchodniho zdkoniku a v neposledni fadé taktéZ nabidky
dobrovolné pfedevsim pro majoritni akcionate.

V roce 2007 jsme tsp&iné zrealizovali nékolik novych projekti vykupl uastnickych
cennych papira jejim hlavnim akciondfem a tim jsme u téchto firem pro hlavniho akcionafe
ukonéili proces plného ovladnuti spole¢nosti s vylou¢enim ostatnich minoritnich akcionaft.
Tato pravni Gprava v § 183i obchodniho zdkoniku umozZiuje pouzit instrument vytésnéni
minoritnich akcionafi, ktery do ur¢ité miry nahrazuje dosavadni postup podle § 220p
obchodniho zékoniku, tedy pfevzeti jméni hlavnim akcionidfem. Nicméné oba instrumenty
maji stejné podminky pro zahajeni i stejny cil a to je podminka vlastnictvi vice nez 90 %
vydanych akcii spole¢nosti, vy$e protiplnéni doloZend znaleckym posudkem (u procesu
squeeze-out i schvileného CNB) a rozhodnuti valné hromady pro vytésnéni ostatnich
drobnych akcionafi. | pfes po¢ateéni medializaci zaneseni nové pravni upravy squeeze-out
procesu a pfes odpor mensinovych akcionaii bylo béhem kratké doby jiz realizovano fada
téchto vykupti u vyznamnych velkych akciovych spole¢nosti.

V roce 2008 budeme déle rozvijet a poskytovat sluzby spojené s pfevzetim jméni
hlavnim akcionafem, vykupem akcii a s dalimi formami fuzi a koncentrace vlastnictvi.
Véfime, Ze nyni pfi naSem &lenstvi v Evropské unie se nam podafi aplikovat a v praxi vyuZit
téZ mozZnosti realizace nadnarodnich fizi spole¢nosti.

¢ Verfejné drazby cennych papiru

Spole¢nost poskytuje profesionalni a komplexni sluzby obchodnika s cennymi pfi
pteméné podoby akcii ze zaknihovanych na listinnou. Provadi zrudeni registrace emise v SCP,
zajistuje dle pozadavku emitenta tisk listinnych akcii a nasledné na zékladé vyzev k pfevzeti
listinnych akcii jejich vyddvani opravnénym akcionafim. Pro pfipad nepfevzatych listinnych
akcii spole¢nost zajisti vekerou dokumentaci k vefejné drazbg&, provede kvalifikovany odhad
ceny predmétu drazby, vypracuje draZebni vyhlasku a provede realizaci vlastni vefejné draZby
véetné vypofadani transakce.

V ramci této ¢innosti nade spole¢nost v roce 2007 realizovala 9 drazeb s celkovou
dosazenou cenou vydraZzeni 57 264 tis. K& coz diky tomu spole¢nost fadi na 25.misto viech
drazebnikti. Dal$i drazby nasleduji a budou realizovany i v nésledujicim roce a véfime
v pokradovani pozitivniho vyvoje do v budoucnu, jelikoZ registrujeme poptavku ze strany
emitenta.
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V. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

o Celkovy komentaf k ekonomickym vysledkim za rok 2007

Celkovi bilanéni suma dosahuje za ucetni obdobi 2007 hodnoty 31.191 tis. K&, coZ je
narust z hodnoty 14.824 tis. K& v roce 2006 celkem o 16.367 tis. K& pfi celkovém Cistém
obratu za rok 2007 5.800 tis. K&. Podil na nartistu celkové bilanéni sumy mé pfedevsim suma
finanénich prostfedk@i na béZném Gltu z nevypofddanych obchodnich pfipadi z oblasti
drazeb akcii tak i neukonéené vykupy akcii majoritnim akcionafem.

U polozek stalych aktiv nedos$lo vyjma jiZ zminénych finan¢nich prostfedkl, k
z4vaznym zméndm oproti minulému obdobi. V oblasti finanéniho majetku je stile vysoka
pohledavka za bankami, 26.826 tis. K&, jez pfedstavuje vlastni finan¢ni prostfedky, ale
v pfevazné mite finanéni prostiedky zékaznikG uréené pro vykupy akcii od drobnych
akcionafi a ddle vyt&zky draZeb akcii uréené k odesland akcionafim jejichZ akcie se draZily.
Dale spole¢nost ve finanénim majetku eviduje akcie k prodeji, predevsim akcie spole¢nosti
Elektroporcelan Louny, a.s.jejichz hodnota se zménila oproti minulému roku vlivem
pfecenéni. Akcie zde evidované se precefiuji na trzni nebo upravenou hodnotu. Ostatni aktiva
jsou tvofena kratkodobymi pohleddvkami zobchodniho styku a v podstatné mife i
pohleddvkou za zaméstnancem z titulu pajéky. Viechny nedobytné pohledivky byly jiz
v letech minulych odepsany. Nové byla vytvofena opravna polozka ve vysi 44 tis.K¢E
k pohleddvkam za klienty. V letech minulych se jednotlivé slozky stalych aktiv vlivem odpist
dostavala na nulové hodnoty a nové pfiristky téchto aktiv méli tak jako i vroce 2007
zanedbatelné hodnoty. K navyseni doslo v roce 2003 a to zafazenim do majetku spole¢nosti
dvou osobnich automobilii a v roce 2005 zafazenim daldiho osobniho automobilu do majetku
spolecnosti. Celkové ma hodnota klesajici tendenci vlivem odpisi. Zistatkova hodnota
hmotného a nehmotného majetku je k 31.12.2007 315 tis. K&. Casové rozlideni je tvofeno
polozkami b&Zné provozni ¢innosti spole¢nosti.

Na strané pasiv mél vliv na pokles vlastniho kapitalu dosazeny zdporny hospodafsky
vysledek 414 tis. K& a thrada ztraty minulého obdobi z nerozd&leného zisku let minulych.
Vlastni kapital ma hodnotu 11.861 tis. K&, vroce minulém to bylo 12.275 tis.K¢, pii
zékladnim kapitalu 10.100 tis. K& Vlastni akcie spole¢nost neeviduje. Cizi zdroje, jejichz
hodnota &inni 19.221 tis.K¢&, jsou tvofeny kratkodobymi zavazky. Tyto zdvazky jsou tvofeny,
jako kazdé obdobi, zavazky z b&Zné obchodni €innosti, vii¢i zaméstnancim a pak i z veétsi
Sasti, 18747 tis. K& zavazky zneukondenych procesti vykupi akcii od minoritnich
akcionafi a nevypofadanych draZeb akcii viii akcionafum jejichz akcie byly drazeny. V roce
2007 nebyly tvofeny ?adné rezervy. Vyse povinného rezervniho fondu zistala na hodnoté
895 tis. K& a nerozdéleny zisk poklesl na hodnotu 1.280 tis. K& z diivody uhrady zaporného
hospodatského vysledku roku 2006.

Spravni naklady maji i nadale klesajici tendenci i pfi vzdy velkém podilu nakladu na
zaméstnance jak na ostatni spotfebu a nakupované sluzby. V roce 2007 mély hodnotu 3 920
tis. K& Oproti minulému roku doslo ke sniZeni provoznich nékladi ale i zaroven provoznich
vynosi, kde na jejich vysi méa zésadni podil naro¢nost jednotlivych draZeb akcii a odkupti
akcii, pfitemz hospodaiska aktivita je piiblizné srovnatelnd srokem minulym. To
koresponduje s mirnym navysenim vynosi z poplatki a provizi oproti minulému roku o 245
tis. K& na hodnotu 3 295 tis. K&. Hospodafsky vysledek z finangnich operaci je zisk 126 tis.
K&. coz vzniklo trznim precefiovanim portfolia cennych papirti a to téch, kde je trzni cena
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zjistitelnd. V celkovych vysledcich bylo dosazeno ztraty 474 tis.K¢ z bézné Cinnosti a celkove
za ucetni obdobi 2007 ztrata 414 tis.K¢ po prouctovani odloZzené dané.

Podrozvahovou evidenci tvofi evidence odepsanych pohledavek v celkové vysi 667
tis. K&, zahraniéni cenné papiry klienti pfedané do spravy jiného obchodnika s cennymi
papiry v celkové trzni hodnoté 13 tis. K&, listinné akcie v celkové nomindlni hodnoté 4 829
tis. K& urtené k vydeji jejich vydraZiteli a pfijatd sménka v nominalni hodnoté 990 tis. K¢&
z titulu ruéeni plj¢ky zaméstnanci.

Na zdkladé dosazeného hospodaiského vysledku zarok 2007 — ztrita 414 tis. K¢
doporu¢uje predstavenstvo akciové spoletnosti odsouhlasit valnou hromadou nasledujici
uhradu ztraty roku 2007:

- ztratu ve vysi 414 tis. K& plné uhradit z nerozdéleného zisku minulych let

o Zahrani¢ni aktivity

EFEKTA CONSULTING, a.s. se dostala i v roce 2007 do kontaktu se zahrani¢im
v disledku realizace konkrétnich ¢innosti pro zahrani¢niho investora, pfedevSim pro
spole¢nosti koncernu BAU HOLDING STRABAG AG.

o Strategie pro rok 2008

Obchodovéni na zahraniénich trzich, které bylo ukon&eno vroce 2002, spole¢nost
dale nerozviji a pro rok 2008 se vzhledem k plnému vytiZeni v oblastech corporate finance a
vefejnych drazeb zatim nepolitd s ndvratem k poskytovéni téchto sluZeb. V pfipadé
zvySeného zajmu je viak spole¢nost pfipravena, pfedev$im ve vazbé na spolupréci s dalSim
obchodnikem s cennymi papiry spole¢nosti FIO, burzovni spolenost,a.s., zajistit svym
klientim pfistup na fadu zahraniénich kapitalovych trhii, napt. na trhy NYSE, NASDAQ,
XETRA. Spole¢nost je i nadale ptipravena provadét obchody pro své klienty na tuzemskych
trzich.

Jak ukazuji vy$e uvedené hospodafské vysledky za rok 2007 doSlo v porovnani
srokem 2006 kudrzeni pfiblizng stejné vySe vynosi a zisku ze sté€Zejnich Cinnosti
obchodnika jako draZebnika cennych papiri, kdy bylo co do potu realizovano témef
srovnatelné mnozstvi drazeb. To v rAmci konkurence je pozitivni zprava takZe i v roce 2008 je
tfeba udrZet aktivity k ziskdvani zakazek jak v oblasti provadéni draZeb tak i v oblasti
komplexniho zajitovani pfemén podob cennych papirti a dalsich sluZeb pro emitenty a jejich
vétsinové akcionafe.

Spolegnost bude vyvijet aktivity ke zvyseni vykoni z pfedeslého roku a to pfedeviim
v oblasti provadéni vykupti ucastnickych cennych papirii hlavnim akciondfem a provadéni
pievzeti jméni hlavnim akcionéfem, co jsou dalsi stéZejni oblasti ¢innosti vedle provadéni
vefejnych drazeb. Nicméné& pfi feSeni potfeb emitenti spojenych s pfeménou podoby akcii
hodld spoletnost rozsifit poskytovani sluzeb na komplexni €innosti ve vztahu k otazce
kapitalovych potfeb ze strany klientd.

Jako sluzbu spole¢nost poskytuje jiz od roku 2004 poradenstvi a innosti spojené
s pteménou spolenosti formou fuzi a pfevzeti jméni. Tyto pfemény firem se fidi
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ustanovenimi § 220a a nasl. obchodniho zdkoniku a jednd se o pomémé sloZité procesy
s fadou nové aplikovanych podminek obchodniho prava.

[ vletodnim roce se tedy naSe spoletnost zaméfi pfedeviim na akvizice v oblasti
ziskani daldich zakazniki pfedev$im zfad emitenti a bude déle posilovat svoji pozici
profesionalniho draZebnika cennych papirti a poradce v oblasti akvizic a fuzi.

o Ostatni idaje

- Spole¢nost nepofizovala do svého majetku vlastni akcie.

- Spole¢nost nevynaloZila Zddné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

- Spole¢nost nema organizac¢ni sloZku v zahrani¢i, podnika pouze ve svém sidle.

- Spole¢nost z povahy pfedmétu své &innosti nemé aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi.

- Pracovnépravni vztahy se fidi platnymi pravnimi zakony, predeviim Zékonikem prace a
souvisejicimi pfedpisy. Specifika spoletnosti fe3i organiza¢ni fad. Kolektivni smlouva
nebyla uzaviena. Zaméstnanci spole¢nosti vykonavaji své ¢innosti na zdkladé pracovni
smlouvy, které jsou uzavirdny na dobu neurgitou. Kromé& mzdy, podle smlouvy o mzdg,
pobiraji zaméstnanci pfispévek na stravné v podob& stravenek. Spole¢nost nepfispiva
zaméstnancim na penzijni pfipojisténi.

o Vyznamné uddlosti po datu udetni zavérky
K Zadnym vyznamnym udélostem po datu Ggetni zavérky nedo3lo.
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VI. Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a
ovladanou osobou a mezi ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za rok 2005 ve spole¢nosti
EFEKTA CONSULTING, a.s.

Zpracovalo — pfedstavenstvo spole¢nosti EFEKTA CONSULTING, a.s., se sidlem Brno,
Erbenova 312/1, PSC 60200, IC 60717068 (déle jen ,,spole¢nost*)

Obdobi, za které je zprava zpracovana — 1.1.2007- 31.12.2007

I. Piedstavenstvo spole¢énosti EFEKTA CONSULTING, a.s. je znamo, Ze v roce 2007
byla spole¢nost pfimo a nepfimo ovliddna nasledujicimi osobami:

P#{imo Ing. Jaroslavem Sochorem, Brno, Troubské 21a, PSC 642 00, Ceska republika, ktery
vlastni 95,05% podilu spole¢nosti EFEKTA CONSULTING, a.s.

Neptimy vliv na spole¢nost neexistuje.

I1. Pfedstavenstvo spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s. neni znimo, Ze by v roce
2007 byla spoleénost EFEKTA CONSULTING, a.s. ovlddédna stejnymi osobami spoleéné
s ostatnimi ovladanymi osobami.

Dale v této zpravé budou osoby ovladajici spole¢nost a osoby ovladané stejnou spole¢nosti
jako spole¢nost nazyvany také jen jako ,,propojené osoby*.

II1. Operace s propojenymi osobami v pribéhu r. 2007:

Spole¢nost EFEKTA CONSULTING, a.s. neuzaviela zadné smlouvy s témito osobami.

IV. Pfedstavenstvo spole¢nosti konstatuje, Ze spole¢nost nebyla Zadnym zptisobem poskozena
jednanim ovladajici osoby &i osoby ovladané stejnou osobou, spolenosti nevznikla na
zékladé smluvnich a jinych vztahi s propojenymi osobami Z4dna Gjma ¢i majetkova vyhoda.

V Bné dne 18.4.2008

Ing. Jaroslav Sochor Mgr. Ivo Drahokoupil
pfedseda pfedstavenstva ¢len predstavenstva
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VII. Zprava dozoréi rady

Cinnost dozoréi rady se v roce 2007 fidila v souladu se stanovami akciové spolenosti.
Mimo jiné dozor¢i rada projednala vybrané problémy spolenosti, které se v prib&hu roku
aktualné vyskytly v¢etné strategie podnikatelské ¢innosti. Pfedstavenstvo akciové spole€nosti
poskytovalo dozor¢i radé veskeré potiebné podklady a informace k fadnému vykonu jeji
¢innosti. V innosti ptedstavenstva nebylo zjidténo porudeni pravnich, internich pfedpisi a
stanov spole¢nosti.

Dozoréi rada provéfila zpravu predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami a
neshledala Zadné nesrovnalosti nebo mylné podané informace.

Dozoréi rada provéfila vysi a strukturu aktiv a pasiv a zpusob thrady zaporného
hospodatského vysledku za rok 2007. Na zakladé predloZenych uéetnich vykazi, dalSich
dokumentii a roéni zavérky, dozoréi rada konstatuje, Ze udaje jsou v souladu s podminkami
pro vedeni udetnictvi. Ve viech podstatnych aspektech je vérné zobrazen majetek, zavazky a
vlastni kapital spole¢nosti k 31.12.2007. Spole¢nost nema zavazky vidi bankam, zévazky
vi¢i zakaznikim, statu a obchodnim partnerim jsou prib&Zné plnény a vypotadavany,
problematické pohledavky ve vétsi mife nevznikaji. Dozoréi rada nezaznamenala Zadnou
stiznost na &innost obchodnika s cennymi papiry. Stejné tak jsou vérné zobrazeny vysledky
hospodateni za rok 2007. Na zakladé téchto skutednosti vydava dozorti rada valné hromade
tato doporuceni:

1. Dozor¢i rada doporuduje valné hromadé spole¢nosti ke schvaleni ro¢ni ucetni
zavérku za rok 2007 véetné jeji pfilohy tak, jak je predloZena.

2. Dozori rada doporuduje valné hromadé spole¢nosti ke schvaleni predloZeny navrh
na uhradu dosaZené ztraty za rok 2007 a to:

e ztratu za rok 2007 pIné uhradit z nerozdéleného zisku minulych let

V B¢ 21.4.2008

b4

e /iy S
[y VTR

Ing. Toma3 Hruska
’ piedseda dozor¢i rady



Rozvaha v piném rozsahu - AKTIVA (v celych tis. KE&) k: 31.12.2007
Néazev G&etni jednotky: EFEKTA CONSULTING, a.s.
1é: 60717068




Rozvaha v piném rozsahu - PASIVA (v celych tis. K&) k:
Nazev G&etni jednotky:
1G:

31.12.2007

EFEKTA CONSULTING, a.s.

60717068

19 221 2463
109 86
10 100 10 100
10 100 10 100
895 895
1280 2704
414 -1424



Podrozvaha (v celjch tis. K&) k: 31.12.2007
Nézev G&etni jednotky: EFEKTA CONSULTING, a.s.
& 60717068










































































































