Vyrocni zprava
za

rok 2007

EFEKTA CONSULTING, akciova spole¢nost




Vyroéni zprava za rok 2007

OBSAH

L. Uvodni slovo predsedy piedstavenstva
II. Zékladni udaje o spole¢nosti

.  Udaje o organech spravy, dozoru a organizaéni struktura
IV.  Profil spole¢nosti

V. Zprava pfedstavenstva

VI.  Zpréava o vztazich mezi propojenymi osobami

VII. Zpréava dozor¢i rady

VIII. Ugetni vykazy k 31.12.2007

[X.  Auditorska zprava

X Ptiloha ucetni zavérky

Ptiloha: Prohlaseni

10

13

14

15

19

23



Vyroéni zprava za rok 2007

I. UOVODNI SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENTSTVA

Vazeni klienti, obchodni partnefi,

dovolte mi, abych pod&koval touto cestou viem, ktefi sndmi vroce 2007
spolupracovali. Klientim d&kujeme za jejich divéru, ktera je stéZejni pro vykon nasi prace.
Zaroveri VAm jménem predstavenstva spole¢nosti EFEKTA CONSULTING, a.s. pfedkladam
vyroéni zpravu za rok 2007, ve které najdete zakladni informace o spoletnosti a jejim
hospodafeni za uplynuly rok.

Obdobné jako v predeslych letech tak i v minulém roce bylo zprostfedkovani obchodu
na vefejnych trzich spiSe dopliikovou ¢innosti a neovlivnilo vyraznou mirou dosaZené celkové
objemy obchodt. Dale jsme se ve své ¢innosti specializovali na oblast podnikovych financi
kam fadime i provadéni vefejnych draZeb cennych papiri. V roce 2007 bylo realizovano
celkem 9 draZeb, co? je o tfi méné oproti pfedchozimu roku. Celkovy objem vydrazené ceny
akcii dosahl vyse 57 264 tis. K&. Na zakladé tohoto finanéniho objemu se spole¢nost podle
Ceské asociace drazebnikli umistila na 25. mist¢ draZebnikii majetku za rok 2007. Od roku
2005 byla &innost spoletnosti rozifena o dalsi produkt, kterym je vykup ucastnickych
cennych papirii podle § 183i obchodniho zédkoniku neboli squeeze-out. Tento typ transakce
umoziiujici hlavnim akcionatim plné ovladnuti akciovych spoletnosti. Squeeze-out je
obdobou procesu pfevzeti jméni, aviak s technicky jednodus$im postupem bez zaniku
ovladnuté spole¢nosti. Na druhé strané je znalecky posudek dokladajici pfiméfenost vySe
protiplnéni schvalovan CNB a na jehoZ zpracovani jsou kladeny vysoké néroky. Neékolik
téchto transakei jsme Usp&$né v minulych letech realizovali, coz dokazuji udélené souhlasy
CNB k vykupiim akcii podle § 183i obchodniho zékoniku. Tento typ transakce se stal
7adanou sluzbou pro hlavni akcionafe a proto v této oblasti budeme pokracovat i v roce 2008.

V roce 2007 se déle projevil ibytek spole¢nosti realizujicich pfeménu podoby svych
akcii a naopak vzristajici poet a tlak konkurence, coZ mélo negativni dopad na pocet
provedenych draZeb a fakticky to pfedstavuje nastartovanou sestupnou tendenci.

Spoletnost i v roce 2007 sledovala vyvoj a zmény v oblasti legislativy kapitalového
trhu. V platnost pribézng vstupuji nové provadéci predpisy a vyhlasky, které stanovuji
pFisn&j3i pozadavky na pravidla obezfetného podnikéni na kapitdlovém trhu. Na tyto zmény
bylo a stéle je tfeba reagovat a aplikovat viechny nové pravni Gpravy do svych provadénych
postupd, procest a kontrolnich mechanizmi.

Spole¢nost EFEKTA CONSULTING, as. se i v roce 2007 podilela na ¢innosti Ceské
asociace obchodnikii s cennymi papiry, které je zakladajicim ¢lenem.

Predstavenstvo si uvédomuje vechny disledky a vlivy soucasné situace v oboru a
proto nejenom prub&Zné fedi situaci z pohledu trvalého tlaku na snizovani provoznich
nakladd, ale soudasné se snazi o rozsifeni vykonii v corporate finance pfedevsim na poli
koncentrace majetkového podilu hlavnich akcionafti az do plného ovladnuti spole¢nosti
jednim akcionafem za vyuzZiti instrumentu jako je vefejna draZba cennych papirt, pievzeti
jméni spole¢nosti nebo nové vykup akcii mensinovych akcionaii (squeeze-out). V této
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ginnosti poskytuje spoleénost sluzby na profesionalni Grovni o ¢emzZ svédéi velkd fada
pozitivnich referenci.

Svoji pozici obchodnika s cennymi papiry chceme v roce 2008 udrZet dal$im rozvojem
sluzeb v kli¢ovych oblastech &innosti a pruznym a komfortnim pfistupem k naSim klientim
zejména poskytovanim komplexni poradenské &innosti. Ve&fim, Ze si spole¢nost EFEKTA
CONSULTING, a.s. udrZi postaveni na trhu a vylepsi své hospodafské vysledky.

V Bmeé dne 18.4.2008

Ing. Jaroslav Sochor
pfedseda pfedstavenstva
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1. ZAKLADNIi UDAJE O SPOLECNOSTI

obchodni jméno
identifika¢ni ¢islo
sidlo

kontaktni idaje

vznik spole¢nosti

privni forma

zakladni kapital

struktura vlastniku

polet zaméstnanci

hlavni pfedmét ¢innosti

rejstiikovy soud

oveéreni acetni zavérky

EFEKTA CONSULTING, a.s

60 71 70 68

Brno, Erbenova 312/1, PSC 602 00
tel. 545 544 240, fax 545 544 250

e-mail efektal@efekta.cz www.efekta.cz

29.¢ervence 1994
akciova spole¢nost
10,100.000,- K¢&

101 ks akcii o nominalni hodnoté 100.000,- K& vefejné
neobchodovatelné, vystaveny na jméno a v zaknihované podobé

na spole¢nosti maji Géast ceské fyzické osoby, pfi¢emz k 31.12.
2007 méli podil na spole¢nosti dva akcionafi:

Ing. Jaroslav Sochor 95,05 %
Ing. Martin Krystian 495 %
6

pijiméni a predavani pokynii nebo provadéni pokyni tykajicich
se investi¢nich instrumentil na cizi GCet

sprava a ischova investi¢nich nastrojl

provadéni vefejnych drazeb cennych papirl

poradenska &innost ve vécech struktury kapitalu, primyslove
strategie a s tim souvisejicich otazek, poskytovani porad a
sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podniki

poradenska &innost tykajici se investovani do investi¢nich
instrumenta

spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedenym Krajskym
soudem v Brné, oddil B, vlozka 1388

FINAUDIT, s.r.0., &islo licence 154



Vyroéni zprava za rok 2007

111. UDAJE O ORGA}NECH SPRAVY, DOZORU A
ORGANIZACNI STRUKTURA

Udaje o orgdnech sprivy

Nejvy33im orgdnem spoleénosti je valnd hromada akcionafi. Sklada se ze viech na ni

piitomnych akcionafu, jeji zasedani se kona nejméné jednou za rok.

Statutarnim organem spoleénosti, ktery fidi ¢innost spole¢nosti a jednd jejim jménem
je predstavenstvo. M4 tfi ¢leny, ktefi jsou voleni a odvolavani valnou hromadou. Funkéni
obdobi pfedstavenstva je stanoveno na dobu pét let a po¢alo 1. zaf{ 2006. Potvrzeni ve funkci

¢lent predstavenstva, prob&hlo na mimofadné valné hromadg 1. zafi 2006.

Kontrolnim organem spole&nosti, ktery dohlizi na vykon puisobnosti pfedstavenstva a
uskute¢fiovani podnikatelské ¢innosti, je dozoréi rada, ktera ma tfi ¢leny a jeji funkéni obdobi
pocalo taktéz 1. zat 2006, resp. 28.dubna 2005 u jednoho ¢&lena dozor¢i rady a to na dobu péti

let.

¢ (lenové predstavenstva

Ing. Jaroslav Sochor (*1954) — ptedseda ptedstavenstva

Ing. Martin Krystian

vzdélani vysokoskolské, VSZ Brno, provozné-eko.fak.
v zaméstnaneckém poméru od roku 1994

¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:

- Amylon, a.s.- mistopfedseda pfedstavenstva

(*1972) — mistopfedseda predstavenstva

vzdélani vysokoskolské, VUT FAST obor eko.fizeni

v zaméstnaneckém poméru od roku 1995 do roku 2007
osvédéeni o vykonani makléfské zkousky

¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:

- Kostelecké uzeniny, a.s. — ¢len piedstavenstva

- PROFROST, a.s. — ¢len pfedstavenstva

- Agroservis Tachov, a.s. — Elen pfedstavenstva

- ZENZA Znojmo, a.s. — ¢len dozor¢i rady

Mgr. Ivo Drahokoupil (*1964) — ¢len predstavenstva

vzdélani vysokoskolské, PF Hradec Kralové
v zaméstnaneckém poméru od roku 1996
osvédéeni o vykonani makléfské zkousky
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¢ dlenové dozoréi rady

Ing. Tomas Hruska

Ing. Ivana Brhlikova

Ing. Petr Bodedek

¢ 0 ni struktura s

(*1969) — ptedseda dozor¢i rady

vzdélani vysokoskolské, VA Bro, fak. elektro.a stavebni
v zaméstnaneckém pomeéru od roku 1998

¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:

- AS CREDIT, a.s. — ¢len dozor¢i rady

(*1971) — ¢lenka dozoréi rady
vzdélani vysokogkolské, VSE Praha, fak. financi a GSetnictvi
v zaméstnaneckém poméru od roku 1995 do roku 2003

(*1970) — ¢len dozordi rady

vzdélani vysokoskolské, VUT Brno, fak. Strojni

v zaméstnaneckém poméru od roku 1996 do roku 1997
¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti:

- Bodec¢ek industrie, s.r.0. — jednatel, spole¢nik

- LION MEDIA s.r.o0. — spole¢nik

leénosti

B
==
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IV. PROFIL SPOLECNOSTI

0 Vznik spole¢nosti

EFEKTA CONSULTING, a.s. byla zaloZena v roce 1994. Spole¢nost ziskala jiz zkuSené
obchodniky a ostatni pracovniky, ktefi pracovali v oblasti kapitalového trhu od jeho po¢étku a
za dobu jeho trvani nashromazdili cenné zku3enosti. Jedté v roce 1994 ziskala spole¢nost
licenci obchodnika s cennymi papiry, udélovanou Ministerstvem financi. Spole¢nost plisobi
na ¢eském trhu jiZ 13let jako zcela samostatny pravni subjekt.

0 Rozdéleni innosti
EFEKTA CONSULTING, as. je opravnénym drZitelem povoleni k poskytovani

investi¢nich sluZeb v rozsahu dale uvedené licence obchodnika s cennymi papiry.

ROZSAH LICENCE OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY

Investiéni ndstroje § 3 odst. 1 zék. o podnikani na kapitalovém trhu
pism. ¢) pism. d)
& 8
-~
N LIS .% 2
RE2T IR
§5§§§E 2 | pism. ¢)
= oy O = ;
gfﬁ X §§ pism. d)
S 2 | pi
= pism. e)
f 3
~ o %"
" o
=5
8N 3 3
ETEE
w 2R
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“é_ é pism. g)
Q pism. h)

Spole¢nost je'oprévnéna organizovat vefejné drazby cennych papir.



Vyroéni zprava za rok 2007

Sluzby poskytované spole¢nosti EFEKTA CONSULTING, a.s. lze i nadale rozdélit
do tfi zdkladnich a jiZ tradiénich oblasti:

Brokerage - obchodovani s cennymi papiry
Corporate Finance - podnikové finance v oblasti akvizic, fuzi a pfemén podob CP
Vertejné drazby CP - provadéni vefejnych drazeb akcii

¢+ BROKERAGE

Spole¢nost EFEKTA CONSULTING, a.s. naddle nabizi investorim zprostfedkovani
obchodil s cennymi papiry jak na obou domacich regulovanych trzich - na Burze cennych
papiri Praha a v RM-systému, ale i na v8ech vyznamnych zahraniénich trzich, v intencich
strategického rozhodnuti z minulych lep pokratovat v utlumu této ¢innosti a rozvijet aktivity
v oblastech Corporate Finance a vefejnych drazeb cennych papiru.

Rok 2007 nebyl pro prazskou burzu snadny. Ackoliv pfi smideném vyvoji jednotlivych
tituli vykdzala dvouciferny riist o 14,2%, musela se vypofadat se tfemi korekcemi, kdyz
posledni znich se diky bujici hypotééni krizi v USA kontinualné pielévd do zaCatku roku
2008. Prazské burzovni indexy tak vroce 2007 dosahly ristu PX 14,24% a PX-GLOB
14.14%.

Nejuspésnéjsimi tituly se staly akcie spole¢nosti UNIPETROL (+44,09%). CEZ
(+41,88%), CETV (+44,05%), KOMERCNI BANKA (+41,05%).

Nejvice obchodovanou akciovou emisi se jiZ tradi¢éné staly akcie spole¢nosti CEZ
s objemem obchod ve vysi 403.050,175 mil. K&, coz pfedstavuje celych 39,79% z celkového
objemu akciovych obchodt.

¢ CORPORATE FINANCE

Od zaloZeni spoleénosti  se specializujeme na nabidku komplexu Cinnosti,
souvisejicich se ziskavanim majetkovych G&asti — akvizic, prodejii podniki ¢&i jejich Casti,
slu¢ovanim & splyvanim spole&nosti spolu s obchodovanim s cennymi papiry. V ramci téchto
projekti zajistujeme veskeré prévni sluZby, finanéni i ekonomické poradenstvi. Nabizime
odbornou poradenskou i organizaéni pomoc pti koupi podniki nebo jeho &asti, dle pak i pfi
prodeji majetkovych Gasti, af jiz majoritnich nebo minoritnich, i pfi prodeji napf.
jednotlivych zavodi v ramei podniku. I zde nabizime komplex ¢innosti, od poradenskych.
pfes pravni, organizaci vybérovych Fizeni, znalecké posudky, due diligence atd. Pfi
individualni poptavce zpracujeme i prizkum trhu, ve kterém klient hodla ziskat akvizici,
vytipujeme vhodny subjekt atd. PIné se pfizpisobujeme individualnim potfebam zakaznika.

V rémgi provadéni pfemén podob cennych papiri realizujeme i viechny formy odkupu
cennych papirti od povinnych vefejnych navrhi pfes povinné nabidky ptevzeti az po nabidky
dobrovolné. Povinné vefejné navrhy smlouvy realizujeme pro emitenty na zaklade poZadavku
zékona dle § 186a obchodniho zakoniku dale provadime povinné nabidky pfevzeti pfi



Vyro¢ni zprava za rok 2007

ovladnuti spole¢nosti dle § 183b obchodniho zdkoniku a v neposledni fadé taktéZ nabidky
dobrovolné pfedevsim pro majoritni akcionate.

V roce 2007 jsme tsp&iné zrealizovali nékolik novych projekti vykupl uastnickych
cennych papira jejim hlavnim akciondfem a tim jsme u téchto firem pro hlavniho akcionafe
ukonéili proces plného ovladnuti spole¢nosti s vylou¢enim ostatnich minoritnich akcionaft.
Tato pravni Gprava v § 183i obchodniho zdkoniku umozZiuje pouzit instrument vytésnéni
minoritnich akcionafi, ktery do ur¢ité miry nahrazuje dosavadni postup podle § 220p
obchodniho zékoniku, tedy pfevzeti jméni hlavnim akcionidfem. Nicméné oba instrumenty
maji stejné podminky pro zahajeni i stejny cil a to je podminka vlastnictvi vice nez 90 %
vydanych akcii spole¢nosti, vy$e protiplnéni doloZend znaleckym posudkem (u procesu
squeeze-out i schvileného CNB) a rozhodnuti valné hromady pro vytésnéni ostatnich
drobnych akcionafi. | pfes po¢ateéni medializaci zaneseni nové pravni upravy squeeze-out
procesu a pfes odpor mensinovych akcionaii bylo béhem kratké doby jiz realizovano fada
téchto vykupti u vyznamnych velkych akciovych spole¢nosti.

V roce 2008 budeme déle rozvijet a poskytovat sluzby spojené s pfevzetim jméni
hlavnim akcionafem, vykupem akcii a s dalimi formami fuzi a koncentrace vlastnictvi.
Véfime, Ze nyni pfi naSem &lenstvi v Evropské unie se nam podafi aplikovat a v praxi vyuZit
téZ mozZnosti realizace nadnarodnich fizi spole¢nosti.

¢ Verfejné drazby cennych papiru

Spole¢nost poskytuje profesionalni a komplexni sluzby obchodnika s cennymi pfi
pteméné podoby akcii ze zaknihovanych na listinnou. Provadi zrudeni registrace emise v SCP,
zajistuje dle pozadavku emitenta tisk listinnych akcii a nasledné na zékladé vyzev k pfevzeti
listinnych akcii jejich vyddvani opravnénym akcionafim. Pro pfipad nepfevzatych listinnych
akcii spole¢nost zajisti vekerou dokumentaci k vefejné drazbg&, provede kvalifikovany odhad
ceny predmétu drazby, vypracuje draZebni vyhlasku a provede realizaci vlastni vefejné draZby
véetné vypofadani transakce.

V ramci této ¢innosti nade spole¢nost v roce 2007 realizovala 9 drazeb s celkovou
dosazenou cenou vydraZzeni 57 264 tis. K& coz diky tomu spole¢nost fadi na 25.misto viech
drazebnikti. Dal$i drazby nasleduji a budou realizovany i v nésledujicim roce a véfime
v pokradovani pozitivniho vyvoje do v budoucnu, jelikoZ registrujeme poptavku ze strany
emitenta.
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V. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

o Celkovy komentaf k ekonomickym vysledkim za rok 2007

Celkovi bilanéni suma dosahuje za ucetni obdobi 2007 hodnoty 31.191 tis. K&, coZ je
narust z hodnoty 14.824 tis. K& v roce 2006 celkem o 16.367 tis. K& pfi celkovém Cistém
obratu za rok 2007 5.800 tis. K&. Podil na nartistu celkové bilanéni sumy mé pfedevsim suma
finanénich prostfedk@i na béZném Gltu z nevypofddanych obchodnich pfipadi z oblasti
drazeb akcii tak i neukonéené vykupy akcii majoritnim akcionafem.

U polozek stalych aktiv nedos$lo vyjma jiZ zminénych finan¢nich prostfedkl, k
z4vaznym zméndm oproti minulému obdobi. V oblasti finanéniho majetku je stile vysoka
pohledavka za bankami, 26.826 tis. K&, jez pfedstavuje vlastni finan¢ni prostfedky, ale
v pfevazné mite finanéni prostiedky zékaznikG uréené pro vykupy akcii od drobnych
akcionafi a ddle vyt&zky draZeb akcii uréené k odesland akcionafim jejichZ akcie se draZily.
Dale spole¢nost ve finanénim majetku eviduje akcie k prodeji, predevsim akcie spole¢nosti
Elektroporcelan Louny, a.s.jejichz hodnota se zménila oproti minulému roku vlivem
pfecenéni. Akcie zde evidované se precefiuji na trzni nebo upravenou hodnotu. Ostatni aktiva
jsou tvofena kratkodobymi pohleddvkami zobchodniho styku a v podstatné mife i
pohleddvkou za zaméstnancem z titulu pajéky. Viechny nedobytné pohledivky byly jiz
v letech minulych odepsany. Nové byla vytvofena opravna polozka ve vysi 44 tis.K¢E
k pohleddvkam za klienty. V letech minulych se jednotlivé slozky stalych aktiv vlivem odpist
dostavala na nulové hodnoty a nové pfiristky téchto aktiv méli tak jako i vroce 2007
zanedbatelné hodnoty. K navyseni doslo v roce 2003 a to zafazenim do majetku spole¢nosti
dvou osobnich automobilii a v roce 2005 zafazenim daldiho osobniho automobilu do majetku
spolecnosti. Celkové ma hodnota klesajici tendenci vlivem odpisi. Zistatkova hodnota
hmotného a nehmotného majetku je k 31.12.2007 315 tis. K&. Casové rozlideni je tvofeno
polozkami b&Zné provozni ¢innosti spole¢nosti.

Na strané pasiv mél vliv na pokles vlastniho kapitalu dosazeny zdporny hospodafsky
vysledek 414 tis. K& a thrada ztraty minulého obdobi z nerozd&leného zisku let minulych.
Vlastni kapital ma hodnotu 11.861 tis. K&, vroce minulém to bylo 12.275 tis.K¢, pii
zékladnim kapitalu 10.100 tis. K& Vlastni akcie spole¢nost neeviduje. Cizi zdroje, jejichz
hodnota &inni 19.221 tis.K¢&, jsou tvofeny kratkodobymi zavazky. Tyto zdvazky jsou tvofeny,
jako kazdé obdobi, zavazky z b&Zné obchodni €innosti, vii¢i zaméstnancim a pak i z veétsi
Sasti, 18747 tis. K& zavazky zneukondenych procesti vykupi akcii od minoritnich
akcionafi a nevypofadanych draZeb akcii viii akcionafum jejichz akcie byly drazeny. V roce
2007 nebyly tvofeny ?adné rezervy. Vyse povinného rezervniho fondu zistala na hodnoté
895 tis. K& a nerozdéleny zisk poklesl na hodnotu 1.280 tis. K& z diivody uhrady zaporného
hospodatského vysledku roku 2006.

Spravni naklady maji i nadale klesajici tendenci i pfi vzdy velkém podilu nakladu na
zaméstnance jak na ostatni spotfebu a nakupované sluzby. V roce 2007 mély hodnotu 3 920
tis. K& Oproti minulému roku doslo ke sniZeni provoznich nékladi ale i zaroven provoznich
vynosi, kde na jejich vysi méa zésadni podil naro¢nost jednotlivych draZeb akcii a odkupti
akcii, pfitemz hospodaiska aktivita je piiblizné srovnatelnd srokem minulym. To
koresponduje s mirnym navysenim vynosi z poplatki a provizi oproti minulému roku o 245
tis. K& na hodnotu 3 295 tis. K&. Hospodafsky vysledek z finangnich operaci je zisk 126 tis.
K&. coz vzniklo trznim precefiovanim portfolia cennych papirti a to téch, kde je trzni cena
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zjistitelnd. V celkovych vysledcich bylo dosazeno ztraty 474 tis.K¢ z bézné Cinnosti a celkove
za ucetni obdobi 2007 ztrata 414 tis.K¢ po prouctovani odloZzené dané.

Podrozvahovou evidenci tvofi evidence odepsanych pohledavek v celkové vysi 667
tis. K&, zahraniéni cenné papiry klienti pfedané do spravy jiného obchodnika s cennymi
papiry v celkové trzni hodnoté 13 tis. K&, listinné akcie v celkové nomindlni hodnoté 4 829
tis. K& urtené k vydeji jejich vydraZiteli a pfijatd sménka v nominalni hodnoté 990 tis. K¢&
z titulu ruéeni plj¢ky zaméstnanci.

Na zdkladé dosazeného hospodaiského vysledku zarok 2007 — ztrita 414 tis. K¢
doporu¢uje predstavenstvo akciové spoletnosti odsouhlasit valnou hromadou nasledujici
uhradu ztraty roku 2007:

- ztratu ve vysi 414 tis. K& plné uhradit z nerozdéleného zisku minulych let

o Zahrani¢ni aktivity

EFEKTA CONSULTING, a.s. se dostala i v roce 2007 do kontaktu se zahrani¢im
v disledku realizace konkrétnich ¢innosti pro zahrani¢niho investora, pfedevSim pro
spole¢nosti koncernu BAU HOLDING STRABAG AG.

o Strategie pro rok 2008

Obchodovéni na zahraniénich trzich, které bylo ukon&eno vroce 2002, spole¢nost
dale nerozviji a pro rok 2008 se vzhledem k plnému vytiZeni v oblastech corporate finance a
vefejnych drazeb zatim nepolitd s ndvratem k poskytovéni téchto sluZeb. V pfipadé
zvySeného zajmu je viak spole¢nost pfipravena, pfedev$im ve vazbé na spolupréci s dalSim
obchodnikem s cennymi papiry spole¢nosti FIO, burzovni spolenost,a.s., zajistit svym
klientim pfistup na fadu zahraniénich kapitalovych trhii, napt. na trhy NYSE, NASDAQ,
XETRA. Spole¢nost je i nadale ptipravena provadét obchody pro své klienty na tuzemskych
trzich.

Jak ukazuji vy$e uvedené hospodafské vysledky za rok 2007 doSlo v porovnani
srokem 2006 kudrzeni pfiblizng stejné vySe vynosi a zisku ze sté€Zejnich Cinnosti
obchodnika jako draZebnika cennych papiri, kdy bylo co do potu realizovano témef
srovnatelné mnozstvi drazeb. To v rAmci konkurence je pozitivni zprava takZe i v roce 2008 je
tfeba udrZet aktivity k ziskdvani zakazek jak v oblasti provadéni draZeb tak i v oblasti
komplexniho zajitovani pfemén podob cennych papirti a dalsich sluZeb pro emitenty a jejich
vétsinové akcionafe.

Spolegnost bude vyvijet aktivity ke zvyseni vykoni z pfedeslého roku a to pfedeviim
v oblasti provadéni vykupti ucastnickych cennych papirii hlavnim akciondfem a provadéni
pievzeti jméni hlavnim akcionéfem, co jsou dalsi stéZejni oblasti ¢innosti vedle provadéni
vefejnych drazeb. Nicméné& pfi feSeni potfeb emitenti spojenych s pfeménou podoby akcii
hodld spoletnost rozsifit poskytovani sluzeb na komplexni €innosti ve vztahu k otazce
kapitalovych potfeb ze strany klientd.

Jako sluzbu spole¢nost poskytuje jiz od roku 2004 poradenstvi a innosti spojené
s pteménou spolenosti formou fuzi a pfevzeti jméni. Tyto pfemény firem se fidi
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ustanovenimi § 220a a nasl. obchodniho zdkoniku a jednd se o pomémé sloZité procesy
s fadou nové aplikovanych podminek obchodniho prava.

[ vletodnim roce se tedy naSe spoletnost zaméfi pfedeviim na akvizice v oblasti
ziskani daldich zakazniki pfedev$im zfad emitenti a bude déle posilovat svoji pozici
profesionalniho draZebnika cennych papirti a poradce v oblasti akvizic a fuzi.

o Ostatni idaje

- Spole¢nost nepofizovala do svého majetku vlastni akcie.

- Spole¢nost nevynaloZila Zddné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

- Spole¢nost nema organizac¢ni sloZku v zahrani¢i, podnika pouze ve svém sidle.

- Spole¢nost z povahy pfedmétu své &innosti nemé aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi.

- Pracovnépravni vztahy se fidi platnymi pravnimi zakony, predeviim Zékonikem prace a
souvisejicimi pfedpisy. Specifika spoletnosti fe3i organiza¢ni fad. Kolektivni smlouva
nebyla uzaviena. Zaméstnanci spole¢nosti vykonavaji své ¢innosti na zdkladé pracovni
smlouvy, které jsou uzavirdny na dobu neurgitou. Kromé& mzdy, podle smlouvy o mzdg,
pobiraji zaméstnanci pfispévek na stravné v podob& stravenek. Spole¢nost nepfispiva
zaméstnancim na penzijni pfipojisténi.

o Vyznamné uddlosti po datu udetni zavérky
K Zadnym vyznamnym udélostem po datu Ggetni zavérky nedo3lo.
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VI. Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a
ovladanou osobou a mezi ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za rok 2005 ve spole¢nosti
EFEKTA CONSULTING, a.s.

Zpracovalo — pfedstavenstvo spole¢nosti EFEKTA CONSULTING, a.s., se sidlem Brno,
Erbenova 312/1, PSC 60200, IC 60717068 (déle jen ,,spole¢nost*)

Obdobi, za které je zprava zpracovana — 1.1.2007- 31.12.2007

I. Piedstavenstvo spole¢énosti EFEKTA CONSULTING, a.s. je znamo, Ze v roce 2007
byla spole¢nost pfimo a nepfimo ovliddna nasledujicimi osobami:

P#{imo Ing. Jaroslavem Sochorem, Brno, Troubské 21a, PSC 642 00, Ceska republika, ktery
vlastni 95,05% podilu spole¢nosti EFEKTA CONSULTING, a.s.

Neptimy vliv na spole¢nost neexistuje.

I1. Pfedstavenstvo spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s. neni znimo, Ze by v roce
2007 byla spoleénost EFEKTA CONSULTING, a.s. ovlddédna stejnymi osobami spoleéné
s ostatnimi ovladanymi osobami.

Dale v této zpravé budou osoby ovladajici spole¢nost a osoby ovladané stejnou spole¢nosti
jako spole¢nost nazyvany také jen jako ,,propojené osoby*.

II1. Operace s propojenymi osobami v pribéhu r. 2007:

Spole¢nost EFEKTA CONSULTING, a.s. neuzaviela zadné smlouvy s témito osobami.

IV. Pfedstavenstvo spole¢nosti konstatuje, Ze spole¢nost nebyla Zadnym zptisobem poskozena
jednanim ovladajici osoby &i osoby ovladané stejnou osobou, spolenosti nevznikla na
zékladé smluvnich a jinych vztahi s propojenymi osobami Z4dna Gjma ¢i majetkova vyhoda.

V Bné dne 18.4.2008

Ing. Jaroslav Sochor Mgr. Ivo Drahokoupil
pfedseda pfedstavenstva ¢len predstavenstva

PPJ\,’?-)L/ZA,-/P/\
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VII. Zprava dozoréi rady

Cinnost dozoréi rady se v roce 2007 fidila v souladu se stanovami akciové spolenosti.
Mimo jiné dozor¢i rada projednala vybrané problémy spolenosti, které se v prib&hu roku
aktualné vyskytly v¢etné strategie podnikatelské ¢innosti. Pfedstavenstvo akciové spole€nosti
poskytovalo dozor¢i radé veskeré potiebné podklady a informace k fadnému vykonu jeji
¢innosti. V innosti ptedstavenstva nebylo zjidténo porudeni pravnich, internich pfedpisi a
stanov spole¢nosti.

Dozoréi rada provéfila zpravu predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami a
neshledala Zadné nesrovnalosti nebo mylné podané informace.

Dozoréi rada provéfila vysi a strukturu aktiv a pasiv a zpusob thrady zaporného
hospodatského vysledku za rok 2007. Na zakladé predloZenych uéetnich vykazi, dalSich
dokumentii a roéni zavérky, dozoréi rada konstatuje, Ze udaje jsou v souladu s podminkami
pro vedeni udetnictvi. Ve viech podstatnych aspektech je vérné zobrazen majetek, zavazky a
vlastni kapital spole¢nosti k 31.12.2007. Spole¢nost nema zavazky vidi bankam, zévazky
vi¢i zakaznikim, statu a obchodnim partnerim jsou prib&Zné plnény a vypotadavany,
problematické pohledavky ve vétsi mife nevznikaji. Dozoréi rada nezaznamenala Zadnou
stiznost na &innost obchodnika s cennymi papiry. Stejné tak jsou vérné zobrazeny vysledky
hospodateni za rok 2007. Na zakladé téchto skutednosti vydava dozorti rada valné hromade
tato doporuceni:

1. Dozor¢i rada doporuduje valné hromadé spole¢nosti ke schvaleni ro¢ni ucetni
zavérku za rok 2007 véetné jeji pfilohy tak, jak je predloZena.

2. Dozori rada doporuduje valné hromadé spole¢nosti ke schvaleni predloZeny navrh
na uhradu dosaZené ztraty za rok 2007 a to:

e ztratu za rok 2007 pIné uhradit z nerozdéleného zisku minulych let

V B¢ 21.4.2008

b4

e /iy S
[y VTR

Ing. Toma3 Hruska
’ piedseda dozor¢i rady



Rozvaha v piném rozsahu - AKTIVA (v celych tis. KE&) k: 31.12.2007
Néazev G&etni jednotky: EFEKTA CONSULTING, a.s.
1é: 60717068




Rozvaha v piném rozsahu - PASIVA (v celych tis. K&) k:
Nazev G&etni jednotky:
1G:

31.12.2007

EFEKTA CONSULTING, a.s.

60717068

19 221 2463
109 86
10 100 10 100
10 100 10 100
895 895
1280 2704
414 -1424



Podrozvaha (v celjch tis. K&) k: 31.12.2007
Nézev G&etni jednotky: EFEKTA CONSULTING, a.s.
& 60717068




e

Vykaz ziski a ztrét (v celych tis. K&) k:
IC:

31.12.2007

EFEKTA CONSULTING, a.s.

60717068

3 3 050]
150] 168
126 -9

2269 3613

1410 2574

2228 2 859
593 766

1692 1652
747 904
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Zprava nezavislého auditora

urcena akcionafum a statutdrnimu organu spoleénosti

EFEKTA CONSULTING, a.s.

FINAUDIT s.o.

KOMORA AUDITORU CR
€. osvéd&eni 154
OR: KS v Ostravé, odd. C. vi. 12983

Zprava o ucetni zdvérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 15.4.2008 vydali k ucéetni zavérce, ktera je
soucasti této vyrocni zpravy na stranach 15 az 48, zpravu nasledujiciho znéni:

,,Ovérili jsme prilozenou fadnou uéetni zavérku EFEKTA CONSULTING, a.s.
IC: 60717068, sidlem Brno, Erbenova 312/1, PSC 602 00, pravni forma
spolecnosti: akciova spoleénost, tj. rozvahu a podrozvahu k rozvahovému dni
31.12.2007, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu za uéetni
obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 a prilohu k této ucetni zavérce, véetné popisu
pouzitych vyznamnych ucetnich metod. Hlavnim pfedmétem podnikani spolecénosti
je ¢innost obchodnika s cennymi papiry.

Odpovédnost statutarniho organu uéetni jednotky za udetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s éeskymi uéetnimi
predpisy zodpovida statutarni organ vyse uvedené spolecénosti. Soucasti této
odpovédnosti je navrhnou, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a
vérnym zobrazenim ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou , zvolit a uplatiiovat vhodné tiéetni metody a
provadét dané situaci pfiméfené ucetni odhady .

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této uéetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se Zakonem &. 254/2000 Sb., o auditorech,
Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni
dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
primérenou jistotu, ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupu, jejiz cilem je ziskat dikazni
informace o castkach a skuteénostech uvedenych v tucetni zavérce. Vybér
auditorskych postupu zavisi na usudku auditora, véetné posouzeni rizik, ze ucetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou. Pri
posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni uUcetni zavérky. Cilem posouzeni
vnitfnich kontrol je navrhnou vhodné auditorské postupy , nikoli vyjadfit se
k ucinnosti vnitfnich kontrol . Audit téz zahrnuje posouzeni spravnosti a
vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti odhadu provedenych vedenim
ucetni jednotky i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané dlikazni informace tvoii dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nézoru Géetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv
a finanéni situace spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s. k 31.12.2007 a
nakladi, vynosi a vysledku jejiho hospodafreni za obdobi od 1.1.2007 do
31.12.2007 v souladu s éeskymi aéetnimi pfedpisy.

Ovérili jsme také 1Ucetni zavérku spolecnosti EFEKTA CONSULTING, a.s. k
31.12.2006 a nase zprava ze dne 10.4.2007 obsahovala vyrok bez vyhrad.“

Zprava o zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami

Provéfili jsme vécnou spravnost idaju uvedenych v prilozené zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami spolecnosti EFEKTA CONSULTING, a.s., IC: 60717068,
sidlem Brno, Erbenova 312/1, PSC 602 00, k rozvahovému dni 31.12.2007 za
ucetni obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007. Hlavnim pfedmétem podnikani
spolecnosti je ¢innost obchodnika s cennymi papiry. Za sestaveni této zpravy o
vztazich, jeji uplnost a spravnost, je zodpovédny statutarni organ spolecnosti
EFEKTA CONSULTING, a.s.. Nasim ukolem je vydat na zakladé provedené provérky
stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy
vztahujicimi se k provérkam a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, abychom planovali a provedli
provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, ze zprava o vztazich neobsahuje
vyznamneé nespravnosti. Provérka je omezena pfedevsim na dotazovani pracovniku
spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zplisobem provedené provéfeni
vécné spravnosti udaju. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit.
Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zidné vyznamné vécné nespravnosti
idaju uvedenych ve zpriavé o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti
EFEKTA CONSULTING, a.s. ke dni 31.12.2007.

Zprava o vyroéni zpravé

Ovérili jsme soulad vyro¢ni zpravy spolecnosti EFEKTA CONSULTING, a.s.
IC: 60717068, sidlem Brno, Erbenova 312/1, PSC 602 00, k rozvahovému dni
31.12.2007 za ucetni obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 s ucetni zavérkou, ktera je
obsazena v této vyrocni zpravé na stranach 15 az 48, véetné ovéfeni udaju o
kapitalu, kapitalovych pozadavcich a pomérovych ukazatelti za bézné ucetni obdobi,
které jsou uvedeny na str. 49. Hlavnim pfedmétem podnikani spoleénosti je ¢innost
obchodnika s cennymi papiry. Za sestaveni ucetni zavérky a za spravnost vyroéni
zpravy je zodpovédny statutarni organ vyse uvedené spolecnosti. Nasim ukolem je
vydat na zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s uéetni
zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy vyzaduji, aby auditor naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal
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primérenou jistotu, ze informace obsazené ve vyrocni zpravé, které popisuji
skute¢nosti, jez jsou téz prfedmeétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vsech
vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédceni,
ze provedené ovéreni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

K ovérované ucetni zavérce jsme dne 15.4.2008 vydali auditorskou zpravu, ktera
obsahuje vyrok bez vyhrad. Tato zprava nezavislého auditora je soucasti vyrocni
zpravy na strané 19.

Podle naseho nédzoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpriavé spoleénosti
EFEKTA CONSULTING, a.s. k31.12.2007 ve visech vyznamnych ohledech
v souladu s vySe uvedenou uéetni zavérkou.

V Brné dne 22. dubna 2008

il

Ing. Pavel Priudek
Auditor é. osvédéeni KACR 240

Jednatel spoleénosti
FINAUDIT 8.r.0.

é. osvédéeni KACR 154
tF. Svobody 2, Olomouc
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Zprava nezavislého auditora

uréena akcionafim a statutarnimu organu spole¢nosti

EFEKTA CONSULTING, a.s.

FINAUDIT ;...

KOMORA AUDITORU &R

&. osvédéeni 154

DR KS v Ostravé, odd C.vi 12883

Ovéfili jsme pfilozenou fadnou ucetni zavérku EFEKTA CONSULTING, a.s. 1C: 60717068, sidlem
Brno, Erbenova 312/1, PSC 602 00, pravni forma spoleénosti: akciovi spoleénost, tj. rozvahu a
podrozvahu k rozvahovému dni 31.12.2007, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu za uéetni obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 a pfilohu k této ucetni zavérce, véetné popisu
pouzitych vyznamnych uéetnich metod. Hlavnim predmétem podnikani spole¢nosti je cinnost
obchodnika s cennymi papiry.

Odpovédnost statutarniho organu uéetni jednotky za uéetni zdvérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni uéetni zavérky v souladu s éeskymi uéetnimi pfedpisy zodpovida
statutarni organ vyse uvedené spoleénosti. Souéasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit
vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim udetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné uéetni metody
a provadét dané situaci priméfené ucetni odhady.

- Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této uéetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se Zakonem ¢&. 254/2000 Sb., o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze uiéetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a
skuteénostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na usudku auditora,
véetné posouzeni rizik, ze i&etni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro
sestaveni a vérné zobrazeni uéetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Giéinnosti vnitfnich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni
spravnosti a vhodnosti pouzitych uéetnich metod, pfiméfenosti odhadi provedenych vedenim ucetni
jednotky i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané diikazni informace tvofi dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.
Vyrok auditora

Podle naéeho ndzoru iéetni zdvérka podivi vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finanéni situace
“spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s. k 31.12.2007 a nikladi, vinosi a vysledku jejiho
hospodafeni za obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 v souladu s éeskymi aéetnimi pfedpisy.

Ovérili jsme také uéetni zavérku spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s. k 31.12.2006 a nase zprava
ze dne 10.4.2007 obsahovala vyrok bez vyhrad.

V Brné dne 15. dubna 2008

A g & L /
& ) 2
KA ‘
__EN * Ing. Pavel md.ét;
& Auditor é. osvédéeni KACR 240

e gem ¢ vypracovdni gpravy,

_i/-, Jjednatel spoleénosti

R FINAUDIT S.r.0.

é. osvédéeni KACR 154
tF. Svobody 2, Olomouc
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1. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla ptipravena na zékladé Ggetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Gletnictvi a
pFislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zvérka byla zpracovana na principech
tasového rozliSeni nékladd a vynosd a historickych cen, svyjimkou vybranych finan¢nich nastrojd
ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato udetni zavérka je pfipravena v souladu se:

- zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o Gi€etnictvi, ve znéni pozdé&jdich ptedpisi

- vyhlaskou €. 501/2002 Sb., MF CR v platném znéni, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zdvérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a n&které finan¢ni instituce

- Ceské Gcetni standardy pro ucetni jednotky, které uétuji podle vyhladky & 501/2002 Sb., ve znéni
pozdé&jsich predpist, resp. Ceské ucetni standardy pro finanéni instituce

Ciselné udaje jsou uvedeny v tisicich K&. Za minula ugetni obdobi jsou uvedeny srovnatelné udaje.
Ucetni obdobi se shoduje s kalendafnim rokem.

Tato ¢etni zavérka je nekonsolidovana.

3 OBECNE UDAJE

Nazev ucetni jednotky: EFEKTA CONSULTING, a.s.

Sidlo: Erbenova 312/1, 602 00 Brno

Pravni forma: akciova spole¢nost

Identifikacni cislo: 60 71 70 68

Kontakni udaje: tel. 545 544 240 fax 545 544 250 efekta@efekta.cz www.efekta.cz
Datum vzniku spolecnosti: 29.¢ervence 1994

Rozhodujici pFedmeét cinnosti: - poskytovani hlavni investi¢ni sluzby podle § 8 odst.2 pism. a) zdkona

o cennych papirech (dale jen ZCP), pfijimania pfeddvani pokynd
tykajicich se investi¢nich instrumentd na G¢et zakaznika ve vztahu
k investi¢nim instrumentiim podle § 8a odst.1 pism.a)ab) ZCP
- poskytovani hlavni investiéni sluzby podle § 8 odst 2 pism. b) ZCP,
provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich instrumentt na cizi G¢et a
ve vztahu k invest. instrumentiim podle § 8a odst.1 pism.a) ab) ZCP
- poskytovani doplitkové investiéni sluzby podle § 8 odst. 3 pism. d)
ZCP, poradenska &innost tykajici se struktury kapitdlu, primyslové
strategie a s tim souvisejicich otdzek jakoZ i poskytovani porad a
sluzeb tykajicich se fiizi a koupi podniki
- poskytovani dopliikové investiéni sluzby podle § 8 odst.3 pism. f)
ZCP, poradenska ¢innost tykajici se investovani do invest.instrumentt
a to ve vztahu k invest.instrumenttim podle § 8a odst.1 pism. a) a b)
Zmény a dodatky provedené v obchodnim rejstFiku v uplynulém tcetnim obdobi: tento pfipad nenastal
Zmény v uplynulém icetnim obdobi a neprovedené v obchodnim rejstfiku ke dni sestaveni Fadné ucetni
zaveérky: tento pfipad nenastal
Ostatni skutecnosti z uplynulého ucetniho obdobi rozhodné pro éinnost spolecnosti: tento ptipad nenastal

EFEKTA CONSULTING, a.s. 1C: 60717068
Erbenova 312/1, 602 00 Brmo
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757

(a)

(b)

(c)

Clenové predstavenstva a dozorci rady k 31.12.2007:

pfedstavenstvo Ing. Jaroslav Sochor — pfedseda pfedstavenstva
Ing. Martin Krystian — mistopfedseda pfedstavenstva
Megr. Ivo Drahokoupil

dozoréi rada Ing. Toma3 Hruska — ptedseda dozor¢i rady
Ing. Iva Brhlikova
Ing. Petr Bodedek

Spole¢nost zastupuje vi¢i tfetim osobam, pred soudy a jinymi organy v celém rozsahu ptedstavenstvo.
Jménem spole¢nosti jednd a za spole¢nost podepisuje pfedseda pfedstavenstva.

DULEZITE UCETNi METODY

Utetni zavérka spoletnosti EFEKTA CONSULTING, as. (dale jen “spole¢nost”) byla pfipravena v
souladu s nasledujicimi dilezitymi u¢etnimi metodami:

Den uskuteénéni utetniho pFipadu

Okamzikem uskute¢néni icetniho ptipadu je zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva, den ndkupu nebo
prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium, vypis z
i¢tu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami,opcemi popf. jinymi derivéty, den
vydani nebo pfevzeti zéruky, den pfevzeti hodnot do aschovy.

Ucetni ptipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevne terminové a opéni operace jsou uétovany v okamziku vyporadéani obchodu.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

(Dluhové cenné papiry se u u¢etni jednotky nevyskytuji.)

Akcie veetné podilovych listli a ostatnich podili jsou klasifikovany podle zamé&ru spole¢nosti k prodeji.
Akcie a podilové listy jsou G¢tovany v pofizovaci cené, jejiz soucasti jsou pfimé transak¢ni naklady.

Akcie, podilové listy a ostatni podily drZené za Gi¢elem k prodeji jsou ocefiovany realnou hodnotou a zisky /
ztréty z tohoto ptecenéni se zachycuji do vykazu ziskii a ztraty v ramci polozky ,Cisty zisk nebo ztrita
z finan¢nich operaci®.

Redlna hodnota pouzivana pro piecenéni cennych papirii se stanovi jako trzni cena vyhladena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spole¢nost prokaZe, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat. Neni-li
moZné stanovit realnou hodnotu jako trzni cenu, realna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného
papiru. Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se
jedna o akcie, mife i¢asti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedné o podilové listy.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zdvazkem zpétného odkupu (repo operace) za pfedem
stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkem ke zp&tmému prodeji (reverzni repo operace) se u spole¢nosti
nevyskytuji.

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry ptijaté spole¢nosti do uschovy, spravy nebo k uloZeni jsou uctovany ve jmenovitych
hodnotach a evidovany v podrozvaze v poloZce ,Hodnoty ptevzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni*.
K 31.12.2007 eviduje a¢etni jednotka listinné akcie v celkové nominalni hodnoté 4 821 tis. K& ur¢ené
k vydeji vydraziteli téchto akcii. Cenné papiry pfevzaté spole¢nosti za G¢elem jejich obhospodafovani jsou
uétovany v trznich cenich a evidovany v podrozvaze v polozce ,Hodnoty pfevzaté k obhospodatovani®.

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
Erbenova 312/1. 602 00 Brno
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K 31.12.2007 se tyto polozky u u€etni jednotky nevyskytuji. Cenné papiry klientl pfedané spolecnosti do
spravy jsou G¢tovany v trznich cenach a evidovany v podrozvaze v poloZce ,,Hodnoty pfedané do uschovy,
do spravy a k ulozeni*. K 31.12.2007 je takto evidovany pouze jeden titul zahrani¢nich cennych papiri
klienta.

V rozvaze jsou v pasivech U¢tovany zavazky spolenosti viidi klientiim zejména z titulu pfijaté hotovosti
uréené ke koupi cennych papirtl, volné finanéni prosttedky klienta, finan¢ni prostfedky na vyplatu vytézku
drazby akcii a finan¢nf prostfedky klientii uréené pro odkup akcii od mensinovych akcionafi.

(d) Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
UCasti s rozhodujicim vlivem se rozumi ucast na subjektu, ve kterém je spole¢nost vétdinovym podilnikem.
Utasti s podstatnym vlivem se rozumi (i¢ast na subjektu,ve kterém spole¢nost mé nejméné 20% na jeho
zéakladnim kapitalu. Ani jedna z uvedenych ucasti se ve spole¢nosti nevyskytuje.

(e) Pohleddvky za bankami a za klienty
Pohleddvky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zékladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné poloZky na zaklade vlastni analyzy platebni schopnosti svych klientd.
Opravné polozky vytvafeni na vrub ndkladf jsou vykazany v poloZce ,,Odpisy, tvorba opravnych polozek a
rezerv k pohleddvkam a zarukdm* v analytické evidenci pro potfebu vypo¢tu dafiové povinnosti. Dafiove
odtitatelna &ast celkové vytvorenych opravnych poloZek je vypocitana podle § 8 zdkona o rezervach ¢.
593/1992 Sb. Odpisy nedobytnych pohledévek jsou zahrnuty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych
poloZek a rezerv k pohleddvkdm a zarukdm* ve vykazu zisku a ztraty. O stejnou ¢astku se sniZuji rezervy a
opravné polozky ve stejné poloZce vykazu zisku a ztraty.

{)) Tvorba rezerv
Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvofi v pfipade,
pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
- existuje povinnost plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti,
- je pravdépodobné, e plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki predstavujicich ekonomicky prospéch,

pficemz ,.pravdépodobné"” znamena pravdépodobnost vy33i nez 50%,

- je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

(® Hmotn4 a nehmotn4 aktiva
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Gétovan v historickych cenach a odpisovan rovnomémé po
odhadovanou dobu Zivotnosti, ktera je delsf nez jeden rok a hodnotové splituje kritéria zdkona o danich
z ptijmd, tj. dlouhodoby hmotny majetek od 40 tis. K& a nehmotny majetek od 60 tis. K&.
Doby odpisovéni pro jednotlivé kategorie hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:
Software 3 roky
Stroje a pfistroje 3 roky
Dopravni prostfedky 4 roky
ZFizovaci vydaje 5 rokd
Nébytek 5 roki
Ostatni 10 az 50 roki
Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomémé po dobu trvani ndjmu nebo po zbytek
jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy usek je kratsi.
Udaje o zvoleném zpiisobu odpisovani a odpisovy plan se sestavuje pfi pofizeni majetku a je uveden na
inventarni kart¢ hmotného a nehmotného majetku. .
Ugetni odpisy se pocitaji z ceny, ve které je majetek ocenén v Gcetnictvi a to do jeji 100 % vyse a jsou
stanoveny na zdkladé doby pouZitelnosti stanovené zvlastnim predpisem. Drobny nehmotny a hmotny
majetek s pofizovaci cenou do 3.000 K& se odepisuje jednorazové ve vysi 100 % potizovaci ceny pfi
zafazeni do pouzivani.

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
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(h)

()

Vypocetni technika a ostami drobny majetek nad 3.000 K& a do 40.000 K& se odepisuje ve vysi 50 %
pofizovaci ceny v 1. roce a 50 % pofizovaci ceny v nasledujicim roce.

Utetni odpisy jsou G&tovany na analytické ucty uétu 635 - ,,Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku” dle druhu majetku.

Nehmotny majetek s potizovaci cenou niZdi nez 60 000,- K¢ je u¢tovan do nakladi za obdobi, ve kterém
byl potizen.

Goodwill vzniké pti ndkupu majetku a rozumi se jim rozdil potizovaci ceny akvizice nad podilem na redlné
hodnoté nabyvanych identifikovatelnych aktiv a zdvazkd k datu akvizice. Goodwill je odepisovan po dobu
své pouzitelnosti.

Prepodet cizi m&ény

Transakce vyctislené v cizi mén& jsou uftovany v tuzemské mén& pfepottené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni transakce. Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné jsou pfepocitdvana do tuzemské
mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohleddvky a zavazky v cizi méné jsou
prepoditany na &eskou mé&nu ke dni uskute¢n&ni uletniho ptipadu. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoltu
aktiv a pasiv vyeislenych v cizi mén& kromé majetkovych ucasti vcizi méné, pfipadné poloZek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které nejsou vykazoviny vrozvaze nebo oCekavanych
budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Finanéni derivity
VioZené derivdty

V nékterych ptipadech mie byt derivat soudasti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak

hostitelsky néstroj, tak i vioZeny derivat, ktery ovliviiuje penéZni toky nebo z jiného hlediska modifikuje

vlastnosti hostitelského nastroje. VloZeny derivat se odd&luje od hostitelského néstroje a ultuje se o ném

samostatné, jestlize jsou splnény soucasné tyto podminky:

- ekonomické vlastnosti a rizika vloZeného derivatu nejsou v t&sném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi
a riziky hostitelského nastroje,

- finan¢ni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako samostatny nastroj spliioval
definici derivatu,

- hostitelsky néstroj neni preceflovan na redlnou hodnotu nebo je pfecefiovan na redlnou hodnotu, ale
zmény z pfecenéni jsou ponechany v rozvaze.

Derivaty k obchodovani

Finan¢ni derivaty drzené za (i¢elem obchodovéni jsou vykazovéany v redlnych hodnotéch a zisky nebo ztraty
ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztréty v polozce ,Cisty zisk nebo ztrata
z finanénich operaci*.

Zajistovaci derivdty

Zajistovaci derivéty jsou vykazovany v redlné hodnoté. Zpiisob vykazovéni této redlné hodnot& zavisi na

aplikovaném modelu zaji¥tovaciho ugetnictvi. Zajist'ovaci i¢etnictvi je mozné aplikovat, pokud:

- zaji§téni je v souladu se strategii spole¢nosti pro fizeni rizik,

- v okamziku uskute¢néni zajistovaci transakce je zajidtovaci vztah formalné zdokumentovan,

- otekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu je trvani vysoce efektivni

- efektivita zajist'ovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

- zajisfovaci vztah je vysoce efektivni v priibéhu téetniho obdobi,

- vphipadé zajisténi olekdvanych transakci se vyskyt této transakce ocekava s vysokou
pravdépodobnosti.

V ptipade, Ze derivat zajistuje oproti riziku zmény realné hodnoty zai¢tovanych aktiv nebo pasiv, je
zajistovana polozka také ocefiovana realnou hodnotou z titulu zajistovaného rizika. Zisky a ztraty z tohoto
pfecenéni zajisfované polozky i zajistovaciho derivatu jsou zahruty ve vykazu zisku a ztraty v poloZkach
. Vynosy z troki a podobné vynosy*, resp. ,Naklady na troky a podobné néklady*.
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V ptipadé, Ze derivat zajidtuje oproti riziku variability v penéZnich tocich ze zauétovanych aktiv nebo
pasiv, pravné vynutitelnych smluv nebo oekdvanych transakci, je efektivni ast zajisténi vykazana jakou
soucast vlastniho kapitalu v polozce v poloZce ,,Ocefiovaci rozdily ze zajisfovacich derivari”. Neefektivni
&4st je zahrnuta ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

V ptipade, kdy zajidténi pravné vynutitelnych smluv nebo otekdvanych transakci vyusti zau¢tovani aktiva
nebo pasiva, je kumulovany zisk (nebo ztrata) z pfecenéni zajisfovactho derivatu zachycen ve vlastmim
kapitdlu zahrnut do &etni hodnoty tohoto aktiva nebo pasiva. V opatném ptipadé je zachycen do vykazu
zisku a ztraty ve stejném casovém okamziku jako zisk nebo ztréta ze zajiSt'ované poloZky.

Redlna hodnota finan¢nich derivatd se stanovuje jako soucasnd hodnota ofekdvanych penéZnich toku
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty se pouZivaji obvyklé na trhu akceptované
modely jako napf. Black-Scholesiiv model pro n&které typy opci. Do téchto ocefiovacich modeld jsou pak
dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, vynosové kfivky, volatility pfislusnych
finanénich nastrojd, atd.

)] Zdanéni
Dafiovy zdklad pro daf z pFijmd se propoéte z hospodafského vysledku b&Zného obdobi piipottenim
daniové neuznatelnych nakladii a ode¢tenim vynosii, které nepodléhaji dani z pFijmil, ktery je dale upraven o
slevy na dani a pfipadné zapocty.
Odlozena dan vychazi z veskerych dotasnych rozdild mezi ucetni a daflovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim o&ekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohleddvce se Gituje
pouze v pfipad&, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich (&etnich obdobich.

(k) Finanéni leasing
Majetek nabyty formou finanéniho leasingu je zachycen v poloZce ,Hmotny majetek” aZz v okamZiku
pfevodu pravniho vlastnictvi na spoleénost. Leasingové splatky jsou t¢tovany ptimo do nékladi v poloZce
,»Ostatni provozn{ naklady*.

() PoloZky z jiného a&etniho obdobi a zmény Géetnich metod
Polozky z jiného G&etniho obdobi, neZ kam dafiové a i¢etn& patti, a zmény Gletnich metod jsou iCtovany
jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zésadnich

chyb ué¢tovani vynosii a ndkladii minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozd&leného
zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi“ v rozvaze spole¢nosti.

4. ZMENY UCETNICH METOD

Spole¢nost béhem tcetntho obdobi 2007 neprovadéla zmény ugetnich metod ani opravy zsadnich chyb
minulych let.

5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2007 2006 2005
Vynosy z troki
z vkladi 81 79 95
ostatni 7 27 5
Celkem 88 106 100
EFEKTA CONSULTING, a.s. 1C: 60717068
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2007 2006 2005
Naéklady na uroky
z vkladl % . “
ostatni % - -
Celkem - = #
6.  VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢& 2007 2006 2005
Vynosy z poplatkii a provizi
z obchodii s cennymi papiry 12 238 681
z poradenské ¢innosti 0 0 0
ze zprostiedkovatelské a ostatni sluzby pro klienty 3283 2812 3933
Celkem 3 295 3 050 4614
Néklady na poplatky a provize
obchodnici s cennymi papiry 73 73 73
banky 10 13 17
RM-S, BCPP, SCP 61 82 122
ostatni 6 . -
Celkem 150 168 212
7. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI
tis. K& 2007 2006 2005
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 126 5 -372
Kurzové rozdily - -14 -50
Celkem 126 -9 -422
8.  OSTATNi PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
Provozni vynosy ¢etniho v tis. K¢&: 2007 2006 2005
z uspofadani drazby cennych papirti 1 457 2103 2 781
ostatni ¢innosti s CP (odkup,vydej,ptevzeti akcif) 664 1382 -
z prodeje osobniho automobilu, majetku 146 - 254
ostatni provozni vynosy (pojistné,nahrada kod) 2 115 1
neterpand dohadné polozka - 13 =
Celkem 2269 3613 3036
EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
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Provozni néklady Gcetniho v tis. Ké&: 2007 2006 2005
z uspofadan{ drazby cennych papirl 1097 1 865 1107
ostatni ¢innosti s CP (odkup,vydej,pfevzeti akcif) - 444 -
z pokut a pendle, manka a Skody - S -
z poskytnutych darti - - 10
z ptispévku do Garan¢niho fondu 108 84 10
ostatni provozni naklady 205 176 484

Celkem 1410 2574 1611

9. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2007 2006 2005
Osobni naklady:
Mzdy a odmény zaméstnancil 1303 1186 1139
Socidlni poji§téni 409 534 530
Zdravotni pojisténi 141 185 184
Ostatni socidlni naklady 43 47 44
Mzdy a odmény placené:
¢lentim vedeni spole¢nosti 332 907 911
2228 2 859 2 808
Ostatni spravni naklady 1692 1652 2120
z toho naklady na audit, pravni poradenstvi, notafské sluzby 38 50 233
3920 4 511 4928
Odmeény ¢lent statutarnfho a dozor¢iho organu: 66 36 20
Priimérny pocet zaméstnancii byl nasledujici:
2007 2006 2005
Zameéstnanci 6 6 6
Clenové ptedstavenstva 3 3 3
Clenové dozoréi rady 3 3 3
10. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY
2007 2006 2005
naklad vynos naklad vynos naklad Vynos
Zména u¢etni metody - - - - = =
Ndhrada poj.udalost - - - - - e
Odpis zavazki - - - - = 5
Celkem - - = . & =
EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068

Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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11.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY, DLUHOVE CENNE PAPiRY
(a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podili do jednotlivych portfolii podle zaméru
spole¢nosti
tis. K¢ 2007 2006 2005
Akcie k prodeji 1 968 1 843 1829
Celkem 1 968 1843 1829
(b) Analyza akcii , podilovych listi a ostatnich podili urfenych k prodeji
2007 2006 2005
Trini Cena Trzni Cena Trzni
tis, K& cena  potizeni cena  pofizeni cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kotované na burze v CR - - - - -
- Kotované na jiném trhu CP - - - = =
Nekotované - = = = .
Vydané nefinanénimi institucemi
- Kotované na burze v CR - - - - -
Kétované na jiném trhu CP 64 11 31 11 20
Nekotované 1 904 3421 1812 3421 1 809
1 968 3432 1 843 3432 1 829
1 968 3432 1 843 3432 1829
Cenné papiry kotované na jiném trhu CP jsou obchodovany na RM-Systému.
Spole¢nost nevlastni Zddné zahrani¢ni cenné papiry.
Spole¢nost nema v drzeni vlastni akcie.
Spole¢nost v roce 2007 neinkasovala dividendy z drzenych akeil.
(c) Repo a reverzni repo transakce
Tyto transakce spole¢nost jedté nikdy neuskute¢nila.
(d) Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané itastmi s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem, nakoupené spole¢nosti
Tento druh cennych papirii predstavujici rozhodujici nebo podstatny vliv na jiném podniku spolecnost
nevlastni a ani v letech minulych neméla v drzeni.
(d) Dluhové cenné papiry
Spole¢nost nema v drzenf a ani v letech minulych neméla v drzeni dluhové cenné papiry k obchodovani,
k prodeji tak i drzene do splatnosti.
EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068

Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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12. NEHMOTNY MAJETEK

Nehmotny majetek byl i¢tovan v souladu s postupy uvedenymi v bodu 3, pismeno (g) této pfilohy a
postupy Gétovani pro banky a nékteré finanéni instituce.

Zmény nehmotného majetku

Z¥izovaci
tis. K& Software vvdaje Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2006 370 42 412
PrirGstky - . "
Ostatni zmeény - - -
Ubytky -192 - -192
K 31. prosinci 2006 178 42 220
K 1. lednu 2007 178 42 220
Ptirtistky 9 - 9
Ostatni zmény - -
Ubytky - 42 42
K 31. prosinci 2007 187 - 187
Opravky a opravné poloZky
K 1. lednu 2006 361 42 403
Ro¢ni odpisy 9 - 9
Ubytky -192 - -192
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2006 178 42 220
K 1. lednu 2007 178 42 220
Ro¢ni odpisy 5 - D
Ubytky - 42 42
Opravné polozky - - :
K 31. prosinci 2007 183 - 183
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2005 9 0 9
K 31. prosinci 2006 0 0 0
K 31. prosinci 2007 4 0 4
EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068

Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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13.

(a)

(b)

HMOTNY MAJETEK

Hmotny majetek byl G¢tovan v souladu s postupy uvedenymi v bodu 3, pismeno (g) a postupy u€tovani pro

banky a nékteré finanéni instituce.

Zmény hmotného majetku

Hmotny majetek
Pozemky Inventat Piistroje a nezafazeny do

tis. K& a budovy zatizeni uZivani  Celkem
PoFizovaci cena

K 1. lednu 2006 - 946 3764 - 4710
Priristky - 18 - - 18
Ostatni zmény - - - - -
Ubytky - - -35 - -35
K 31. prosinci 2006 - 964 3729 - 4 693
K 1. lednu 2007 - 964 3729 - 4 693
Ptiriistky - 16 41 - 57
Ostatni zmény - - - - -
Ubytky . -10 - . -10
K 31. prosinci 2007 - 970 3770 - 4 740
Opravky a opravné poloZky

K 1. lednu 2006 - 896 1 941 - 2 837
Roéni odpisy - 58 836 - 894
Ubytky - - -35 - -35
Opravné polozky - - - - -
K 31. prosinci 2006 - 954 2742 - 3 696
K 1. lednu 2007 - 954 2742 - 3696
Roéni odpisy - 17 726 - 743
Ubytky - -10 - . -10
Opravné polozky - 0 - - -
K 31. prosinci 2007 - 961 3468 - 4 429
Zistatkova cena

K 31. prosinci 2005 - 50 1823 - 1873
K 31. prosinci 2006 - 10 987 - 997
K 31. prosinci 2007 - 9 302 - 311

Hmotny majetek koupeny na zdkladé finanéniho leasingu

Spole&nost neméla v roce 2007 zavazek viiti leasingovym spolednostem.

EFEKTA CONSULTING, a.s.
Erbenova 312/1, 602 00 Brno

IC: 60717068
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14. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢& 2007 2006 2005

Bankovni ¢ty 26 826 9529 23 559
z toho b&zné uéty 8226 7724 7978
vklady klientl 18 600 1 805 15 581

26 826 9 529 23 559

15. OSTATNIi AKTIVA

tis. K¢& 2007 2006 2005
Ostatni dluznici 1 832 1761 1 446
z toho pohledavky v obchodnim styku 574 317 558
poskytnuté zalohy 204 215 161

ostatni pohledavky 1063 1229 727
odloZend dariova pohledavka 1 - -

zalohy na dané 1 - -

opravné poloZky k pohledavkdam -44 - -

1799 1761 1 446

Castka 1 063 tis. K& je tvotena ¢astkou 990 tis. K&, ktera predstavuje pohledavku za zaméstnancem z titulu
nominalni hodnoty plj¢ky a &astkou 73 tis. K& jako pohledavkou ztitulu nadkladd drazby jenz budou
vylétovany po doplatku vydraZenych akcii. Plijéka je ji¥téna smé&nkou o nomindlni hodnot& 990 tis.K¢,
kterou u&etni jednotka eviduje v podrozvahové evidenci.

16. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2007 2006 2005
Ostatni zavazky 19 220 2 463 16 465
z toho zdvazky z obchodniho styku 133 70 223
pfijaté zalohy - - -
zl¢tovan{ se zamé&stnanci 89 138 121
zudtovani se statnim rozpoétem, odvody pojistného 103 194 106

ostatni zavazky 18 747 1 849 15 850
odloZeny daiovy zavazek - 59 33
prechodné uéty pasiv 149 153 132

19 221 2463 16 465

Céastka 18 747 tis. K& je tvofena v pfevazné mife, tj. 3 812 tis. K¢ finan¢nimi prostfedky majoritnich
akcionat uréené pro odkup akcii spolecnosti Moravské Zelezarny, a.s. a Sigma Group, as. a dale
14 561 tis. K& tvofi vytézek draZeb akcii CPI Hotels, a.s., VAK Hradec Kralove, as., Karlovarské silnice,
a.s. a Formtrade, a.s. uréené pro vyplatu dotéenym akciondtiim t&chto spole¢nosti.

*

EFEKTA CONSULTING, a.s. I1C: 60717068
Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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17. ZAKLADNI KAPITAL

V roce 2007 nedoslo k zadnym zmé&nam ve vy3i a struktute zakladntho kapitélu.
Dividendy (podily na zisku) nebyly ve tfech uplynulych obdobich vyplaceny.

Slozeni akcionafi spole¢nosti k 31. prosinci 2007:

Pocet akcii Podil na
Nazev Sidlo (v tis. ks) zakladnim kapitalu %
Ing. Jaroslav Sochor Brno, Troubskd 21a 9 600 95,05
Ing. Martin Krystian Slapanice, Seifertova 1727/1 500 4,95
10 100 100

18. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zakonny  Kapitalové fondy

Nerozdéleny rezervni a ostatni fondy
tis. K¢ Zisk zisk/ztrata fond ze zisku
Zistatek k 1. lednu 2007 0 2 704 895 0
Zisk roku 2006 -1 424
Rozdéleni zisku roku 2006 schvalené
dozor¢i radou:

Ptevod do fondi - - - -
Dividendy - - - -
Ptevod do nerozdéleného zisku 1 424 -1 424 B -
Pouziti prostredkt, odloZené dan - - - -
Zistatek k 31. prosinci 2007 pted
rozdélenim zisku z roku 2007 -414 1280 895 0
Zisk / Ztrata roku 2007 -414 B - -
Navrh rozdéleni zisku roku 2007;
Prevod do fondi - - - -
Dividendy - - 8 -
Ptevod do nerozdéleného zisku 414 -414 -

0 866 895 0

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068

Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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19. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna daii z pFijmd

tis. K¢& 2007 2006 2005
Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi pfed zdan&nim -414 -1424 -408
Vynosy nepodléhajici zdanéni -11 -8 -11
Daiové neodg¢itatelné naklady 208 143 133
Pouzité slevy na dani a zapodty 0 - -
Ostatni polozky 268 -261 -188
Mezisoudet -51 -1 550 -474
Daii vypoltend pFi sazb€ 24% (26% v r.2005) 0 0 0

(b) OdloZen4 dafiové pohledédvka / zdvazek

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitdny ze viech dotasnych rozdilii za pouziti dafiové sazby 21%.
Spole¢nost vypodetla odloZenou daf a vysledkem je odloZena danova pohledavka ve vy3i 859,18 K&.
Odlozené dafové pohledavky a zavazky se skladajf z nasledujicich poloZek:

tis. K& 2007 2006 2005

OdloZené dafiové pohledavky

Opravné polozky a rezervy k uvériim - - -
Ocenéni cennych papirt o = =
Dailova ztrata z minulych let - = -
Hmotny a nehmotny majetek 1 - -

OdloZené daiiové zavazky

Zrychlené danové odpisy - - -
Hmotny a nehmotny majetek - 59 33
Ostatni - - -

OdloZend daiiova pohleddvka/zdvazek 1 -59 -33

20. HODNOTY PREVZATE DO USCHOVY A K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2007 2006 2005

Pokladni hotovost . = -
Dluhopisy - 5
Akcie 4 829 4919 -
Nemovitosti - =

Ostatni movity majetek - .
Celkem 4 829 4919 -

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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21. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH
a) Pohleddvky a zdvazky v obchodnim styku, tykajici se vztahli k podnikim ve skupiné
Spole¢nost EFEKTA CONSULTING, a.s. netvofi skupinu podniki a neméa pohleddvky a zavazky

k spfiznénym osobam.

b) Odmény a pijcky ¢leniim statutarnich a dozoréich organt

Ptedstavenstvo Dozor¢i rada
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Pocet ¢lent 3 3 3 3 3 3
Odmény - - - 66 36 20

22.  FINANCNI NASTROJE - TRZNi RIZIKO

Spole¢nost je vystavena trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s akciovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

(a) Obchodovani

Spole¢nost drzi obchodni pozice v akciich v celkovém objemu 1 968 tis. K¢. Jedna se o akcie urcené
k prodeji. Strategie spole¢nosti je investovat do takovych produktu, které predstavuji minimaini trzni riziko
s cilem koncentrovat majetkové podily do rukou institucionalnich investorii v podobé akvizic, prodeji
podniki &i jejich &asti, slu¢ovanim & splyvanim podnikii spolu s obchodovanim s cennymi papiry.
Spole¢nost neprovadi aktivni obchodovani s cennymi papiry na vlastni G¢et se spekulativnim umyslem.
Spole¢nost nepfebira trzni riziko z obchodovan{ zdkazniki.

(b) Ostatni (neobchodni) aktivity

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spole¢nosti a tizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva spole¢nosti néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spolecnosti
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Jak je uvedeno v kapitole obchodovani Spole&nost drzf jako soudast své strategie Fizeni rizika likvidity cast
aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako jsou obchodovatelné akcie, které je mozné likvidovat s th
denni splatnosti, ostatni aktiva jako jsou pohledavky za bankami, pohledavky z obchodniho styku, maji
okamzitou splatnost. K 31.12.2007 ma spole¢nost ztratové pohleddvky v zanedbatelné vydi. Aktiva
spole¢nosti jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroju.

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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22. FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokradovini)

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazki

Do 3 Od3mé. Od 1 roku Nad Bez
tis. K& més, dolroku  doS5let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007
Pokladni hotovost 107 - - - - 107
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 26 826 - - - - 26 826
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - 1968 1968
Ugasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Utasti s rozhodujicim vlivem - . . s 8 .
Ostatni aktiva 1632 111 - - 56 1799
Néklady a pfijmy ptistich obdobi 176 - - - - 176
Celkem 28 697 111 - - 2068 30876
Zavazky viti bankam - - - - - -
Zavazky vii¢i nebankovnim subjektiim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirii - - - - - -
Ostatn{ pasiva 14 931 104 - - 418 19221
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 109 - - - - 109
Podtizené zavazky - - - - - -
Celkem 15 040 104 - - 4186 19330
Gap 13 657 7 - - -2118 11546
Kumulativni gap 13657 13664 13664 13664 11546
EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068

Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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22.  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokradovini)
Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkd (pokradovani)

Do3 Od3mes. Od 1 roku Nad Bez

tis. K& mes. do | roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006
Pokladni hotovost 114 g " = = 114
Statni bezkuponové dluhopisy - - s - - §
Pohledavky za bankami 9529 - - - - 0 529
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - 5 - = y
Akcie, podilové listy a podily - - - 1 843 1 843
Ucasti s podstatnym vlivem - - . s .
Utasti s rozhodujicim vlivem - - - - .
Ostatni aktiva 1233 111 146 - 271 1761
Naklady a pfijmy ptistich obdobi 580 a - - 580
Celkem 11 456 111 146 - 2114 13827
Zavazky vici bankdm - - - . - -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt - - - - - -
Ostatni pasiva 664 1577 - - 222 2463
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 86 - - - - 86
Podtizené zavazky - - - - - -
Celkem 750 1577 - - 222 2 549
Gap 10706 -1 466 146 . 1892 11278
Kumulativni gap 10706 9240 9386 9386 11278

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068

Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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22. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokratovini)

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazki (pokratovani)
Do 3 Od3mes. Od 1 roku Nad Bez

tis. K& més. dolroku doS5let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2005
Pokladni hotovost 314 - 5 F . 314
Statni bezkupénové dluhopisy - - " s . -
Pohledavky za bankami 23 559 - - - - 23 559
Pohledavky za nebankovnimi subjekty B - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - s = .
Akcie, podilové listy a podily - - - - 1829 1829
Utasti s podstatnym vlivem B - - - - -
Utasti s rozhodujicim vlivem - " - g - -
Ostatni aktiva 521 106 - - 819 1446
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 974 170 - - - 1 144
Celkem 25 368 276 - - 2648 28292
Zavazky vici bankam - - = - - @
Zavazky vici nebankovnim subjektim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt - - - - - -
Ostatni pasiva 489 96 - - 15880 16465
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 10 - - - - 10
Podtizené zavazky - - - - - -
Celkem 499 96 - - 15880 16475
Gap 24 869 180 - - -13232 11817
Kumulativni gap 24869 25049 25049 25049 11817

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
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22. FINANCNIi NASTROJE - TRZNi RIZIKO (pokradovini)

Urokové riziko
Spole¢nost nemé ve svych aktivech ani zdvazcich urokové citlivé poloZky, viechna aktiva i zavazky jsou

likvidni se splatnosti maximalné 1 mésic. Spole&nost tedy nefidi nesoulad mezi urokovou citlivosti aktiv a
pasiv.

Urokovi citlivost aktiv a zavazki

Do 3 Od3mes. Od 1 roku Nad
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost 107 - - - 107
Statn{ bezkupénové dluhopisy - - - - -
Pohledavky za bankami 26 826 - - - 26 826

Pohledavky za nebankovnimi subjekty E - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - -
Ostatni urokoveé citliva aktiva - g
Celkem 26 933 - - - 26 933

Zéavazky vici bankdm - - = » -
Zavazky vi¢i nebankovnim subjekttim E - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt - - - - -
Ostatni urokove citliva pasiva - - - = ?
Podtizené zavazky - - - = é
Celkem - - = - =

Dlouhé pozice urokovych derivati - - - . 5
Kratké pozice urokovych derivati - - s = e

Gap 26933 - - - 26 933
Kumulativni gap 26 933 - - - 26 933
EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068

Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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22.

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokraéovini)

Urokovi citlivost aktiv a zévazkd (pokradovani)

tis. K¢

Do 3
més.

Od3meés, Od 1 roku Nad
do | roku do 5 let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost

Statni bezkupénové dluhopisy
Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Dluhové cenné papiry

Ostatni urokové citliva aktiva

Celkem

114

9529

Zavazky vici bankam

Zavazky vii¢i nebankovnim subjektim
Zavazky z dluhovych cennych papiri
Ostatni urokové citliva pasiva
Podtizené zavazky

Celkem

Dlouhé pozice trokovych derivat
Kratké pozice trokovych derivéti

Gap

Kumulativni gap

9643

9 643

= = - 9 643

5 - - 9 643

EFEKTA CONSULTING, a.s.
Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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22.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraéovini)

Urokovi citlivost aktiv a zavazka (pokratovani)

tis, K¢

Od 3 més.
do 1 roku

Od 1 roku
do 5 let

Nad
5 let.

Celkem

K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost

Statni bezkupénové dluhopisy
Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Diuhové cenné papiry

Ostatni trokove citliva aktiva

Celkem

Zavazky vi¢i bankdm

Zavazky vi¢i nebankovnim subjektim
ZavazKy z dluhovych cennych papirt
Ostatni arokové citliva pasiva
Podfizené zavazky

Celkem

Dlouhé pozice urokovych derivath
Kratké pozice urokovych derivati
Gap

Kumulativni gap

EFEKTA CONSULTING, a.s.
Erbenova 312/1, 602 00 Brno

IC: 60717068
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22. FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokradovini)
Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych instrumentd drZenych v portfoliu spole¢nosti. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi instrumenty, i kdyZ urditd ¢ast akciového rizika vznika
také z diivodu neobchodnich aktivit spole¢nosti. Investice do akcii a jejich prodej jsou v souladu se strategii
spolegnosti realizovany pti nejvyhodngjsi cené na trhu v daném ¢ase.V opa¢ném piipadg, kdy neni zajist&no
minimalni riziko pohybu cen, neni obchod realizovan. Podil aktiv v akciovych instrumentech je pod 50%.
Rizika akciovych nastroji jsou Fizena obchodnimi limity, vyvojem na trhu podle metod uvedenych ve
vnitini smérnici ,.Zasady ¥izeni finanénich rizik".
Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici spole¢nosti
vii¢i ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztraty. Spole¢nost jiz béhem roku 2001 utlumila své obchody se zahrani¢nimi akciemi v USA,
postupné uzaviela G&ty v cizich ménach a provedla vyporadani klientl investujicich do zahrani¢nich
cennych papird takZe devizova pozice spole¢nosti v nejvyznamné&j$ich ménach je nasledujici:
Devizova pozice spoletnosti
tis. K¢ EUR USD SKK Ke Ostami___Celkem
K 31. prosinci 2007
Pokladni hotovost - - - 107 - 107
Statn{ bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami - - - 26 826 - 26 826
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - 1968 - 1 968
Ugasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ugasti s rozhodujicim vlivem - B - - - -
Ostatni aktiva - - - 1799 - 1799
Néklady a piijmy pfistich obdobi - - - 176 - 176
Celkem - - - 30 876 - 30 876
Zavazky vaci bankam - - - - - -
Zavazky vadi nebankovnim subjektim - - - - - 5
Zavazky z dluhovych cennych papirl - - - - - .
Ostatni pasiva s - . 19 221 19 221
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - 109 - 109
Podfizené zédvazky - - - - - =
Celkem - - - 19 330 - 19 330
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - - - = X
Krétké pozice podrozvahovych néstroji - - - - - 7
Cista devizové pozice - - - 11 546 - 11 546
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22. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokratovini)
Ménové riziko (pokradovdni)

Devizova pozice spole¢nosti (pokratovani)

tis, K& EUR USD SKK Ke

Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - 114 - 114
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami - - - 9529 - 9 529
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - 1 843 - 1 843
Ugasti s podstatnym vlivem . . . - - -
Utasti s rozhodujicim vlivem - - . - - -
Ostatni aktiva - - - 1761 - 1761
Néklady a pFijmy piistich obdobi - - - 580 - 580
Celkem - - - 13 827 - 13 827
Zavazky vii¢i bankam - - - - - -
Zavazky vii¢i nebankovnim subjektiim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirl - - - - - -
Ostatni pasiva - - - 2 463 2463
Vynosy a vydaje ptidtich obdobi - - - 86 - 86
Podtizené zavazky - - - - - -
Celkem - - - 2 549 - 2 549
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstroji - - - - - -
Krétké pozice podrozvahovych néstrojt - - - - - -
Cista devizové pozice - - - 11278 - 11278
EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068

Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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22.  FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokraéovini)
Ménové riziko (pokralovdni)

Devizova pozice spolefnosti (pokratovani)

tis. K& EUR USD SKK Ké Ostani  Celkem

K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost - = - 314 - 314
Statni bezkuponové dluhopisy - - . = s .
Pohledédvky za bankami - - = 23 559 = 23559
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - ”
Dluhové cenné papiry - 2 = = i .
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - 1 829 - 1 829

Utasti s podstatnym vlivem . . 3 - . :
Ugasti s rozhodujicim vlivem - s > - -
Ostatni aktiva - - - 1 446 - 1 446

Néklady a pt{jmy p¥istich obdobi - - - 1144 - 1 144
Celkem - - - 28 292 - 28 292

Zavazky vi¢i bankdm - - - - - -
Zavazky vici nebankovnim subjektim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papiri - - - - .
Ostatni pasiva - - - 16 465 - 16 465

Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - 10 - 10
Podfizené zavazky - - - = = z
Celkem - - - 16 475 - 16 475

Dlouhé pozice podrozvahovych néstroji - - - . = -
Krétké pozice podrozvahovych ndstroji - - - - - -

Cista devizova pozice . - - 11 817 . 11 817

(c) Rizeni rizik

Rizeni rizik ve spole¢nosti se zaméfuje na tizeni celkové ¢isté angaZovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zdvazki. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice spole¢nosti je zfejmé, Ze spole¢nost
minimalizuje trzni riziko vlozenim aktiv do bezpe¢nych finan¢nich instrumenttl, denominovanych v Ceské
méné, neni vystavena urokovému riziku. K minimalizace ménového rizika spole¢nost nastavila svou
podnikatelskou strategii na tuzemsky trh a nevénuje se pozice v cizich ménach.

Nejrizikovéjsi &innosti, ze kterych miize vyplynout ztrata s nejvét$im rizikem:

- debet na zdkaznickém G&tu, kdy zakaznik neslozi véas zalohu na nakup a dle pokynu je nakoupeno,

. obchodovani na vlastni uget, které je eliminovano omezenim téchto obchodi,bez spekulativniho
charakteru, v pfedem nastavenych limitech,

- poskytovani Gvéru a piijéek obchodnim partnerim, které spolecnost neprovadi.

EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068
Erbenova 312/1, 602 00 Brno
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Rizeni rizik je v kompetenci predstavenstva spoletnosti, které stanovuje strategicky smér spole¢nosti,
zabezpeduje identifikaci rizik, stanovuje limity rizik, monitorovani a zachovani souladu s limity, uréuje
miru tolerance, uréuje alokaci kapitalu a vydava vnitini smérnice, povéfuje odpovédné zaméstnance.

Operacni riziko

Operaéni riziko je osetfeno a minimalizovano vnitfnimi smérnicemi, které se tykaji pracovnich postupi,
kompetenci a kontrolnich mechanizmii pti poskytovani sluzeb obchodnika s CP v rozsahu licence, tj.
organizace vnitfniho provozu, organiza¢nf a pracovni fad.

Riziko likvidity

Smyslem Fizeni likvidity je pfedchézet situacim, kdy by nastala momentélni platebni neschopnost. Pouze
odpovédna osoba zajidt'uje ptistup k hotovosti, nezbytné ke kryti zdvazkl vi¢i zékaznikim, zavazki se
splatnosti a prostfedkii ke kryti nepfedvidanych udalosti. Zakaznicky finanéni majetek je veden pouze na
oddéleném zékaznickém aétu. Obchodovani se provadi pouze na vysoce likvidnich trzich.

Uvérové riziko

Spoleénost neposkytuje zdkazniktim Gvéry tak jako neposkytuje i standardné pitjicky obchodnim partnerim.
Sluzba je poskytovéana jen tém zdkaznikiim, jejichZ zistatek finan&nich prostfedkii na zdkaznickém uctu
kryje celkovou ¢stku ceny ndkupu investi¢niho instrumentu nebo pfipadnou pozadovanou zalohu, smluvni
odménu a pFisludné poplatky. V opa¢ném pfipadé podléha obchod schvaleni odpovédnou osobou.

Obchodni riziko

Predstavuje souhrn rizik jako je napt. riziko plynouci z nesouladu mezi obchodnim rozhodnutim a jeho
pravni interpretaci, riziko neplnéni pozadavk( regulatora, riziko nedostate¢né ochrany pfed nelegalnim
jednanim aj. Tyto rizika jsou eliminovana spolupraci srenomovanou pravni a auditorskou kancelafi,

studiem zakontl, vyhldsek, G¢asti na seminafich, tak jako i maximalni transparentnosti a zejména
poskytovanim kvalitnich sluzeb s dodrzovanim smluvnich podminek a kodexu cti.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Z4dna vyznamné udélost po datu ucetni zdvérky nenastala.

Osoba odpovédné za (¢etnictvi a Gi¢etni zavérku: Ing. Tomé$ Hruska, hlavni ekonom

V Brné dne 31.3.2008

¥ Ing. Jaroslav Sochor
ptedseda pfedstavenstva
EFEKTA CONSULTING, a.s. IC: 60717068

Erbenova 312/1, 602 00 Brno



Prehled o zm&nach viastniho kapitalu (v celych tis. K&) k: 31.12.2007
Nazev ucetni jednotky: EFEKTA CONSULTING, a.s.
Ic: 60717068

Minulé ugetni obdobi
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PFiloha k vyroéni zpravé za rok 2007: Prohliseni

Osoba odpovédna za vyro¢ni zpravu:

Ing. Tomas Hrudka
hlavni ekonom EFEKTA CONSULTING, a.s.

Prohladuji, e udaje uvedené ve vyroéni zpravé odpovidaji skute¢nosti a Zadné
podstatné okolnosti, které by mohli ovlivnit pfesné a spravné posouzeni spole¢nosti, nebyly
vynechany.

/ /f .
7y v4

V Brné dne 18.4.2008



