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Vyroéni zprava za rok 2006

|. UVODNI SLOVO P REDSEDY PREDSTAVENTSTVA

Vazeni klienti, obchodni partfie

dovolte mi, abych patkoval touto cestou vSem, kies nami v roce 2006 spolupracovali.
Klientam dékujeme za jejich d@ivéru, ktera je stZejni pro vykon nasSi prace. Zardv&/am
jménem pedstavenstva spaleosti EFEKTA CONSULTING, a.s.tpdkladam vyroni zpravu
za rok 2006, ve které najdete z&kladni informaspaenosti a jejim hospodani za uplynuly
rok.

Obdobr jako v gredeSlych letech tak i v minulém roce bylo zpfedkovani obchaidna
verejnych trzich spiSe dajkovou ¢innosti a neovlivnilo vyraznou mirou dosazené cetko
objemy obchotl. Dale jsme se ve swinnosti specializovali na oblast podnikovych finekam
fadime i provaéhi vaejnych drazeb cennych papi®V roce 2006 bylo realizovano celkem 12
drazeb coZ je té#nh totoZné s fedchozim rokem. V polovénroku 2005 byla naSeéinnost
rozStena o novy produkt, kterym je vykupéastnickych cennych pagirpodle 8§ 183i
obchodniho z&koniku neboli squeeze-out. Tento rigpsbtkce umaidjici hlavnim akcion&m
pIné ovladnuti akciovych spdieosti. Od druhé poloviny roku 2005 se stal velnlitEmym a
vyhledavanym nastrojem a igs novelizaci, kterd4 prébla na konci z& 2005, byl tento typ
transakce i &hem roku 2006 Zadanou sluzbou pro hlavni akémn8queeze-out je obdobou
procesu pevzeti jméni, avSak s technicky jednodusSim postupem bezkzaovladnuté
spole&nosti. Na druhé stranje znalecky posudek dokladajictipéirenost vySe protipkmi
schvalovanCNB a na jehoZ zpracovani jsou kladeny vysoké nardkolik téchto transakci
jsme Usp3ns v minulych letech realizovali, coz dokazuji élghé souhlasyCNB k vykupim
akcii podle § 183i obchodniho zakoniku. V této stilaudeme pokkmvat i v roce 2007.

V roce 2006 se dale projevil Ubytek spwlesti realizujicich fgménu podoby svych akcii
a naopak virstajici péet a tlak konkurence, cozé&o negativni dopad na pet provedenych
drazeb i jejich celkovy objem. V rokem 2006 se pgddazrealizovat 12 drazeb, coz je t&m
srovnatelné s rokem 2005 ovSem i taktedstavuje nastartovanou sestupnou tendenci.

Spolenost i v roce 2006 sledovala vyvoj agm v oblasti legislativy kapitalového trhu a
obchodniho pravatbec. V platnost fibéZné vstupuji nové provadi predpisy a vyhlasky, které
stanovuji pisrgjSi pozadavky na podnikani na kapitalovém trhu.tjda zmény bylo a stale je
tieba reagovat a aplikovat vSechny nové pravni Updavsvych provaghych postup, procef a
kontrolnich mechanizin

Spolegnost EFEKTA CONSULTING, a.s. se i vroce 2006 peldilnacinnosti Ceské
asociace obchodniks cennymi papiry, které je zakladajiatlanem.

Predstavenstvo si wdomuje vSechnyigledky a vlivy sotiasné situace v oboru a proto
nejenom pibézre esSi situaci z pohledu trvalého tlaku na snizovaovqaeznich naklad, ale
souwasre se snazi o roz&ni vykomi v corporate finance ipdevsim na poli koncentrace
majetkového podilu hlavnich akciafiéaz do plného ovladnuti spétesti jednim akciori@m za
vyuZziti instrumentu jako je ¥ejna drazba cennych pajipievzeti jnéni spol€nosti nebo noy
vykup akcii mensinovych akcioRa(squeeze-out). V tétéinnosti poskytuje spotmost sluzby
na profesiondlni arovni @&&mz s¥déi velkarada pozitivnich referenci.
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Svoji pozici obchodnika s cennymi papiry chcemeoer2007 udrzet dalSim rozvojem
sluzeb v kltovych oblastechtinnosti a pruznym a komfortnimtigtupem k nasSim klieftn
zejména poskytovanim komplexni poradensiénosti. \&fim, Ze si spoknost EFEKTA
CONSULTING, a.s. udrzi postaveni na trhu a vylepgi hospod&ke vysledky.

V Brng dne 5.4.2007

W%@N)

Ing. Jaroslav Sochor
fedseda fedstavenstva
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Il. ZAKLADNI UDAJE O SPOLE CNOSTI

obchodni jméno EFEKTA CONSULTING, a.s
identifika €ni €islo 60 71 70 68

sidlo Brno, Erbenova 312/1, P$02 00
kontaktni udaje tel. 545 544 240, fax 545 544 250

e-mail efekta@efekta.cz www.efekta.cz

vznik spolefnosti 29cervence 1994
pravni forma akciova spokost
zakladni kapitél 10,100.000,- K

101 ks akcii 0 nominalni hodrgo100.000,- K verejné
neobchodovatelné, vystaveny na jméno a v zakniopadols

struktura vlastnik @ na spolénosti maji dastéeské fyzické osoby,igemz k 31.12.
2005 neli podil na spolénosti dva akcioni

Ing. Jaroslav Sochor 95,05 %
Ing. Martin Krystian 4,95 %
pocet zaméstnanai 6

hlavni predmét ¢innosti prijimani a gedavani pokyin nebo provaéhi pokyn tykajicich se
investenich instrumerit na cizi @et
sprava a uschova invastich nastraj
provadni vaejnych drazeb cennych pair
poradensk&innost ve ¥cech struktury kapitalu, pmyslové
strategie a s tim souvisejicich otazek, poskytoparad a sluzeb
tykajicich se fuzi a koupi podriik
poradenskéinnost tykajici se investovani do inveésich
instrument

rejst¥ikovy soud spol€nost je zapsana v obchodnim rdjat vedenym Krajskym
soudem v Bré oddil B, viozka 1388

ovéireni Wetni zawrky FINAUDIT, s.r.o.,¢islo licence 154
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I1l. UDAJE O ORGANECH SPRAVY, DOZORU A
ORGANIZACNI STRUKTURA

Udaje o organech spravy

NejvysSim organem spdaleosti je valna hromada akcidiia Sklada se ze vSech na ni
piitomnych akcioné, jeji zasedani se kona nejrggadnou za rok.

Statutarnim organem spofesti, kteryiidi cinnost spolénosti a jedna jejim jménem je
piedstavenstvo. M&itc¢leny, ktei jsou voleni a odvolavani valnou hromadou. Rimikobdobi
predstavenstva je stanoveno na dobtlpt a p@alo 1. zé& 2006. Potvrzeni ve funkgilena
piedstavenstva, préhlo na mim@adné valné hromadL. z&i 2006.

Kontrolnim organem spataosti, ktery dohlizi na vykon tgobnosti pedstavenstva a
uskuténovani podnikatelskéinnosti, je dozafi rada, ktera méitcleny a jeji funkni obdobi
pocalo taktéz 1. z& 2006, resp. 28.dubna 2005 u jednélena dozati rady a to na dobuép
let.

¢+ d{lenové predstavenstva

Ing. Jaroslav Sochor (*1954) fepiseda fedstavenstva
wiahi vysokoskolské, VSZ Brno, provazeko.fak.
zggtmaneckém po#énu od roku 1994,
¢lenstvi v organech jinych spéleosti:
mAlon, a.s.- mistaedseda fedstavenstva

Ing. Martin Krystian (*1972) — mist@plseda fedstavenstva
vzklani vysokoskolské, VUT FAST obor ekizeni
zggtmaneckém po#énu od roku 1995
od¥eni o vykonani makigké zkousky
¢lenstvi v organech jinych spaleosti:
- Amylon, a.s. €len dozoéi rady

Mgr. Ivo Drahokoupil (*1964)élen predstavenstva
zdklani vysokoskolske, PF Hradec Kralové
zantstnaneckém po#énu od roku 1996
swdceni o vykonani makigké zkousky
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¢ d&enové dozoki rady

Ing. Tomas Hruska (*1969) +quiseda dozor rady
vzalani vysokoskolské, VA Brno, fak. elektro.a staviebn
zantstnaneckém po#énu od roku 1998
praxe u finaénich instituci od roku 1994

Ing. Ivana Brhlikova (*1971) ¢lenka dozoti rady
vzdlani vysokoskolskeé, VSE Praha, fak. financicataictvi
zanestnaneckém poénu do 10/2003

Ing. Petr Bodéek  (*1970) —¢len dozoéi rady

vzcklani vysokoskolskeé, VUT Brno, fak. strojni
praxe ve finatnim oboru od roku 1995

¢ organizaéni struktura spoleénosti

[ VALNA HROMADA ]

[ COMPLIANCE ] [ PREDSTAVENSTVO ] [ DOZORCiI RADA }

[ REDITEL spol. ]

USEK USEK USEK USEK
analyticky obchodovani ekonomicky vypdadani
Corporate Finant obchod
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IV. PROFIL SPOLE CNOSTI

o Vznik spoleénosti

EFEKTA CONSULTING, a.s. byla zaloZzena v roce 19%pol&nost ziskala jiz zkuSené
obchodniky a ostatni pracovniky, Ktpracovali v oblasti kapitalového trhu od jeha@@iku a za
dobu jeho trvani nashromazdili cenné zkuSenossit Jeroce 1994 ziskala spdélst licenci
obchodnika s cennymi papiry, diovanou Ministerstvem financi. Spéleost pisobi naceském
trhu jiz 12 let jako zcela samostatny pravni subjek

o Rozdéleni ¢innosti

EFEKTA CONSULTING, a.s. je opra¢nym drzitelem povoleni k poskytovani invesiich
sluzeb v rozsahu dale uvedené licence obchodrdkarsymi papiry.

ROZSAH LICENCE OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY

Investiéni nastroje§ 3 odst. 1 zak. o podnikani na kapitalovém {rhu
pism. c) pism. d

pism. c)
pism. d)
pism. e)

zadkona o
podnikani na

§ 4 odst. 2
kapitalovém trhu

Hlavni
investi‘ni sluzby

trhu

pism. f)

pism. g)
pism. h)

Dopliikové investni sluzby
8 4 odst. 3 zdkona o
podnikani na kapitalovém

Spolenost je opravéna organizovat wejné drazby cennych papir
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Sluzby poskytované spaieosti EFEKTA CONSULTING, a.s. Ize i nadale reldddo tii
zakladnich a jiz tradnich oblasti:

Brokerage - obchodovani s cennymi papiry
Corporate Finance - podnikové finance v obldstiac, fuzi a gemen podob CP
Vetejné drazby CP - provadi verejnych drazeb akcii

¢+ BROKERAGE

Spole&nost EFEKTA CONSULTING, a.s. zprgstlkovava investédm obchody
s cennymi papiry jak na obou domacich regulovansaibh - na Burze cennych papiPraha a
v RM-systému, tak i na vSech vyznamnych zalérdnoh trzich.

| vroce 2006 byl dodrzentive nastoleny trend Utlumu zpriestkovavani obchad
S cennymi papiry na ciztét jak vCR, tak i obchodovani na zahramich trzich.Spoknost vidi
nadale prioritu v zageni na druhé dvoblasti svécinnosti, kde dosahuje stale vybornych
vysledk.

V roce 2006 jiz ani zdaleka nedoSlo #eskych regulovanych trzich k tak hektickému
naristu index jako tomu bylo v roce 2005.

Novy hlavni burzovni index PX, ktery se stal rovemcym nastupcemiive uzivanych
indexi PX — 50 a PX — D od nichzigvzal i jejich dvanactiletou historii k 20.3.2000sahl
rastu 7,87% a index PX-GLOB dosaliistu 9,72% fi poklesu objemu akciovych obchboa
celkem 18,5%.

Prim v objemech akciovych obchibdraly ogt obchody v segmentu SPAD na které
z celkového objemu obchode vysi 848.895.920.506,eripadlo 91,56% z tétdastky.

Nejusgsnsjsimi tituly se staly akcie spalgosti ORCO (+52,3%)CEZ (+30,4%),
ERSTE (+16,7%), ZENTIVA (+11,6%).

Nejvice obchodovanou akciovou emisi s&togtaly akcie spolaosti CEZ s objemem
obchodi ve vysi 317.345,063 mil. & coz pedstavuje celych 40,83% z celkového objemu
akciovych obchotl

¢+ CORPORATE FINANCE

Od zalozZeni spotmosti se specializujeme na nabidku kompléxunosti, souvisejicich
se ziskavanim majetkovychtasti — akvizic, prodéj podniki ¢i jejich ¢asti, sldovanim ¢i
splyvanim spolénosti spolu s obchodovanim s cennymi papiry. V ratdchto projeki
zaji¥ujeme vesSkeré pravni sluzby, firdan i ekonomické poradenstvi. Nabizime odbornou
poradenskou i organizai pomoc pi koupi podniki nebo jehocasti, dale pak iip prodeji
majetkovych dasti, & jiZ majoritnich nebo minoritnich, itpprodeji nap. jednotlivych zavod
v ramci podniku. | zde nabizime komplémnosti, od poradenskychigs pravni, organizaci
vybérovychtizeni, znalecké posudky, due diligence atil.irlividualni poptavce zpracujeme i
praizkum trhu, ve kterém klient hodla ziskat akvizieytipujeme vhodny subjekt atd. Rlrse
prizpasobujeme individualnim pibam zakaznika.

-8-
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V ramci provadni premen podob cennych papgirrealizujeme i vSechny formy odkupu
cennych papir od povinnych viejnych navrii pies povinné nabidkyipvzeti az po nabidky
dobrovolné. Povinné wejné navrhy smlouvy realizujeme pro emitenty naladkpozadavku
zékona dle § 186a obchodniho zakoniku dale prov@gioninné nabidkyipvzeti i ovliadnuti
spol&nosti dle § 183b obchodniho zakoniku a v neposléadi taktéz nabidky dobrovolné
piedevSim pro majoritni akcioré

V roce 2006 jsme uspre zrealizovali gkolik novych projekli vykupi Ucastnickych
cennych papir jejim hlavnim akcion@m a tim jsme uéthto firem pro hlavniho akciob&
ukorxili proces plného ovladnuti spéleosti s vylodenim ostatnich minoritnich akciatia Tato
pravni Uprava v 8 183i obchodniho zakoniku ufiogg pouZzit instrument v§reni minoritnich
akcion#t, ktery do utité miry nahrazuje dosavadni postup podle § 22@hainiho zakoniku,
tedy gevzeti jnéni hlavnim akcion&m. Nicmég oba instrumenty maji stejné podminky pro
zahdjeni i stejny cil a to je podminka vlastnistivde nez 90 % vydanych akcii spatesti, vySe
protiplréni doloZzena znaleckym posudkem (u procesu squagzé-schvalenéhoCNB) a
rozhodnuti valné hromady pro ¥gteni ostatnich drobnych akciafiia | pres velkou medializaci
zaneseni nové pravni Upravy squeeze-out procesiesagupor mensinovych akcidfiabylo
béhem kratké doby jiz realizovaniada &chto vykum u vyznamnych velkych akciovych
spolenosti.

V roce 2007 budeme dale rozvijet a poskytovat slsfimjené sigvzetim jméni hlavnim
akcion&em, vykupem akcii a s dalSimi formami fuzi a koni@se vlastnictvi. ¥ime, Ze nyni
pii naSemclenstvi v Evropské unie se nam ptidaplikovat a v praxi vyuzit t€Z moznosti
realizace nadnarodnich flzi spolesti.

¢ Verejné drazby cennych papit

Spol&nost poskytuje profesionalni a komplexni sluzby haumnika s cennymi ip
piremené podoby akcii ze zaknihovanych na listinnou. PrévadSeni registrace emise v SCP,
zaji¥uje dle pozadavku emitenta tisk listinnych akcin&sledd na zaklad vyzev k fgevzeti
listinnych akcii jejich vydavani opragnym akcion&m. Pro pipad nepevzatych listinnych
akcii spolenost zajisti veSkerou dokumentaci Kejeé drazb, provede kvalifikovany odhad
ceny gednttu drazby, vypracuje drazebni vyhlasku a proveddizaci viastni viejné drazby
véetnd vyparadani transakce.

V ramci této cinnosti naSe spotaost v roce 2006 realizovala 12 drazeb s celkovou
dosaZenou cenou vydraZzeni 28 893 tig. WalSi drazby nésleduji a budou realizovany
v nasledujicim roce a &ime v pokrgovani pozitivnino vyvoje i v budoucnu, jelikoz
registrujeme poptavku ze strany emifenkdy jeS¢ celdfada spolénosti uvazuje zid/oda
ekonomickych o femen¢ podoby svych zaknihovanych akcii na akcie listinné
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V. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

o0 Celkovy koment& k ekonomickym vysledkim za rok 2006

Celkova bilagni suma dosahuje za&etni obdobi 2006 hodnoty 14.824 tist, Koz je
pokles z hodnoty 30.174 tiscks roce 2005 celkem o 15.350 tis¢ i celkovémcistém obratu
za rok 2006 6.777 tis. K Podil na poklesu celkové bikami sumy ma fedevSim Ubytek
finanénich prostedki na EZném @tu z vypdadanych obchodnichiipadi z oblasti vykupu
akcii majoritnim akcion@m.

U polozek stalych aktiv nedoSlo k zavaznymémam oproti minulému obdobi. V oblasti
finanéniho majetku je stale vysoka pohledavka za banklrBR9 tis. K, jez v grevazné nie
predstavuje vlastni finami prostedky, ale i finatni prostedky zakaznik urcené pro vykupy
akcii od drobnych akciomi& Dale spolénost ve finatnim majetku eviduje akcie k prodeji,
piredevsim akcie spajaosti Elektroporcelan Louny, a.s.,jejichZz hodnota téngi neneni proti
minulému roku. Akcie zde evidované sgegmiuji na trzni nebo upravenou hodnotu. Ostatni
aktiva jsou tvéena kratkodobymi pohledavkami z obchodniho stykii@zenou zalohou naitda
z piijmu pravnickych osob a v podstatnéreni pohledavkou za zafstnancem z titulu gjcky.
VSechny nedobytné pohledavky byly jiz v letech nyob odepsany. V letech minulych se
jednotlivé slozky stalych aktiv vlivem odgisdostavala na nulové hodnoty a noué@ristky
téchto aktiv ngli tak jako i v roce 2006 zanedbatelné hodnoty.aky$eni doSlo v roce 2003 a to
zarazenim do majetku spaleosti dvou osobnich automoilib v roce 2005 Zazenim dalSiho
osobniho automobilu do majetku spwlesti. Celko¢ ma hodnota klesajici tendenci vlivem
odpigi. Casové rozlideni je t¥eno vedle poloZzek diné provozni¢innosti spolénosti také
poloZkami rozpracovanych obchodnidffipadi jejichZ realizace bude probihat v roce 2007.

Na strag pasiv n¢l vliv na pokles vlastniho kapitalu dosazeny zagohospodésky
vysledek 1 424 tis. K Vlastni kapital ma hodnotu 12.275 tist,K roce minulém to bylo 13.699
tis.K¢, pii zadkladnim kapitalu 10.100 tis.¢cKVlastni akcie spotaost neeviduje. Cizi zdroje,
jejichZz hodnotac¢inni 2.463 tis.K, jsou tvdeny kratkodobymi zavazky. Tyto z&vazky jsou
tvoreny, jako kazdé obdobi, zavazky &bé obchodniinnosti, va¢i zamgstnaném a pak i
pievazrg zavazky z neukafenych proces vykupi akcii od minoritnich akciorfd. V roce 2006
nebyly tvaeny zadné rezervy. VySe povinného rezervniho faidtala na hodnet895 tis. K
a nerozdleny zisk poklesl na hodnotu 2.704 tist K divody Uhrady zaporného hospaéslkéeho
vysledku roku 2005.

Spravni ndklady maji i nadéle klesajici tendenpfiivzdy velkém podilu nakladu na
zanestnance. V roce 2006 &y hodnotu 4 511 tis. & Naopak doSlo ke zvySeni provoznich
nakladh ale i zarova provoznich vynog kde na jejich vySi ma zasadni podil st
jednotlivych drazeb akcii a odk@iakcii, gicemz hospoddka aktivita je srovnatelna s rokem
minulym. | tak doSlo k poklésvynosi z poplatki a provizi oproti minulému roku o 1 564 tis¢ K
na hodnotu 3 050 tis. & coz koresponduje s n&roym konkureginim prostedim i ziskavani
kvalitnich projekti. Hospodé&sky vysledek z finatnich operaci je ztrata 9 tis.cKcoz
predstavuje trzni igceiovani portfolia cennych pajiira to tch, kde je trzni cena zjistitelna.
Dale potom kursova ztrata ze zahtaniplatby. V celkovych vysledcich bylo dosaZzenaitrl
398 tis.K z bsznécinnosti a celkow za &etni obdobi 2006 ztrata 1 424 tig.K

Podrozvahovou evidenci ttioevidence odepsanych pohledavek v celkové vySit&36
K¢, zahranini cenné papiry Kklieat predané do spravy jiného obchodnika s cennymi papiry
v celkové trzni hodneét434 tis. K, listinné akcie v celkové nominalni hod&at 906 tis. K

-10 -
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urcené k vydeji akcion@am a gijatd sménka v nominalni hodn#t990 tis. K z titulu r&eni
pujcky zangstnanci.

Na zaklad dosazeného hospdd&ého vysledku zarok 2006 — ztrata 1 424 tig. K
doporuiuje predstavenstvo akciové spdmmsti odsouhlasit valnou hromadou nasledujici ulnrad
ztraty roku 2006:

- ztratu ve vysi 1 424 tis.&KplIn¢ uhradit z neroztgleného zisku minulych let

o0 Zahraniéni aktivity

EFEKTA CONSULTING, a.s. se dostala i v roce 2006 ldmtaktu se zahratim
v dasledku realizace konkrétniéinnosti pro zahragniho investora, i@devsim pro spot@osti
koncernu BAU HOLDING STRABAG AG.

o Strategie pro rok 2007

Obchodovani na zahraniich trzich, které bylo uk@eno v roce 2002, spdieost dale
nerozviji a pro rok 2007 se vzhledem k plnému eytiZzv oblastech corporate finance a
verejnych drazeb zatim negith s navratem k poskytovardichto sluzeb. V fipact zvySeného
z4jmu je vSak spotmost ipravena, pedevsim ve vazbna spolupraci s dalSim obchodnikem
s cennymi papiry spalaosti FIO, burzovni spateost,a.s., zajistit svym Kliein pristup na
fadu zahrarnich kapitalovych trh, nag. na trhy NYSE, NASDAQ, XETRA.

Jak ukazuji vySe uvedené hospatié vysledky za rok 2006 doslo ve srovnani s rokem
2005 k poklesu vynds a zisku ze sfejnich ¢innosti obchodnika jako drazebnika cennych
papift, kdy bylo co do p&u realizovano srovnatelné mnozstvi drazeb. To am@nze v roce
2007 je teba udrzet aktivity k ziskavani zakazek jak v dblpsovadni drazeb tak i v oblasti
komplexniho zajifovani genen podob cennych pagira dalSich sluzeb pro emitenty a jejich
vétSinové akcionge.

V letoSnim roce spoémost vyviji aktivity ke zvySeni vykdnz predeslého roku a to
piedevSim v oblasti provédi vykupi Gcastnickych cennych pafgirhlavnim akciongéem a
provadni pievzeti jnéni hlavnim akcioné&m, coz jsou dalSi &tejni oblasti¢innosti vedle
provadni vaejnych drazeb. Nicménpri feSeni pdeb emitent spojenych sigménou podoby
akcii hodla spoknost rozsit poskytovani sluzeb na komplexginnosti ve vztahu k otazce
kapitalovych pateb ze strany klieiit

Jako sluzbu spoteost poskytuje jiz od roku 2004 poradenstvi¢ianosti spojené
s premenou spolénosti formou fazi aievzeti jnéni. Tyto gemény firem sefidi ustanovenimi 8§
220a a nasl. obchodniho zakoniku a jedna se oémwnslozité procesy ®&dou nov
aplikovanych podminek obchodniho prava.

| v letoSnim roce se tedy naSe spaolest zandti predevSim na akvizice v oblasti ziskani
dalSich z&kaznik predevSim zad emiteni a bude dale posilovat svoji pozici profesionalniho
drazebnika cennych papia poradce v oblasti akvizic a fuzi.
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Vyroéni zprava za rok 2006

o Ostatni udaje

- Spole&nost neptizovala do svého majetku vlastni akcie.

- Spol&nost nevynalozila Zadné vydaje ¢ianost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

- Spol&nost nema organizai slozku v zahrasi, podnika pouze ve svém sidle.

- Spol&nost z povahy fednttu své ¢innosti nema aktivity v oblasti ochrany Zzivotniho
prostedi.

- Pracovipravni vztahy seidi platnymi pravnimi zakony, ipdevSim Zakonikem prace a
souvisejicimi pedpisy. Specifika spateostireSi organizéni fad. Kolektivni smlouva nebyla
uzawena. Zamistnanci spolénosti vykonavaji sv&innosti na zaklatl pracovni smlouvy,
které jsou uzavirany na dobu n&tou. Krom& mzdy, podle smlouvy o mzd pobiraji
zamestnanci pispivek na stravné v podétstravenek. Spoteost nepispiva zamistnaném
na penzijni pipojisteni.

o Vyznamné udalosti po datu @etni zawrky

K Zadnym vyznamnym udalostem po dateti zaérky nedoslo.
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Vyroéni zprava za rok 2006

VI. Pisemna zprava o vztazich meavladajicimi osobami a
ovladanou osobou a mezi astiani osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za rok 2005 ve spdleosti
EFEKTA CONSULTING, a.s.

Zpracovalo — fedstavenstvo spalrosti EFEKTA CONSULTING, a.s., se sidlem Brno,
Erbenova 312/1, RS60200, € 60717068 (dale jen ,spaieost")

Obdobi, za které je zprava zpracovana — 1.1.20612.2006
|. PFedstavenstvo spoknosti EFEKTA CONSULTING, a.s. je znamo, Ze v roce @06 byla
spolenost pfimo a nepfimo ovladana nasledujicimi osobami:

Ptimo Ing. Jaroslavem Sochorem, Brno, Troubska 284, 42 00,Ceska republika, ktery
vlastni 95,05% podilu spaleosti EFEKTA CONSULTING, a.s.

Nepimy vliv na spolénost neexistuje.

Il. PFedstavenstvo spoknosti EFEKTA CONSULTING, a.s. neni znamo, Ze by vace 2006
byla spole&nost EFEKTA CONSULTING, a.s. ovladana stejnymi osobmi spol&né
s ostatnimi ovladanymi osobami.

Déle v této zprav budou osoby ovladajici spdlest a osoby ovladané stejnou spotesti jako
spole&nost nazyvany take jen jakprppojené osoby.

lll. Operace s propojenymi osobami v pibéhu r. 2006:

Spole&nost EFEKTA CONSULTING, a.s. neuzala Zaddné smlouvy g$rhito osobami.

IV. Predstavenstvo spalrosti konstatuje, Ze spdl@ost nebyla Zadnym #pobem poskozena
jednanim ovladajici osobyi osoby ovladané stejnou osobou, spotesti nevznikla na zaklad
smluvnich a jinych vztahs propojenymi osobami Zzadna Gjianajetkova vyhoda.

V Brng dne 5.4.2007

|

~_

(X N
Ing. Ja v Sochor Mgr. Ivo Drahakul

pedseda fedstavenstva ¢ien predstavenstva
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VII. Zprava dozor ¢i rady

Cinnost doza¥i rady se v roce 2008dila v souladu se stanovami akciové spoasti.
Mimo jiné dozoti rada projednala vybrané problémy spolesti, které se v fibéhu roku
aktudlré vyskytly wetrg strategie podnikatelsk&nnosti. Redstavenstvo akciové spétmsti
poskytovalo dozai rack vesSkeré pdaebné podklady a informacer&adnému vykonu jeginnosti.
V ¢innosti  gedstavenstva nebylo zj#to poruSeni pravnich, internichfeppisi a stanov
spolenosti.

Dozoki rada proviila zpravu pedstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami a
neshledala Zzadné nesrovnalosti nebo mplwdané informace.

Dozoki rada prowtila vySi a strukturu aktiv a pasiv a tgob Ghrady zaporného
hospodéského vysledku za rok 2006. Na zaklapiedlozenych &etnich vyka#, dalSich
dokument a rani zawrky, dozoti rada konstatuje, Ze Udaje jsou v souladu s pakbmii pro
vedeni getnictvi. Ve vSech podstatnych aspekteché@md/zobrazen majetek, zavazky a vlastni
kapital spolénosti k 31.12.2006. Spdaleost nema zavazky i bankam, zavazky o&i
zékaznikm, statu a obchodnim partGer jsou piibézrné hrazeny a vyp@davany,
problematické pohledavky vetgi mie nevznikaji. Dozai rada nezaznamenala Zadnou stiznost
nac¢innost obchodnika s cennymi papiry. Steffak jsou ¥rné zobrazeny vysledky hospa@ai
za rok 2006. Na zakladechto skuteénosti vydava dozof rada valné hroma&dato doporgeni:

1. Dozoti rada doporéuje valné hromatlispol&nosti ke schvaleni tmi Cetni zaérku
za rok 2006 w¥etre jeji piilohy tak, jak je pedlozena.

2. Dozoti rada doporéuje valné hromatispolé&nosti ke schvalenitpdloZzeny navrh na
Uhradu dosazené ztraty za rok 2006 a to:

e ztratu za rok 2006 pénuhradit z neroz&leného zisku minulych let

V Brné 10.4.2007

/// ,
//)/’llr'\”‘ 7“"17,‘ >

Ing. Tomas Hruska
pedseda dozof rady
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Vyroéni zprava za rok 2006

Rozvaha v plném rozsahu - AKTIVA (v

celych tis. K €) k:

Nazev U éetni jednotky:

31.12.2006

EFEKTA CONSULTING, a.s.

IC: 60717068
A (e . Minulé ug.
9 BéZné ucetni obdobi obdobi
cislo

oznac. AKTIVA fadku brutto korekce | netto netto

1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 114 114 314
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné

2. papiry pfijimané centralni bankou k 002 0 0 0 0
refinancovani

v tom: | a) vydané vladnimi institucemi 003 0
b) ostatni 004 0

3 Pphlvedévl_(y za bankami a druzstevnimi 005 9529 0 9529 23 559
zaloZnami

v tom: | a) splatné na pozadani 006 9529 9529 23559
b) ostatni pohledavky 007 0

4 Pphlfedévky za klienty - ¢leny druzstevnich 008 0 0 0 0
zaloZen

v tom: | a) splatné na pozadani 009 0
b) ostatni pohledavky 010 0

5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0 0

v tom: | a) vydané vladnimi institucemi 012 0
b) ostatnich subjektt 013 0

6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 1843 1843 1829

7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0

z .

toho: |V bankach 016 0

8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0

z a

toho: |V bankach 018 0

9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 220 220 0 9

z o Co

(e a) zfizovaci vydaje 020 42 42 0 0
b) goodwill 021 0

10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 4693 3696 997 1873

tZOhO' pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 0

11. Ostatni aktiva 024 1761 1761 1446

12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 025 0

13. Naklady a prijmy priStich obdobi 026 580 580 1144
Aktiva celkem 027 18 740 3916 | 14824 30 174
Kontrolni &islo 999 47 051 7874 | 39177 83 907

-15 -




Vyroéni zprava za rok 2006

Rozvaha v plném rozsahu - PASIVA (v celych tis. K

& k:

Nazev U éetni jednotky:

31.12.2006

EFEKTA CONSULTING, a.s.

16 60717068
Cislo | stavvb&zném | Stav v min. Gé.

oznag. PASIVA fadku | g, obdobi obdobi
1. Zéavazky vuci bankédm, druzstevnim zaloznam 028 0 0
vtom | a) splatné na pozadani 029

b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vigci klientdm - élendm druzstevnich zélozen 031 0 0
vtom | a) splatné na pozadani 032

b) ostatni zavazky 033
& Zavazky z dluhovych cennych papird 034 0 0
vtom |a) emitované dluhové cenné papiry 035

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ 036
4. Ostatni pasiva 037 2 463 16 465
B Vynosy a vydaje priStich obdobi 038 86 10
6. Rezervy 039 0 0
v tom: | a) na diichody a podobné zavazky 040

b) na dané 041

c) ostatni 042
7. Podrizené zavazky 043
8. Z&kladni kapital 044 10 100 10 100
tzoho: a) splaceny zakladni kapitél 045 10 100 10 100

b) vlastni akcie 046
9. Emisni &Zio 047
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 895 895
VIOM | 5) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049 895 895

b) ostatni rezervni fondy 050

c) ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
tzoho: a) z majetku a zavazkd 055

b) ze zajiStovacich derivatl 056

c) z pfepoctu Ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich

obdobi 058 2704 3112
15. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 059 -1 424 -408

Pasiva celkem 060 14 824 30174

Kontrolni &islo 999 40 643 71 343
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Vykaz zisk G a ztrat (v celych tis. K ¢€) k:

Nazev U é€etni jednotky:

1€:

31.12.2006

EFEKTA CONSULTING, a.s.

60717068

Skutecnost v U¢etnim obdobi

¢islo
oznad. Text fadku sledovaném minulém
1. Vynosy z Urokd a podobné vynosy 01 106 100
z toho Uroky z dluhovych cennych papirl 02
2. Naklady na Uroky a podobné naklady 03
z toho naklady na Uroky z dluhovych cennych papird 04
3. Vynosy z akcii a podill 05 0 0
v tom a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 06
b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim vlivem 07
¢) ostatni vynosy z akcii a podill 08
4. Vynosy z poplatkd a provizi 09 3050 4614
5. Néklady na poplatky a provize 10 168 212
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -9 -422
7. Ostatni provozni vynosy 12 3613 3036
8. Ostatni provozni naklady 13 2574 1611
9. Spravni naklady 14 4511 4928
v tom a) naklady na zaméstnance 15 2 859 2 808
z toho: aa) sociélni a zdravotni pojiSténi 16 766 757
b) ostatni spravni naklady 17 1652 2120
e Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku 18
. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k 904 914
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 19
= Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukédm, vynosy z drive odepsanych pohledavek 20
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k 1
pohledavkam a zarukam 21
e Rozpusténi opravnych poloZek k Géastem s rozhodujicim
a podstatnym vlivem 22
15. Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym
vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek k t¢astem s
rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 24
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 25
Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem 26
20. Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi z bézné Cinnosti pred 1398 337
zdanénim 27
21. Mimoradné vynosy 28
22. Mimoradné naklady 29
23. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné ¢innosti
. S 0 0
pred zdanénim 30
24. Dari z pfijmu 31 26 71
26. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 32 -1 424 -408
Kontrolni ¢islo 99 17 399 20 004
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Podrozvaha (v celych tis. K €) k:
Nazev U é€etni jednotky:

31.12.2006

EFEKTA CONSULTING, a.s.

16 60717068
Cislo Stav v bézném uc. Stav v min. G¢.

oznac. TEXT fadku obdobi obdobi

Podrozvahova aktiva 1120 1453
1. Poskytnuté prisliby a zaruky 001
2. Poskytnuté zastavy 002
3. Pohledavky ze spotovych operaci 003
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 004
5 Pohledavky z opci 005
6. Odepsané pohledavky 006 686 684
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni | 007 434 769
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 008

Podrozvahova pasiva 5909 0
1. Prijaté prisliby a zaruky 009
2. Prijaté zastavy a zajiSténi 010 990
3. Zavazky ze spotovych operaci 011
4. Zéavazky z pevnych terminovych operaci 012
5 Zéavazky z opci 013
6. Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZzeni | 014 4919
7. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 015

Kontrolni ¢islo 999 14 058 2 906
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Zprava nezavislého auditora

urcéena akcionafiim a statutarnimu organu spolecnosti

EFEKTA CONSULTING, a.s.

FINAUDIT ...

KOMORA AUDITORU €R
&. osvédéeni 154
OR: KS v Ostravé, odd. C, vi. 12983

Zprava o ucetni zavérce

Ovéfili jsme prilozenou fadnou ucetni zavérku EFEKTA CONSULTING, a.s.
IC: 60717068, sidlem Brno, Erbenova 312/1, PSC 602 00, pravni forma
spoleénosti: akciova spoleénost, tj. rozvahu a podrozvahu k rozvahovému dni
31.12.2006, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu za ucetni
obdobi od 1.1.2006 do 31.12.2006 a prilohu k této uCetni zavérce, véetné popisu
pouzitych vyznamnych ucetnich metod. Hlavnim pfedmétem podnikéani spolecnosti
je ¢innost obchodnika s cennymi papiry.

Odpovédnost statutarniho organu uéetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ceskymi ucetnimi
predpisy zodpovida statutarni organ vySe uvedené spolecnosti. Soucasti této
odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a
vérnym zobrazenim ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a
provadét dané situaci pfimérené ticetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se Zakonem ¢. 254/2000 Sb., o auditorech,
Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni
dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, ze ucCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni
informace o castkach a skuteénostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér
auditorskych postupu zavisi na usudku auditora, véetné posouzeni rizik, Zze ucetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou. Pri
posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem posouzeni
vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k uéinnosti vnitfnich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni spravnosti a vhodnosti
pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti odhadli provedenych vedenim ucetni
jednotky i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace tvofi dostatecny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv
a finanéni situace spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s. k 31.12.2006 a
nakladi, vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od 1.1.2006 do
31.12.2006 v souladu s éeskymi acéetnimi pfedpisy.
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Ovéfili jsme také ucetni zavérku spolecnosti EFEKTA CONSULTING, a.s. k
31.12.2005 a nase zprava ze dne 21.4.2006 obsahovala vyrok bez vyhrad.

V Brné dne 10. dubna 2007 @ 7

Ing. Pavel Pru dek
Auditor é&. osvédéeni KACR 240
ipovdnily spolecnosti za

vypracovani zpravy,
jednatel spolecnosti
FINAUDIT s.r.0.

&. osvédéeni KACR 154

tF. Svobody 2, Olomouc
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Zprava nezavislého auditora

uréena akcionaftim a statutarnimu organu spole¢nosti

EFEKTA CONSULTING, a.s.

FINAUDIT s..o.

KOMORA AUDITORU CR
&. osvédéeni 154
OR: KS v Ostravé, odd. C, vi. 12983

Zprava o ucetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 10.4.2007 vydali k ucetni zavérce, ktera je
souéasti této vyroéni zpravy na stranach 15 az 45, zpravu nasledujiciho znéni:

,,Ovéfili jsme pfilozenou fadnou ucetni zavérku EFEKTA CONSULTING, a.s.
IC: 60717068, sidlem Brno, Erbenova 312/1, PSC 602 00, pravni forma
spolecnosti: akciovd spoleénost, tj. rozvahu a podrozvahu k rozvahovému dni
31.12.2006, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu za ucetni
obdobi od 1.1.2006 do 31.12.2006 a piilohu k této ucetni zavérce, véetné popisu
pouzitjch vyznamnych ucetnich metod. Hlavnim predmétem podnikani spolecnosti
je ¢innost obchodnika s cennymi papiry.

Odpovédnost statutarniho organu tuéetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni udetni zavérky v souladu s Ceskymi ucetnimi
pfedpisy zodpovida statutarni organ vySe uvedené spolecnosti. Soucasti této
odpovédnosti je navrhnou, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a
vérnym zobrazenim uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamneé nespravnosti
zpuisobené podvodem nebo chybou , zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a
provadét dané situaci pfiméfené ucetni odhady .

Odpovédnost auditora

Nasim tukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zaveérce.
Audit jsme provedli v souladu se Zakonem ¢&. 254/2000 Sb., o auditorech,
Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni
dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze uicetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll, jejiz cilem je ziskat dukazni
informace o &astkach a skuteénostech uvedenych vucetni zavérce. Vybér
auditorskych postupti zavisi na isudku auditora, véetné posouzeni rizik, ze ucetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou. Pfi
posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem posouzeni
vnitfnich kontrol je navrhnou vhodné auditorské postupy , nikoli vyjadfit se
k ucinnosti vnitfnich kontrol . Audit téZ zahrnuje posouzeni spravnosti a
vhodnosti pouzitych uéetnich metod, pfiméfenosti odhadii provedenych vedenim
ucetni jednotky i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané diikazni informace tvofi dostatecny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Strana 1 ze 3
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru cetni zivérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv
a finanéni situace spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s. k 31.12.2006 a
nikladi, vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od 1.1.2006 do
31.12.2006 v souladu s éeskymi ucetnimi pfedpisy.

Ovéfili jsme také ucetni zavérku spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s. k
31.12.2005 a nase zprava ze dne 21.4.2006 obsahovala vyrok bez vyhrad.”

Zprava o zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami

Provéfili jsme vécnou spravnost udaju uvedenych v pfiloZzené zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami spoleénosti EFEKTA CONSULTING, a.s., IC: 60717068,
sidlem Brno, Erbenova 312/1, PSC 602 00, k rozvahovému dni 31.12.2006 za
ucetni obdobi od 1.1.2006 do 31.12.2006. Hlavnim pfedmétem podnikani
spolecnosti je ¢innost obchodnika s cennymi papiry. Za sestaveni této zpravy o
vztazich, jeji uplnost a spravnost, je zodpovédny statutarni organ spolec¢nosti
EFEKTA CONSULTING, a.s.. Na§im ukolem je vydat na zakladé provedené provérky
stanovisko k této zpraveé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy
vztahujicimi se k provérkam a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, abychom planovali a provedli
provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena pfedev§im na dotazovani pracovniki
spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zpusobem provedené provéreni
vécné spravnosti udaju. Proto provérka poskytuje niz§i stupen jistoty nez audit.
Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé naSi provérky jsme nezjistili Zidné vyznamné vécné nespravnosti
udaju uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti
EFEKTA CONSULTING, a.s. ke dni 31.12.2006.

Zprava o vyrocni zpravé

Ovérili jsme soulad vyrocni zpravy spolecnosti EFEKTA CONSULTING, a.s.
IC: 60717068, sidlem Brno, Erbenova 312/1, PSC 602 00, k rozvahovému dni
31.12.2006 za ucetni obdobi od 1.1.2006 do 31.12.2006 s ucetni zavérkou, ktera je
obsazena v této vyro¢ni zpravé na stranach 15 az 45. Hlavnim pfedmeétem
podnikani spolec¢nosti je ¢innost obchodnika s cennymi papiry. Za sestaveni ucetni
zavérky a za spravnost vyrocni zpravy je zodpovédny statutarni organ vyse uvedené
spoleénosti. NaSim tukolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni vyrok
o souladu vyrocni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto
standardy vyzaduji, aby auditor naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal
pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyrocni zpravé, které popisuji
skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou ucetni zavérkou. Jsme pfesvédceni,
ze provedené ovéreni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Strana 2 ze 3
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K ovéfované uéetni zavérce jsme dne 10.4.2007 vydali auditorskou zpravu, ktera
obsahuje vyrok bez vyhrad. Tato zprava nezavislého auditora je soucasti vyrocni
zpravy na stranach 19 az 20.

Podle naseho nizoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spoleénosti
EFEKTA CONSULTING, a.s. k 31.12.2006 ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vySe uvedenou iéetni zavérkou.

V Brné dne 23. dubna 2007

/
h

Ing. Pavel Prudék
Auditor & osvédéeni KACR 240
dpovédnyg jmé poleénosti za

vypracovani zpravy,
Jjednatel spoleénosti
FINAUDIT S.r.0.
&. osvédéeni KACR 154
tF. Svobody 2, Olomouc

.
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Priloha k Uéetni

zaverce

roku 2006

Uéetm’jednotka: EFEKTA CONSULTING a. s.
Erbenova 312/1
602 00 Brno

1C: 60 71 70 68
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU U CETNI ZAV ERKY

Ucetni zaérka byla gipravena na zakladGcetnictvi vedeného v souladu se zakoneméetnictvi a
prislusnymi n&izenimi a vyhlaskami platnymi @eské republice. Zévka byla zpracovana na principech
¢asového rozliSeni naklada vyno$ a historickych cen, s vyjimkou vybranych fikafich nastraj
oceaiovanych redlnou hodnotou.

Tato(cetni za¥rka je ipravena v souladu se:

- z&konemt. 563/1991 Sb., odétnictvi, ve z#ni pozdjSich pedpisi

- vyhlaskou &. 501/2002 Sbh., MFCR v platném ziéni, kterou se stanovi us@mani a obsahové
vymezeni polozekdetni za¥rky a rozsah udajke zveejréni pro banky a ¢které finagni instituce

- Ceské detni standardy procétni jednotky, které diuji podle vyhlaskye. 501/2002 Sb., ve Zni
pozajSich gredpisi, resp.Ceské detni standardy pro finani instituce

Ciselné Udaje jsou uvedeny v tisicict. Ka minula detni obdobi jsou uvedeny srovnatelné udaje.
Ucetni obdobi se shoduje s kalefrdén rokem.

Tato (&etni zavrka je nekonsolidovana.

2. OBECNE UDAJE

Nazev detni jednotky: EFEKTA CONSULTING, a.s.

Sidlo: Erbenova 312/1, 602 00 Brno

Pravni forma: akciova spoknost

Identifikacni cislo: 60 71 70 68

Kontaktni adaje: tel. 545 544 240 fax 545 544 250 efekta@efektawww.efekta.cz
Datum vzniku spot@osti: 29 ervence 1994

Rozhodujici pedn#t ¢innosti - poskytovani hlavni investii sluzby podle § 8 odst.2 pism. a) zakona

0 cennych papirech (dale jen ZCPjyijjirpani a pedavani pokyi
tykajicich se investiich instrumerit na (et zadkaznika ve vztahu
k investinim instrumentm podle § 8a odst.1 pism.a)ab) ZCP
- poskytovani hlavni invegtii sluzby podle § 8 odst 2 pism. b) ZCP,
provadni pokyni tykajicich se investnich instrumerit na cizi @et a
ve vztahu k invest. instrumént podle § 8a odst.1 pism.a) a b) ZCP
- poskytovani dojikové investini sluzby podle § 8 odst. 3 pism. d)
ZCP, poradenské&innost tykajici se struktury kapitalu, upnyslové
strategie a s tim souvisejicich otazek jakmiskytovani porad a
sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podnik
- poskytovani dojikové investini sluzby podle § 8 odst .3 pism. f)
ZCP, poradenské&innost tykajici se investovani do invest.instrunient
a to ve vztahu k invest.instrumént podle § 8a odst.1 pism. a) a b)
Zmeny a dodatky provedené v obchodnim ré§stv uplynulém éetnim obdobi
Na zéklad usneseni Krajského soudu v Bree dne 12.10.200&slo F 36725/2006, F 37889/2006 a
naslednym usnesenim Krajského soudu WBra dne 7.11.2006islo F 41467/2006 bylo prodlouzeno
funkeni obdobi pedstavenstva a dozdrady a to od 1.9.2006 na dalstifeté funkini obdobi podle stanov
spole&nosti. Dale byl proveden vymaz Upisu novych akai avySeni zakladniho kapitdlu spoiesti
v obchodnim rejstku.
Zrany v uplynulém detnim obdobi a neprovedené v obchodnimsikjske dni sestaveriadné detni
zéaxrky: tento giipad nenastal
Ostatni skuténosti z uplynuléhodetniho obdobi rozhodné pennost spolénosti: tento Fipad nenastal
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Clenové pedstavenstva a doztrady k 31.12.2006:

piedstavenstvo Ing. Jaroslav Sochofedseda fedstavenstva
Ing. Martin Krystian — mistdpdseda fedstavenstva
Mgr. Ivo Drahokoupil

dozoki rada Ing. Tomé&s Hruska +episeda dozef rady
Ing. Iva Brhlikova
Ing. Petr Bode&ek

Spolé&nost zastupuje O¢i tretim osobam, ied soudy a jinymi organy v celém rozsahedstavenstvo.
Jménem spotmosti jedna a za spdlieost podepisujeipdseda fedstavenstva.

3. DULEZITE U CETNi METODY

Ucetni zavrka spolénosti EFEKTA CONSULTING, a.s. (dale jen “spéiest”) byla gipravena v
souladu s nasledujicimibzitymi Géetnimi metodami:

(a) Den uskutenéni G¢etniho piipadu

Okamzikem uskutaeni (etniho gipadu je zejména den vyplaty neb@yzeti okziva, den nakupu nebo
prodeje valut, deviz, pdpcennych papir, den provedeni platby, avizo bankyeyzaté medium, vypis z
Uctu, den sjednani a den vy@aani obchodu s cennymi papiry, devizami,opcemi.gmymi derivaty, den

vydani nebo fevzeti zaruky, denipvzeti hodnot do Gschovy.

Ucetni pipady nékupu a prodeje finamich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové ape) a dale

pevné terminové a opi operace jsoudiovany v okamziku vyp@dani obchodu.

(b) Akcie, podilové listy a ostatni podily
(Dluhové cenné papiry se daini jednotky nevyskytuiji.)
Akcie wetns podilovych listi a ostatnich podiljsou klasifikovany podle zatru spol€nosti k prodeji.
Akcie a podilové listy jsoudiovany v pdizovaci ces, jejiz sodasti jsou pimé transaéni naklady.

Akcie, podilové listy a ostatni podily drzené zelém k prodeji jsou oé®vany realnou hodnotou a zisky /
ztraty z tohoto fecerini se zachycuji do vykazu ziska ztraty v rdmci polozkyGisty zisk nebo ztrata
z finartnich operaci“.

Reélna hodnota pouzivana préegerni cennych papir se stanovi jako trzni cena vyhlaSena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud sgolest prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny jpapdat. Neni-li
mozné stanovit realnou hodnotu jako trzni cenunéhodnota se stanovi jako upravena hodnota cennéh
papiru. Upravena hodnota cenného papiru se rovig lfdsti na vlastnim kapitalu spéheosti, pokud se
jedna o akcie, ¢ (asti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokedesina o podilové listy.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji gazkém zptného odkupu (repo operace) z&egem
stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkemek@énpu prodeji (reverzni repo operace) se u $polsti
nevyskytuji.

(c) Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry ffijaté spolénosti do Uschovy, spravy nebo kulozeni jsatiovany ve jmenovitych
hodnotach a evidovany v podrozvaze v polozce ,Hodmbevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni“.
K 31.12.2006 eviduje d@tni jednotka listinné akcie v celkové nominalnidhog 4 919 tis. K uréené

k vydeji akcion&éim. Cenné papiryipvzaté spoknosti za Gelem jejich obhospodavani jsou dtovany

v trznich cenach a evidovany v podrozvaze v polozednoty pevzaté k obhospodiavani'.

K 31.12.2006 se tyto polozky wétni jednotky nevyskytuji. Cenné papiry kligmtedané spolmosti do
spravy jsou &tovany v trznich cenach a evidovany v podrozvapelazce ,Hodnoty pedané do Uschovy,
do spravy a k ulozeni“. K 31.12.2006 jsou taktadevany dva tituly zahra&émich cennych papirklienti.
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V rozvaze jsou Vv pasivechitdvany zavazky spobaosti viéi klientim zejména z titulu ifijaté hotovosti
uréené ke koupi cennych papjrvolné finani prostedky klienta, vyplata z v§kku drazby akcii a
financni prostedky klienti urcené pro odkup akcii od mensinovych akcidina

(d) Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Qéasti s rozhodujicim vlivem se rozuntiast na subjektu, ve kterém je sgmlest EtSinovym podilnikem.
Ucasti s podstatnym vlivem se rozund@aét na subjektu,ve kterém splest ma nejmén20% na jeho
zakladnim kapitélu. Ani jedna z uvedenyaiasti se ve spaleosti nevyskytuje.

(e) Pohledavky za bankami a za klienty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratndéti. zaklad toho jsou vytvéeny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné poloZzky na zakMdstni analyzy platebni schopnosti svych kiient
Opravné polozky vytvg@ni na vrub nakladjsou vykazany v poloZce ,Odpisy, tvorba opravnjctozek a
rezerv k pohledavkam a zarukam* v analytické ewiilgmo potebu vyp@tu daiové povinnosti. D&ové
okitatelni ¢ast celko¥ vytvorenych opravnych polozek je vygtana podle § 8 zdkona o rezervach
593/1992 Sbh. Odpisy nedobytnych pohledavek jsourrzegy v polozce ,Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukaen'vykazu zisku a ztraty. O stejndastku se
sniZuji rezervy a opravné polozky ve stejné polo&deazu zisku a ztraty.

() Tvorba rezerv

Rezerva pedstavuje prawpodobné plani, s nejistymtasovym rozvrhem a vySi. Rezerva sertwopiipack,

pokud jsou spléna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost plnit, ktera je vysledkem mirahyudalosti,

- Je pravdpodobné, Ze plni nastane a vyzada si odliv piestki piedstavujicich ekonomicky prasgh,
piicemz ,pravépodobné” znamena praggbdobnost vySSi nez 50%,

- je mozné provéstipmérens spolehlivy odhad pkmi.

(9) Hmotna a nehmotna aktiva
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek jgoiran v historickych cenach a odpisovan rovdom po
odhadovanou dobu Zivotnosti, ktera je delSi neknemk a hodnotay sphiuje kritéria zakona o danich

Z prijmu, tj. dlouhodoby hmotny majetek od 40 tist & nehmotny majetek od 60 tis¢ K

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie hmotnémzhamotného majetku jsou nasleduijici:

Software 3 roky
Stroje a pistroje 3 roky
Dopravni prosedky 4 roka
Ztizovaci vydaje 5 rok
Nabytek 5 rék
Ostatni 10 az 50 rok

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisvavnondrné po dobu trvani ndjmu nebo po zbytek
jejich doby Zivotnosti, podle toho, kte¢gsovy Usek je kratsi.

Udaje o zvoleném #Zsobu odpisovani a odpisovy plan se sestaviij@giizeni majetku a je uveden na
inventarni kait hmotného a nehmotného majetku.

Ucetni odpisy se ptaji z ceny, ve které je majetek ogenv (Eetnictvi a to do jeji 100 % vySe a jsou
stanoveny na zaklgéddoby pouZitelnosti stanovené zvlastnitegpisem. Drobny nehmotny a hmotny
majetek s piizovaci cenou do 3.000 Kse odepisuje jednordzbwe vySi 100 % piizovaci ceny f
zaazeni do pouzivani.

Vypocetni technika a ostatni drobny majetek nad 3.0600akdo 40.000 K se odepisuje ve vySi 50 %
pofizovaci ceny v 1. roce a 50 %ifEmvaci ceny v nasledujicim roce.

Ucetni odpisy jsou &ovany na analytickédty Gétu 635 - ,Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku” dle druhu majetku.

Nehmotny majetek s fi@ovaci cenou nizsi nez 60 QOK¢E je (Etovan do naklail za obdobi, ve kterém
byl paorizen.
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(h)

()

Goodwill vznika g ndkupu majetku a rozumi se jim rozdilfigovaci ceny akvizice nad podilem na realné
hodnot nabyvanych identifikovatelnych aktiv a zavazkdatu akvizice. Goodwill je odepisovan po dobu
své pouzitelnosti.

Piepotet cizi mény

Transakce wislené v cizi miné jsou ®&tovany v tuzemské &mé prepcitené devizovym kurzem,
stanovenynCNB ke dni transakce. Aktiva a pasivatiglena v cizi ming jsou grepaitavana do tuzemské
mény v kurzu vyhlaSovanynCNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zavazkyiz¢ oené jsou
prepaiitany naceskou nénu ke dni uskuténi &etniho pipadu. Vysledny zisk nebo ztrata gepcitu
aktiv a pasiv wyislenych v cizi mng, kroms majetkovych dasti v cizi ming, piipadré polozek
zaji¥ujicich nénové riziko plynouci ze smluv, které nejsou vykamwy v rozvaze nebocekavanych
budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisktrétyjako ‘Cisty zisk nebo ztrata z finanich operaci”.

Finanéni derivaty
VloZené derivaty

V n¢kterych gipadech mze byt derivat satésti slozeného fin&niho nastroje, ktery zahrnuje jak

hostitelsky nastroj, tak i vlozeny derivat, kterylioiiuje perzni toky nebo z jiného hlediska modifikuje

vlastnosti hostitelského néastroje. Vlozeny derisg@toddluje od hostitelského nastroje &tuie se o ¥m

samostatné, jestlize jsou sphy sowasre tyto podminky:

- ekonomické vlastnosti a rizika viozeného derivaisau v &sném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi
a riziky hostitelského nastroje,

- finanéni néastroj se stejnymi podminkami jako vilozZeny riby jako samostatny nastroj spVal
definici derivatu,

- hostitelsky nastroj neniigcaiovan na readlnou hodnotu nebo jegaiovan na redlnou hodnotu, ale
Zmeny z precertni jsou ponechany v rozvaze.

Derivaty k obchodovani

Finaréni derivaty drzené zasdlem obchodovani jsou vykazovany v realnych hodrogazisky nebo ztraty
ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu ziskztraty v polozce Gisty zisk nebo ztrata
z finartnich operaci“.

Zaji&ovaci derivaty

Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v realné hodnapisob vykazovani této redlné hodhaidvisi na

aplikovaném modelu zaji§vaciho éetnictvi. Zaji¥ovaci &etnictvi je mozné aplikovat, pokud:

- zajiSeni je v souladu se strategii spalesti protizeni rizik,

- v okamziku uskutEnéni zaji¥’ovaci transakce je zafidvaci vztah formakzdokumentovan,

- ocekava se, Ze zajfivaci vztah bude po dobu je trvani vysoce efektivni

- efektivita zajifovaciho vztahu je objekti¢rmgiitelna,

- zaji¥ovaci vztah je vysoce efektivni viféhu Eetniho obdobi,

- vpfipad zajiSeni ocekdvanych transakci se vyskyt této transakc&ekéva s vysokou
pravdépodobnosti.

V piipade, Ze derivat zajidje oproti riziku zmnény reédlné hodnoty zatovanych aktiv nebo pasiv, je
zaji¥ovana polozka také otevana realnou hodnotou z titulu zép$aného rizika. Zisky a ztraty z tohoto
piecerini zaji¥ované polozky i zajifovaciho derivatu jsou zahrnuty ve vykazu ziskuratytv polozkach
,Vynosy z aroki a podobné vynosy“, resp. ,Naklady na aroky a podobaklady"”.

V pfipadt, ze derivat zajifije oproti riziku variability v pe¢enich tocich ze za&tovanych aktiv nebo
pasiv, prava vynutitelnych smluv nebodekavanych transakci, je efektivtlst zajisni vykazana jakou
sowast vliastniho kapitalu v polozce v polozce ,@meaci rozdily ze zaji®vacich derivét’. Neefektivni
¢ast je zahrnuta ve vykazu zisku a ztraty v poloXdsty zisk nebo ztrata z finanich operaci*.

V piipade, kdy zajighi pravré vynutitelnych smluv nebodekavanych transakci vyuasti zagvani aktiva
nebo pasiva, je kumulovany zisk (nebo ztratayererni zajifovaciho derivatu zachycen ve vlastnim
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0

(k)

()

kapitalu zahrnut dodgtni hodnoty tohoto aktiva nebo pasiva. V &pan gipac je zachycen do vykazu
zisku a ztraty ve stejnésasovém okamziku jako zisk nebo ztrata ze zaji&né polozky.

Realna hodnota fingnich derival se stanovuje jako s@asna hodnota sekavanych pefnich toku
plynoucich zé&chto transakci. Pro stanoveni &asné hodnoty se pouzivaji obvyklé na trhu akcepi®va
modely jako nap Black-Scholesv model pro skteré typy opci. Doéchto océovacich modéi jsou pak
dosazeny parametry zji$te na aktivnim trhu jako devizové kurzy, vynosov@ky, volatility piisluSnych
finan¢nich nastraj, atd.

Zdanéni

Dariovy zaklad pro da z prijmi se propéte z hospod&kého vysledku dZného obdobi ifpoctenim
daiové neuznatelnych naklada od€tenim vyno4, které nepodléhaji dani zipnu, ktery je dale upraven o
slevy na dani affijpadné zapdy.

Odlozena d& vychazi z veSkerych dasnych rozdil mezi &etni a daovou hodnotou aktiv a zavaik
s pouzitim dekavané digové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZiennévé pohledavce sestije
pouze v pipact, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim upatrv nasledujicichdetnich obdobich.
Finanéni leasing

Majetek nabyty formou finamiho leasingu je zachycen v polozce ,Hmotny majetek v okamziku
prevodu pravniho vlastnictvi na spéfest. Leasingové splatky jsodtdvany gimo do naklad v polozce
»2Ostatni provozni naklady".

Polozky z jiného etniho obdobi a znény U¢etnich metod

Polozky z jiného &etniho obdobi, nez kam iilavé a (Eetrg paki, a zngny etnich metod jsoudfovany
jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztratginém @etnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich

chyb Gtovani vynod a néklad minulych obdobi, které jsou zachyceny ptedhictvim ,Nerozdleného
zisku nebo neuhrazené ztratyiegchozich obdobi“ v rozvaze spatesti.

ZMENY UCETNICH METOD

Spol&nost Ehem &etniho obdobi 2006 neprovdia zneny (etnich metod ani opravy zasadnich chyb
minulych let.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2006 2005 2004
Vynosy z Urok
z vkladi 79 95 55
ostatni 27 5 7
Celkem 106 100 62
2006 2005 2004
Néaklady na aroky
z vkladi - - -
ostatni - - -
Celkem - - -
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VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2006 2005 2004
Vynosy z poplati a provizi
z obchod s cennymi papiry 238 681 933
z poradenskéinnosti 0 0 771
ze zprostedkovatelské a ostatni sluzby pro klienty 2812 933 5906
Celkem 3 050 4614 7 610
Naklady na poplatky a provize
obchodnici s cennymi papiry 73 73 41
banky 13 17 19
RM-S, BCPP, SCP 82 122 153
ostatni - - 158
Celkem 168 212 371
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINAN CNIiCH OPERACI
tis. K& 2006 2005 2004
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papir 5 -372 428
Kurzové rozdily -14 -50 -2
Celkem -9 -422 426
8. OSTATNI PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY
Provozni vynosy &etniho v tis. K: 2006 2005 2004
z uspdadani drazby cennych paijpir 2103 27813030
ostatni¢innosti s CP (odkup,vydefevzeti akcii) 1382 0 0
z prodeje osobniho automobilu, majetku 0 254 50
ostatni provozni vynosy (pojistné,ndhrada Skod) 115 1 80
neterpana dohadna polozka 13 0 0
Celkem 3613 3036 3160
Provozni naklady &etniho v tis. K: 2006 2005 2004
z uspdadani drazby cennych paijpir 1865 1107 1664
ostatni¢innosti s CP (odkup,vydefevzeti akcii) 444 0 0
z pokut a penéle, manka a Skody 5 0 5
z poskytnutych ddr 0 10 3
z prispivku do Garatiniho fondu 84 10 23
ostatni provozni naklady 176 484 580
Celkem 2574 1611 2275
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0. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2006 2005 2004
Osobni naklady:
Mzdy a odrény zangstnand 1186 1139 941
Socialni poji&ni 534 530 447
Zdravotni pojistni 185 184 154
Ostatni socialni naklady 47 44 32
Mzdy a odmény placené:
¢lenim vedeni spokmosti 907 911 757
2 859 2808 2331
Ostatni spravni naklady 1652 2120 2819
z toho naklady na audit, pravni poradenstvi, iss sluzby 50 233 448
4511 4928 5 150
Odmeny ¢lena statutarniho a dozéiho organu: 36 20 0

Pramérny patet zangstnand byl nasleduijici:

2006 2005 2004
Zamgstnanci 6 6 5
Clenové predstavenstva 3 3 3
Clenové dozaii rady 3 3 2
10. MIMO RADNE VYNOSY A NAKLADY
2006
2005 2004
naklad
Vynos naklad vynos
naklad vynos

Zmeéna &etni metody - -

Nahrada poj.udalost - -

Odpis zavazk - -

Celkem -
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11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY, DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace akcii, podilovych lisfi a ostatnich podii do jednotlivych portfolii podle zaméru
spolenosti
tis. K& 2006 2005 2004
Akcie k prodeji 1843 1829 2 200
Celkem 1843 1829 2 200

(b) Analyza akcii , podilovych lish a ostatnich poditi uréenych k prodeji

2006 2005 002
Trzni Cena TrZni Cena Trzni

tis. K& cena péizeni cena _ pdzeni cena
Vydané finan €énimi institucemi

- Koétované na burze ¢R - - - - -

- Koétované na jiném trhu CP - - - - -

- Nekétované - - - - -
Vydané nefinartnimi institucemi

- Koétované na burze ¢R - - - - -

- Koétované na jiném trhu CP 31 11 20 11 2189

- Nekétované 1812 3421 1809 3412 11

1843 3432 1829 3423 2 200

1843 3 432 1829 3 423 2 200

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obatdly na RM-Systému.
Spoknost nevlastni zadné zahrémi cenné papiry.
Spoknost nema v drzeni viastni akcie.
Spole&nost v roce 2006 neinkasovala dividendy z drzerakaii.
(c) Repo a reverzni repo transakce
Tyto transakce spotest je& nikdy neuskuténila.
(d) Akcie a jiné cenné papiry s proninlivym vynosem vydané @astmi s rozhodujicim nebo podstatnym

vlivem, nakoupené spol&nosti

Tento druh cennych pafiipredstavujici rozhodujici nebo podstatny vliv na fin@odniku spolénost
nevlastni a ani v letech minulych n&mv drzeni.

(d) Dluhové cenné papiry

Spol&nost nema v drzeni a ani v letech minulych &lanv drzeni dluhové cenné papiry k obchodovani,
k prodeji tak i drzené do splatnosti.
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12.

NEHMOTNY MAJETEK

Nehmotny majetek byl diovan v souladu s postupy uvedenymi

postupy dtovani pro banky agkteré finagni instituce.

Zn¥ny nehmotného majetku

v bodu 3, piemg) této pilohy a

Ziizovaci
tis. K& Software vydaje Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2005 389 42 431
Prirastky 0 - 0
Ostatni zniny 0 - 0
Ubytky -19 - -19
K 31. prosinci 2005 370 42 412
K 1. lednu 2006 370 42 412
Prirastky 0 - 0
Ostatni zrény 0 - 0
Ubytky -192 - -192
K 31. prosinci 2006 178 42 220
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2005 363 42 405
Roeni odpisy 17 - 17
Ubytky -19 - -19
Opravné polozky 0 - 0
K 31. prosinci 2005 361 42 403
K 1. lednu 2006 361 42 403
Ro¢ni odpisy 9 - 9
Ubytky -192 - -192
Opravné polozky 0 - 0
K 31. prosinci 2006 178 42 220
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2004 26 0 26
K 31. prosinci 2005 9 0 9
K 31. prosinci 2006 0 0 0
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13.

(@)

HMOTNY MAJETEK

Hmotny majetek byktovan v souladu s postupy uvedenymi v bodu 3, ef&n(g) a postupydfovani pro

banky a gkteré finagni instituce.

Zmény hmotného majetku

Hmotny majetek

Pozemky Inventa Pristroje a nez@azeny do
tis. K& a budovy z#zeni uzivani Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2005 - 1031 3220 4251
Prirastky - 110 794 0 904
Ostatni zniny - 0 0 0 0
Ubytky - -195 -250 0 -445
K 31. prosinci 2005 - 946 3764 4710
K 1. lednu 2006 - 946 3764 4710
Prirastky - 18 0 0 18
Ostatni zriny - 0 0 0 0
Ubytky - 0 -35 0 -35
K 31. prosinci 2006 - 964 3729 4 693
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2005 - 1031 1365 2 396
Roeni odpisy - 60 826 - 886
Ubytky - -195 -250 - -445
Opravné polozky - 0 0 - 0
K 31. prosinci 2005 - 896 1941 2 837
K 1. lednu 2006 - 896 1941 2 837
Ro¢ni odpisy - 58 836 - 836
Ubytky - 0 -35 - -35
Opravné polozky - 0 0 - 0
K 31. prosinci 2006 - 954 2742 3 696
Zustatkova cena
K 31. prosinci 2004 - 0 1855 - 1855
K 31. prosinci 2005 - 50 1823 - 1873
K 31. prosinci 2006 - 10 987 - 997

(b)

Hmotny majetek koupeny na zaklad finanéniho leasingu

Spol&nost nemdla v roce 2006 zavazekisi leasingovym spolostem.
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14. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 2006 2005 2004
Bankovni @ty 9529 23 559 17 671
Z toho Bzné &ty 7724 897 9 094
vklady klienit 1805 15581 8 577
9 529 23 559 17 671
15.  OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 2006 2005 2004
Ostatni dluznici 1761 1446 2071
z toho pohledavky v obchodnim styku 317 58 1096
poskytnuté zalohy 215 161 255
ostatni pohledavky 229 727 682
odloZena dava pohledavka 0 0 38
1761 464 2071

Castka 1 229 tis. & je tvarena¢astkou 1 020 tis. & ktera gedstavuje pohledavku za zéstnancem
z titulu jednoleté pjcky veetrs Uroku z této pjcky a castkou 209 tis. K jako pohledavkou za fingnim

Ufradem z titulu uhrazenych zaloh na DPP@j¢ka je jiSEna sn&nkou o nominalni hodn&t990 tis.K,

kterou &etni jednotka eviduje v podrozvahové evidenci.

16. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2006 2005 2004

Ostatni zavazky 2 463 16 465 9 802

z toho zavazky z obchodniho styku 70 223 402
pijaté zalohy 0 0 0

z@tovani se zagstnanci 138 121 107

z@tovani se statnim rozpem, odvody pojistné 194 106 788

ostatni zavazky 1849 15 850 8 376

odlozeny di@vy zavazek 59 33 0
pechodné &ty pasiv 153 132 129

2 463 16 465 9 802

Castka 1 849 tis. Kje tvarena v pevazné nie, tj. 1 577 K finantnimi prostedky majoritniho akciorté

uréené pro odkup akcii spdleosti Moravské Zelezarny, a.s.
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17.

18.

ZAKLADNI KAPITAL

V roce 2006 nedoslo k zadnym &ném ve vySi a strukte zakladniho kapitélu.
Dividendy (podily na zisku) nebylg f#ech uplynulych obdobich vyplaceny.

Slozeni akciond spole&nosti k 31. prosinci 2006:

Poset akcii Podil na
Nazev Sidlo (v tis. ks) zakladnim kapitalu %
Ing. Jaroslav Sochor _ BrnapUbska 21a 9 600 95,05
Ing. Martin Krystian Slapanice, Seifertova 1727/1 005 4,95
10 100 100

NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

tis. K&

Zisk

Zakonny
Nerozdleny rezervni

zisk/ztrata

fond

Kapitalové fondy
a ostatni fondy
ze zisku

Zustatek k 1. lednu 2006

Zisk roku 2005

Rozdleni zisku roku 2005 schvalené

dozoki radou:

Prevod do fond

Dividendy

Prevod do nerozileného zisku

-408

408

3112

895

0

Pouziti prostedki, odloZzena da

Zustatek k 31. prosinci 2006-¢x
rozcklenim zisku z roku 2006

Zisk / Ztrata roku 2006

Navrh rozaéleni zisku roku 2006:

Prevod do fond
Dividendy
Prevod do nerozileného zisku

895
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19.

@)

(b)

20.

DAN Z PRiIJM U A ODLOZENY DA NOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatn& dai z pijmia

tis. K& 2006 2005 2004
Zisk nebo ztrata zatétni obdobi fed zdagnim -1424 -408 2 864
Vynosy nepodléhajici zdani -8 -11 -25
Daiové neoditatelné naklady 143 133 148
Pouzité slevy na dani a zafyp 0 0 0
Ostatni polozky -261 -188 0
Mezisouet -1 550 -474 2987
Dai vypoétena pii sazbé 24% (26% v r.2005, 28% v r.2004) 0 0 836

Odlozeny daiovy zavazek/pohledavka

Odlozené dahz prijmu jsou péitany ze vSech dasnych rozdil za pouziti daové sazby 24%.
Spol&nost vypdetla odloZzenou daa vysledkem je odlozenaittavy zavazek ve vySi 58.928,4F K

Odlozené disové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledtbjisfdozek:

tis. K¢ 2006

2005

2004

OdloZené daiové pohledavky

Opravné polozky a rezervy k &wim -
Ocereni cennych papir -
Dariova ztrata z minulych let -
Hmotny majetek -

Odlozené daiové zavazky

Zrychlené d#éové odpisy -
Hmotny a nehmotny majetek 59
Ostatni -

33

OdlozZena daiova pohledavka/zavazek 59

33

38

HODNOTY PREVZATE DO USCHOVY A K OBHOSPODA ROVANI

tis. K¢ 2006

2005

2004

Pokladni hotovost -
Dluhopisy -
Akcie 4919
Nemovitosti -
Ostatni movity majetek

Celkem 4919
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21.

22.

(@)

(b)

INFORMACE O SPRIZN ENYCH OSOBACH
a) Pohledavky a zavazky v obchodnim styku, tykajicizeahi k podnikim ve skupig
Spol&nost EFEKTA CONSULTING, a.s. netfio skupinu podnik a nem& pohledavky a zavazky

k sptizrénym osobam.

b) Odmeny a pij¢ky ¢lenim statutarnich a dozgich orgar

Pedstavenstvo Dozati rada
2006 2005 2004 2006 2005 2004
Patet¢leni 3 3 3 3 3 2
Odmeny - - - 36 20 -

FINANCNi NASTROJE — TRZNIi RIZIKO

Spole&nost je vystavena trznim riZikn, ktera vyplyvaji z ota@enych pozic transakci s akciovymi nastroji,
které jsou citlivé na zémy podminek na finamich trzich.

Obchodovani

Spol&nost drzi obchodni pozice v akciich v celkovém ohje2 200 tis. K. Jedna se o akcie agné

k prodeji. Strategie spalrosti je investovat do takovych produktu, ktefédstavuji minimalni trzni riziko

s cilem koncentrovat majetkové podily do rukou iinstonalnich investdr v podolE akvizic, prodej
podniki ¢i jejich casti, sldovanim ¢i splyvanim podnilk spolu s obchodovanim s cennymi papiry.
Spol&nost neprovadi aktivni obchodovani s cennymi papdrylastni tet se spekulativnim Gmyslem.
Spol&nost nepebira trzni riziko z obchodovani zakazhik

Ostatni (neobchodni) aktivity

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivispol&nosti atizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva sp&h®sti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopngigolé&nosti
likvidovat/prodat aktiva zaifjatelnou cenu v fijatelnémeéasovém horizontu.

Jak je uvedeno v kapitole obchodovani Spodest drzi jako satést své strategiézeni rizika likvidity ¢ast
aktiv ve vysoce likvidnich prosdcich jako jsou obchodovatelné akcie, které je madikvidovat siti
denni splatnosti, ostatni aktiva jako jsou pohl&gigza bankami, pohledavky z obchodniho styku, maji
okamzitou splatnost. K 31.12.2005 ma spobst ztratové pohledavky v zanedbatelné vysi. Aktiv
spolenosti jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroj
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazli

Do 3 Od3ms. Od1roku Nad Bez
tis. K& mes. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006
Pokladni hotovost 114 - - - - 114
Stéatni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 9529 - - - - 9529
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - 1843 1843
Ucasti s podstatnym vlivem - - y - - .
Ugasti s rozhodujicim viivem - - - - - -
Ostatni aktiva 1233 111 146 - 271 1761
Naklady a pijmy priStich obdobi 580 . - - - 580
Celkem 11 456 111 146 - 2114 13827
Zavazky vici bankam - - - - - -
Z&avazky wi¢i nebankovnim subje#in - - - - - -
Z&avazky z dluhovych cennych papir - - - - - -
Ostatni pasiva 664 1577 - - 222 2 463
Vynosy a vydaje fiStich obdobi 86 - - - - 86
Podizené zavazky - - - - - -
Celkem 750 1577 - - 222 2 549
Gap 10706 -1466 146 - 1892 11278
Kumulativni gap 10706 9240 9 386 9386 11278
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22.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazh (pokraéovani)

Do 3 Od3nis. Od 1 roku Nad Bez
tis. K& mes. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2005
Pokladni hotovost 314 - - - - 314
Statni bezkupoénové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 23 559 - - - - 23 559
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - 1829 1829
Ucasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ugasti s rozhodujicim viivem - - - - - -
Ostatni aktiva 521 106 - - 819 1446
Néaklady a pijmy piiStich obdobi 974 170 - - - 1144
Celkem 25 368 276 - - 2648 28292
Zavazky vici bankam - - - - - -
Zavazky vici nebankovnim subjekin - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papir - - - - - -
Ostatni pasiva 489 96 - - 15880 16465
Vynosy a vydaje fiStich obdobi 10 - - - - 10
Podizené zavazky - - - - - -
Celkem 499 96 - - 15880 16475
Gap 24 869 180 - - -13232 11817
Kumulativni gap 24869 25049 25049 25049 11817
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22.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazh (pokraéovani)

Do 3 Od3nis. Od 1 roku Nad Bez
tis. K& mes. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost 70 - - - - 70
Statni bezkupoénové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 17 671 - - - - 17 671
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - 2200 2 200
Ucasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ugasti s rozhodujicim viivem - - - - - -
Ostatni aktiva 1887 83 - - 101 2071
Néaklady a pijmy piiStich obdobi 210 - - - - 210
Celkem 19 838 83 - - 2301 22222
Zavazky vici bankam - - - - - -
Zavazky vici nebankovnim subjekin - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papir - - - - - -
Ostatni pasiva 8714 515 - - 573 9 802
Vynosy a vydaje fiStich obdobi 194 - - - - 194
Podizené zavazky - - - - - -
Celkem 8 908 515 - - 573 9 996
Gap 10930 -432 - - 1728 12226
Kumulativni gap 10930 10498 10498 10498 12226
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22.  FINANCNIi NASTROJE — TRZNIi RIZIKO (pokra &ovani)

Urokové riziko
Spole&nost nemé ve svych aktivech ani zavazcich ardlatlivé polozky, vSechna aktiva i zavazky jsou

likvidni se splatnosti maxim&inl mésic. Spolénost tedy n#di nesoulad mezi Urokovou citlivosti aktiv a
pasiv.

Urokova citlivost aktiv a zavazki

Do 3 Od3ms. 0Od1roku Nad
tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost 114 - - - 114
Statni bezkupénové dluhopisy - - - - -
Pohledavky za bankami 9529 - - - 9529

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - -

Ostatni trokov citliva aktiva - -
Celkem 9643 - - - 9643

Zavazky wici bankam - - - - -
Zavazky vici nebankovnim subjekin - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papir - - - - -
Ostatni Urokow citliva pasiva - - - - -
Podizené zavazky - - - - -
Celkem - - - - -

Dlouhé pozice Grokovych deriviat - - - - -
Kratké pozice Urokovych deriviat - - - - -

Gap 9643 - - - 9643

Kumulativni gap 9 643 - - - 9 643
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22.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)

Urokova citlivost aktiv a zavazki (pokra&ovani)

tis. K&

Do 3 Od 3 mss.
més. do 1 roku

Od 1 roku
do 5 let

Nad

5 let.

Celkem

K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost

Statni bezkupoénové dluhopisy
Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Dluhové cenné papiry

Ostatni Urokow citliva aktiva

Celkem

314

23 559

Zavazky wici bankam

Zavazky vici nebankovnim subjekin
Zavazky z dluhovych cennych papir
Ostatni Urokow citliva pasiva
Podizené zavazky

Celkem

Dlouhé pozice Grokovych derivat
Kratké pozice urokovych deriviat
Gap

Kumulativni gap
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22.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)

Urokova citlivost aktiv a zavazki (pokraéovani)

tis. K&

Od 1 roku Nad
do 5 let 5 let

Do 3 Od 3 n3s.
més. do 1 roku

Celkem

K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost

Statni bezkupénové dluhopisy
Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Dluhové cenné papiry

Ostatni Uroko¥ citliva aktiva

Celkem

Zavazky wici bankam

Zavazky vici nebankovnim subjekin
Zavazky z dluhovych cennych papir
Ostatni Urokow citliva pasiva
Podizené zavazky

Celkem

Dlouhé pozice Grokovych deriviat
Kréatké pozice Urokovych deriviat

Gap

Kumulativni gap

17741 - - -

17 741 - - -

17741

17 741
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22.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych insinenti drzenych v portfoliu spobmosti. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovynstinmenty, i kdyz uiith ¢ast akciového rizika vznika
také z divodu neobchodnich aktivit spéleosti. Investice do akcii a jejich prodej jsou ulsalu se strategii
spole&nosti realizovany § nejvyhodrjsi cert na trhu v danénase.V opa&ném gipads, kdy neni zaji§no
minimalni riziko pohybu cen, neni obchod realizavBindil aktiv v akciovych instrumentech je pod 50%.
Rizika akciovych nastrdj jsou fizena obchodnimi limity, vyvojem na trhu podle ntetavedenych ve
vnitini snernici ,Zasadytizeni finagnich rizik".

Ménoveé riziko

Aktiva a pasiva v cizich #mach ¥etrg podrozvahovych angazovanosteg@stavuji expozici spoaosti
viéi ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky atytjgou zachyceny ffmo ve
vykazu zisku a ztraty. Spaleost jiz hem roku 2001 utlumila své obchody se zatir@nii akciemi
v USA, postupt uzawvela @&ty vcizich ménach a provedla vygéadani klient investujicich do
zahrangnich cennych papirtakze devizova pozice spotesti v nejvyznamgjSich nénach je nasleduijici:

Devizova pozice spokosti

tis. K& EUR USD SKK K Ostatni  Celkem

K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - 114 - 114
Statni bezkupénové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami - - - 9529 - 9529

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - 1843 - 1843
Ucasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - -
Ostatni aktiva - - - 1761 - 1761

Néaklady a pijmy piistich obdobi - - - 580 - 580
Celkem - - - 13 827 - 13 827

Zavazky wici bankam - - - - - -
Zavazky vici nebankovnim subjekm - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papir - - -

Ostatni pasiva - - - 2 463

Vynosy a vydaje fiStich obdobi - - - 86 - 86
Podizené zavazky - - - - - -
Celkem - - - 2549 - 2 549
Dlouhé pozice podrozvahovych néasiroj - - - - - -
Kréatké pozice podrozvahovych nastroj - - - - - -
Cista devizovéa pozice - - - 11 278 - 11 278
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22.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)

Ménové riziko (pokr&ovani)

Devizova pozice spoknosti (pokrac¢ovani)

tis. Kg& EUR usb SKK K Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost - - - 314 - 314
Statni bezkupoénové dluhopisy - - -
Pohledavky za bankami - - 23 559 - 23 559
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1829 - 1829
Ucasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ugasti s rozhodujicim viivem - - - - - -
Ostatni aktiva - - - 1446 - 1446
Néaklady a pijmy piistich obdobi - - - 1144 - 1144
Celkem - - - 28 292 - 28 292
Zavazky wici bankam - - - - - -
Zavazky vici nebankovnim subjekin - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papir - - - - - -
Ostatni pasiva - - - 16 465 - 16 465
Vynosy a vydaje fistich obdobi - - - 10 - 10
Podizené zavazky - - - - - -
Celkem - - - 16 475 - 16 475
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroj - - - - - -
Kratké pozice podrozvahovych nastroj - - - - - -
Cista devizova pozice - - - 11 817 - 11 817
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22.

()

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)
Ménové riziko (pokr&ovani)

Devizova pozice spoknosti (pokrac¢ovani)

tis. K& EUR USD SKK K Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost - - - 70 - 70
Statni bezkupoénové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami - - - 17 671 - 17 671

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - 2200 - 2200
Ucasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ugasti s rozhodujicim viivem - - - - -
Ostatni aktiva - - - 2071 - 2071

Néaklady a pijmy piistich obdobi - - - 210 - 210
Celkem - - - 22 222 - 22 222

Zavazky vici bankadm - - - - - -
Zavazky wici nebankovnim subjekin - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papir - - -

Ostatni pasiva - - - 9 802

Vynosy a vydaje fistich obdobi - - - 194 - 194
Podizené zavazky - - - - - -
Celkem - - - 9 996 - 9 996
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroj - - - - - -
Kréatké pozice podrozvahovych néastroj - - - - - -
Cista devizova pozice - - - 12 226 - 12 226

Rizenf rizik

Rizeni rizik ve spoknosti se za®fuje nafizeni celkové&isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazk. Z piehledu akciové, smové a devizové pozice spoimsti je Zejmé, Ze spolmost
minimalizuje trzni riziko vloZzenim aktiv do bezfg/ch finargnich instrumenit, denominovanych veské
meng, neni vystavena arokovému riziku. K minimalizacgnového rizika spol#ost nastavila svou
podnikatelskou strategii na tuzemsky trh agmexe se pozice v cizichdnach.

- debet na zakaznickéndta, kdy zadkaznik neslozitas zalohu na nékup a dle pokynu je nakoupeno,

- obchodovani na vlastni¢ét, které je eliminovano omezenirichito obchod,bez spekulativniho
charakteru, v fedem nastavenych limitech,

- poskytovani Gsru a pijéek obchodnim partném, které spolénost neprovadi.

Rizeni rizik je v kompetenci fpdstavenstva spaieosti, které stanovuje strategicky &mspoleénosti,

zabezpeuje identifikaci rizik, stanovuje limity rizik, matorovani a zachovani souladu s limity ¢uje
miru tolerance, wuje alokaci kapitalu a vydava vhif snernice, povtuje odpo¥dné zamistnance.
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Operani riziko

Operdni riziko je oSeteno a minimalizovano vitimi snernicemi, které se tykaji pracovnich postup
kompetenci a kontrolnich mechaniznpti poskytovani sluzeb obchodnika s CP v rozsahundiege tj.
organizace vniniho provozu, organizai a pracovnfad

Riziko likvidity

Smyslemtizeni likvidity je gredchézet situacim, kdy by nastala momentalni ptétabschopnost. Pouze
odpovdna osoba zajisije pristup k hotovosti, nezbytné ke kryti zavazki¢i zakaznikm, zavazk se
splatnosti a prostdki ke kryti nepedvidanych udalosti. Zakaznicky firaui majetek je veden pouze na
oddleném zakaznickémtu. Obchodovani se provadi pouze na vysoce likehtrzich.

Uverové riziko

Spole&nost neposkytuje zakaziik Uwry tak jako neposkytuje i standagdpijcéky obchodnim partném.
Sluzba je poskytovana jesint zdkaznikm, jejichz Zistatek finagnich prostedki na zakaznickém &fu
kryje celkovougastku ceny nakupu inve&tiiho instrumentu nebatjpadnou pozadovanou zalohu, smluvni
odmenu a fislusné poplatky. V ogaém gipadt podléha obchod schvaleni odgdiou osobou.

Obchodni riziko

Predstavuje souhrn rizik jako je nagiziko plynouci z nesouladu mezi obchodnim rozhdéin a jeho
pravni interpretaci, riziko nepini pozadavi regulatora, riziko nedostat®® ochrany fed nelegalnim
jednanim aj. Tyto rizika jsou eliminovana spolupr&arenomovanou pravni a auditorskou karitela

studiem zakoh, vyhlaSek, dasti na semirié&ch, tak jako i maximalni transparentnosti a zepnén
poskytovanim kvalitnich sluzeb s dodrzovanim smiclvpodminek a kodexu cti.

23. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU U CETNI ZAV ERKY

Zadna vyznamna udalost po datetini za¥rky nenastala.

Osoba odpotdna za Getnictvi a @etni za¥rku: Ing. Tomas HruSka, hlavni ekonom

V Brné dne 30.3.2007

T

iyl
/{J{,{k
{ /

Ing. Jaroslav Sochior
fedseda fedstavenstva
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Pfehled o zm énéach vlastniho kapitalu (v celych tis. K

Minulé G éetni obdobi

& k:

31.12.2006

Zakl.
kapital

Vlastni
akcie

Emisni
azio

Rezervni
fondy

Kapital.
fondy

Ocen.
rozdily

Nerozd.zisk/neuhr.ztrata

Zisk/ztrata b. o.

Celkem

Zustatek 1. 1. 2005

10100

794

1185

2028

14 107

Zmény Ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb

Kurzové rozdily a ocefovaci rozdily nezahr. do HV

Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi

-408

-408

Dividendy

Prevody do fondd

101

1927

-2 028

Pouziti fondl

Emise akcii

Snizeni zakladniho kapitalu

ZvySeni zakladniho kapitalu

Nakupy vlastnich akcii

Ostatni zmény

Zustatek 31. 12. 2005

10 100

895

3112

-408

13 699

BéZné U cetni obdobi

Zakl.
kapital

Vlastni
akcie

Emisni
azio

Rezervni
fondy

Kapital.
fondy

Ocen.
rozdily

Nerozd.zisk/neuhr.ztrata

Zisk/ztrata b. o.

Celkem

Zustatek 1. 1. 2006

10 100

895

3112

-408

13 699

Zmény Ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb

Kurzové rozdily a ocerovaci rozdily nezahr. do HV

Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi

-1424

-1 424

Dividendy

Prevody do fondl

-408

408

Pouziti fondl

Emise akcii

Snizeni zakladniho kapitalu

Zvyseni zakladniho kapitalu

Nakupy vlastnich akcii

Ostatni zmény

Zustatek 31. 12. 2006

10 100

895

2704

-1 424

12 275
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Pom érové a dalSi ukazatele k:

31.12.2006

11.1 Kapital a kapitdlova p Fimérenost (dle vyhlasky ¢.
262/2004 Sb., o pravidlech pro vypocet kapitalové
pfiméfrnosti obchodnika, ktery neni bankou, na
individualnim zaklade)

Stav v b ézném G ¢.

Stav v min. G €.

Kaéd Informa €niho prvku (viz
metodika KCP IPOCP)

obdobi obdobi
(v celych tis. K&) (v celych tis. K&)
Kapitalova pfimé&Ffenost 172,35 121,93 10_03_001_001
Tier 1 12 275 13 691 10_01_001_002
Tier 2 0 0 10_01_013_002
Vyuzity Tier 3 0 0 10_01_022_002
Odecditatelné polozky 1790 2558 10_01_024_002
Celkova vyse Kapitalu 10 485 11133 10_01_032_002
Kapitalovy poZzadavek A 487 730 10_02_001_001
Kapitalovy pozadavek B 0 0 10_02_002_001
Kapitalovy pozadavek k obecnému trokovému riziku 0 0 10_02_005_001
Kapitalovy pozadavek k obecnému akciovému riziku 0 0 10_02_006_001
Kapitalovy poZzadavek k ménovému riziku 0 0 10_02_007_001
Kapitalovy pozadavek ke komoditnimu riziku 0 0 10_02_008_001

11.2 Pomérové ukazatele

Stav v b ézném U ¢.
obdobi
(v 0,00 %)

Stav v min. G €.
obdobi

(v 0,00 %)

Charakteristika a vypo €et
ukazatele

Zadluzenost |  (Celkovy dluh / Aktiva celkem)

17,2

54,6

Méfi rozsah, ve kterém jsou
celkova aktiva financovana cizimi
zdroji; 100*("Rozvaha -Pasiva f."
28+31+34+37+38+39+43) /
("Rozvaha - Aktiva ." 27)

Zadluzenost Il (Celkovy dluh / Vlastni kapital)

20,77

120,26

Charakterizuje proporci cizich a
vlastnich zdrojd; 100*("Rozvaha -
Pasiva I."
28+31+34+37+38+39+43) /
("Rozvaha - Pasiva F."
44+47+48+52+53+54+58+59)

Urokové zatizeni zisku  (Naklady na Groky / Ebit)

Vyjadfuje miru zatiZzeni
vyprodukovanych prostfedk( droky
plynoucimi z vyuZivani cizich
zdroju; 100*("Vysledovka F." 03) /
("Vysledovka f. " 27+30+03)

Rentabilita aktiv - ROAA
prumérny stav)

(Ebit / Aktiva celkem -

-6,21

-1,24

MéFi efekt, ktery pfipada na
jednotku majetku zapojeného do
podnikatelské ¢innosti;
100*("Vysledovka F. " 27+30+03) /
PRUMER ("Rozvaha - Aktiva i." 27
Bézné obdobi;"Rozvaha - Aktiva i."
27 Minulé obdobf)

Rentabilita vlastniho kapitalu - ROAE
Vlastni kapital - prdm. stav)

(Zisk po zd. /

-10,97

-2,94

Vyjadfuje vynosnost kapitalu
vloZzeného akcionafi;
100*("Vysledovka f. " 32) /
PRUMER ("Rozvaha - Pasiva I."
44+47+48+52+53+54+58+59
Bézné obdobi;"Rozvaha - Pasiva f."
44+47+48+52+53+54+58+59
Minulé obdobi;)
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Rentabilita trzeb  (Zisk po zdanéni / Vynosy z

MéFi podil ¢istého zisku pfipadajici
na jednotku trzeb z poskytovani
investi¢nich sluzeb zakaznikim;
100*("Vysledovka f. " 32) /

investiénich sluzeb) -46,69 -8,84 | ("Vysledovka F. " 09)
Vyjadfuje podil celkovych nakladu
na jednotku trzeb z investi¢nich
sluzeb zakaznikdm;
100*("Vysledovka i."

Nakladovost trzeb  (Naklady celkem / Vynosy z 03+10+13+14+19+21+23+25+29) /

investiénich sluzeb) 267,48 146,32 | ("Vysledovka . " 09)
Vyjadfuje podil nakladt
vynaloZenych na zaméstnance na
jednotku trzeb z poskytnuti
investi¢nich sluzeb zakaznikim;

Mzdova naro énost trzeb  (Naklady na zam. / Vynosy z 100%("Vysledovka F. " 15) /

invest. sluzeb) 93,74 60,86 | ("Vysledovka F. " 09)

Pocet zam éstnanc U (pramérny prepocteny stav osob v Prume’rny prepocteny stav osob v
obdobi

obdobi) 6 6
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Priloha k vyroéni zpraveé za rok 2006: Prohlaseni

Osoba odpoddna za vyréni zpravu:

Ing. Tomas Hruska
hlavni ekonom EFEKTA CONSULTING, a.s.

ProhlaSuji, Ze Udaje uvedené ve Wrbzpra¥ odpovidaji skutgnosti a Zadné podstatné
okolnosti, které by mohli ovlivnitigsné a spravné posouzeni spobsti, nebyly vynechany.

V Brng dne 11.4.2007
/” e / /
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