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Informace pro investory/omezeni distribuce

Nakup podill investiéni spolecnosti, resp. ELTIF, se provadi na zakladé stanov, investi¢nich podminek, ustanoveni
nafizeni (EU) 2015/760 o evropskych dlouhodobych investiénich fondech, jakoz i informaci pro investory podle €l. 151a,
105 AIFMG a klicovych informaci o produktu (,PRIIP-KID®) a nejnovéjsi vyrocni zpravy. Platné jsou pouze informace
obsazené ve vySe uvedenych dokumentech. Nabytim podild fondu se ma za to, Ze investor tyto dokumenty pfijal.

Distribuce ELTIF je v Evropské unii a Lichtenstejnsku zamérena na profesionalni investory ve smyslu definice
smérnice 2014/65/EU (MiFID II) a na soukromé investory v souladu s prislusnymi udélenymi nebo budoucimi
povolenimi k distribuci. Pro vSechny ostatni zemé plati ustanoveni pfilohy C ,,Specifické informace pro jednotlivé
zemé distribuce.“

Tyto stanovy a investi¢ni podminky nepfedstavuji nabidku ani vyzvu k upsani podild ELTIF fyzickou osobou v jakémkoli
pravnim systému, kde by takova nabidka nebo vyzva byla protipravni, nebo kde by fyzicka osoba, ktera takovou nabidku
nebo vyzvu €ini, nebyla povazovana za zpUsobilou k takovému jednani, nebo kde by vyzva byla u€inéna vicéi fyzické
osobé, vicéi niz by takova nabidka nebo vyzva byla protipravni. Veskeré informace, které nejsou obsazeny ve stanovach
a investi¢nich podminkach nebo v dokumentech pfistupnych vefejnosti, se nepovazuji za ovéfené a nelze se na né
spoléhat. Potencialni investofi by se méli informovat o moznych darfovych disledcich, pravnich pozadavcich a pfipadnych
ménovych omezenich nebo devizovych pfedpisech, které plati v zemich jejich ob&anstvi, bydlisté nebo sidla a které mohou
byt relevantni pro upisovani, drzeni, konverzi, zpétny odkup nebo prodej podild fondu. Dal$i dariové aspekty jsou
vysvétleny v § 51 ,Darfiové predpisy” investicnich podminek. Pfiloha C ,Specifické informace pro jednotlivé zemé
distribuce” obsahuje informace tykajici se distribuce v riznych zemich. Podily ELTIF nejsou licencovany k distribuci ve
v8ech zemich svéta. Na emisi, konverzi a zpétny odkup podilll se vztahuji ustanoveni platna v pfislusné zahrani¢ni zemi.

Omezeni distribuce
Podily ELTIF nesméji byt nabizeny, prodavany ani dodavany na tzemi USA.

Podily nebyly a nebudou registrovany podle novelizovaného zakona Spojenych statli americkych o cennych papirech z
roku 1933 (dale jen ,zakon z roku 1933“) ani podle zakonl o cennych papirech Zadného statu nebo Uzemni jednotky
Spojenych statd americkych nebo jejich tzemi nebo jinych oblasti, které podléhaiji jejich jurisdikci, v€etné Portorika (dale
jen ,Spojené staty americké®).

Podily nesméji byt nabizeny, prodavany ani jinak pfevadény ve Spojenych statech ani osobam ze Spojenych statl (ve
smyslu definice zakona z roku 1933) nebo na jejich ucet. Pozdéjsi pfevody podild ve Spojenych statech nebo osobam ze
Spojenych statl rovnéz nejsou pfipustné. Podily jsou nabizeny a prodavany na zakladé osvobozeni od registracnich
pozadavku zakona z roku 1933 podle nafizeni S k tomuto zakonu.

Spole¢nost nebyla a nebude registrovana v souladu se novelizovanym zakonem Spojenych statd americkych o
investi¢nich spole¢nostech z roku 1940 ani v souladu s Zadnymi jinymi federalnimi zakony Spojenych statt americkych.
V souladu s tim nejsou podily nabizeny, prodavany ani jinak prevadény ve Spojenych statech americkych ani osobam ze
Spojenych statd americkych (ve smyslu definice zakona z roku 1933) ani na jejich ucet.

Podily nebyly pfijaty americkou Komisi pro cenné papiry a burzu (,SEC*) ani zadnym jinym regula¢nim nebo dozorovym
organem ve Spojenych statech, ani nebylo takové pfijeti odmitnuto; dale SEC, ani zadny jiny regulacni nebo dozorovy
organ ve Spojenych statech nerozhodl o spravnosti nebo vhodnosti stanov a investi¢nich podminek nebo vyhod podil(.

Stanovy a investi¢ni podminky nesméji byt Sifeny ve Spojenych statech. Distribuce stanov a investi¢nich podminek a
nabidka podild mohou podléhat omezenim i v jinych jurisdikcich.

Kromé toho nesmeéji byt podily ELTIF nabizeny, prodavany ani pfevadény obcanlim Spojenych statd americkych nebo
osobam s bydlistém ve Spojenych statech americkych a/nebo jinym fyzickym nebo pravnickym osobam, jejichz pfijmy
a/nebo vynosy, bez ohledu na jejich puvod, podléhaji dani z pfijmu ve Spojenych statech americkych, ani finanénim
institucim, které nemusi splfiovat ustanoveni tykajici se zakony o dariové shodé zahrani¢nich uctd (,FATCA®, zejména §
1471-1474 U.S. Internal Revenue Code a jakychkoli smluv se Spojenymi staty americkymi tykajicich se spoluprace pfi
zjednodu$eném provadéni zakona FATCA, pokud jsou pouzitelné) a které se nemusi registrovat u darovych organt USA
jako instituce podléhajici FATCA, pokud je to vyzadovano, jakoz i osoby, které jsou podle nafizeni S zakona z roku 1933
a/nebo zadkona USA o komoditnich burzach povazovany za obany USA. ELTIF nesmi byt zejména nabyvan nasledujicimi
investory (seznam neni vyCerpavajici):
- Obcané USA, véetné ob&anl s dvojim ob&anstvim;
- Osoby, které ziji v USA a/nebo maji tam trvaly pobyt;
- Osoby, které jsou rezidenty USA (drzitelé zelené karty) a/nebo maji hlavni bydlisté v USA;
- Spolec¢nosti, trusty, nemovitosti atd. zalozené v USA,
Spolec¢nosti, které transparentné splfiuji podminky pro danové ucely v USA a které maji investory uvedené v této
Casti, jakoz i spole¢nosti, jejichz vynosy v ramci konsolidovaného pohledu pro danové ucely v USA jsou pfifazeny
jednomu z investor(l uvedenych v této ¢asti;

- Finanéni instituce, které nejsou predmétem ustanoveni zakona o dafiové shodé zahrani¢nich uéta (Foreign Account
Tax Compliance Act, ,FATCA", zejména § 1471 az 1474 U.S. Internal Revenue Code, jakoz i jakékoli mozné dohody
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se Spojenymi staty americkymi o spolupraci za u¢elem usnadnéni provadéni FATCA, podle toho, co je v kazdém
pfipadé pouzitelné) a které se, pokud je to pozadovano, nezaregistruji u darfiovych organd USA jako instituce
UcCastnici se FATCA; nebo

- osoby z USA definované v prislusné platné verzi nafizeni S United States Securities Act 1933.

Obecné, podily investiéni spole€nosti nesméji byt nabizeny v jurisdikcich nebo osobam, kde to neni pfipustné.
Investofi by si méli pfed nabytim podild ELTIF precist a zvazit definici rizika v bodé 8 ,Informace o riziku.”

Vyslovné se odkazuje na skute¢nost, Ze zpétny odkup podilti ELTIF podléha vypovédni Ihaté tfi mésicli od data
zpétného odkupu, pficemz zpétny odkup je povolen pouze po skonéeni pocatecniho obdobi, resp. na zakladé po
skonceni poc¢atecniho obdobi nasledujiciho vypoctu Cisté hodnoty aktiv.

PFi vyfizovani odkupt se rovnéz uplatiuje nasledujici hranice odkupu:

Vyslovné se upozoriiuje, Ze maximalné 11,1 % likvidity' drzené pf¥imo v ELTIF maze byt pouzito na odkupy v jeden
den odkupu ELTIF. Vyporadani upisovani v pfislusny den odkupu nevede ke zvyseni limitu odkupu. Castky
presahujici limit odkupu budou v zasadé zaregistrovany v nasledujici den odkupu ELTIF.

Pokud je v den odkupu vice odkupti, nez umoznuje vySe popsana hranice odkupu, bude platba rozdélena pomérné
(nikoli podle zasady ,,uspokojeni dle poradi zadosti o odkup*).

Podrobné informace jsou obsazeny v priloze B ,,Prehled fondu.*

1 Likvidita znamena likvidni aktiva ve smyslu ¢lanku 50 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009.
PFi vypoctu likvidity se k likvidité fondu pfipocitavaji nové Upisy, které maji byt vyporadany ke dni zpétného odkupu.
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CAST I: INFORMACE PRO INVESTORY PODLE CLANKU 151a, 105 AIFMG

Spole¢nost CAIAC Fund Management AG, Bendern, jako spravce alternativnich investi¢nich fondd (AIFM), poskytuje
nasledujici informace v aktualni podobé, ktera je k dispozici investordm DRFG Real Estate ELTIF SICAV.

Kromé téchto informaci se vyslovné odkazuje na zakladaci dokumenty (stanovy, investi¢ni podminky, pfiloha A ,Pfehled
organizace investi¢ni spole¢nosti“ a pfiloha B ,Pfehled fondu®). Nabytim podild se ma za to, Ze investor tyto dokumenty
pfijal. Tyto dokumenty nenahrazuji peclivé prostudovani zakladacich dokumentd.

Nabidka podill ELTIF je ur€ena profesionalnim investorim a soukromym investordm ve smyslu smérnice 2014/65/EU
(MiFID 1I).

1. Obecné informace

Prostfedkem pro zvefejnéni investi¢ni spole€nosti, resp. ELTIF, je webova stranka Lichtenstejnského sdruzeni investi¢nich
fondl [LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband] (www.lafv.li) a dal$i kanaly definované v dokumentech fondu.

V8echna oznameni pro investory, véetné oznameni tykajicich se zmén investi¢nich podminek a pfilohy B ,Pfehled fondu,”
jsou zvefejfiovana na webovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni investi¢nich fondd [LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband] (www.lafv.li) jako publikaénim médiu investi¢ni spolecnosti, resp. ELTIF, a v dalSich medialnich
kanalech a na datovych nosicich uvedenych v investi¢nich podminkach.

V kazdy den ocenéni se Cista hodnota aktiv, emisni cena a cena zpétného odkupu podilt investiéni spolecnosti, resp.
ELTIF, a/nebo tfidy podili zvefejnéna na internetovych strankach LAFV [Liechtensteinischer Anlagefondsverband]
(www.lafv.li) jako publikaénim médiu investi¢ni spolecnosti, resp. ELTIF, jakoz i v jakychkoli jinych médiich definovanych
v dokumentaci fondu a na trvalych nosicich dat (dopis, fax, e-mail nebo podobné).

Vyroéni zprava ovéfena auditorem je investorim bezplatné k dispozici v sidle AIFM a u depozitare.
2. Dopliikové informace pro investory podle €l. 151a, 105 AIFMG

2.1 Popis investicni strategie a cilt ELTIF (€l. 105 odst. 1 pism. a) AIFMG)

Viz pfiloha B ,Pfehled fondu® v &asti ,Investi¢ni zasady ELTIF.

2.2 Informace o sidle jakéhokoli matefského ELTIF, pokud je dany ELTIF podfizenym ELTIF (¢l. 105 odst. 1 pism.
b) smérnice o spravcich alternativnich investi€nich fondi)

ELTIF neni podfizenym ELTIF.

2.3 Informace o sidle cilovych fondi, pokud se jedna o fond fondt (€l. 105 odst. 1 pism. c) AIFMG)
ELTIF neni fondem fondu.

2.4 Popis typu aktiv, do kterych mize ELTIF investovat (¢l. 105 odst. 1 pism. d) 1. AIFMG)

Viz pfiloha B ,Prehled fondu® v ¢asti ,Investi¢éni zasady ELTIF.*

2.5 Popis technik, které muize pouzivat, a vSech souvisejicich rizik, pfipadnych investi¢nich omezeni, okolnosti,
za kterych muaze ELTIF pouzivat pakovy efekt, typu a plvodu povoleného pakového efektu a souvisejicich rizik,
pripadnych dalSich omezeni v pouzivani pakového efektu a dohod upravujicich cenné papiry a opétovné pouziti
aktiv, jakoz i maximalniho rozsahu pakového efektu, ktery miize AIFM pouzivat na tucet ELTIF (¢l. 105 odst. 1 pism.
d) bod 2. AIFMG)

Viz investi¢ni podminky ,Obecna rizika“ a pfiloha B ,Prehled fondu“ v ¢asti ,Rizika a rizikovy profil ELTIF.”
2.6 Popis postupu a pozadavkll na zménu investi¢ni strategie a politiky (¢l. 105 odst. 1 pism. d) 3. AIFMG)

Zmeéna investi¢ni politiky v rdmci zakonného a smluvné pfipustného investiéniho spektra mize mit za nasledek podstatnou
zménu rizika spojeného s ELTIF. AIFM mudze kdykoli a v podstatném rozsahu zménit investi¢ni politiku ELTIF v rdmci
platnych investi€nich podminek, a to prostfednictvim zmény investi¢nich podminek, v¢etné pfilohy B ,Pfehled fondu.*
Informace o pozadavcich na zvefejfiovani naleznete v odstavci 1 Obecné informace.

informaci o prislusnych pravnich predpisech (¢l. 105 odst. 1 pism. e) 1. AIFMG)

AIFM, resp. ELTIF, podléha ustanovenim nafizeni ELTIF a lichtenStejnskému pravu. Vyluénym sudi$tém pro v8echny
spory vzniklé mezi investory, AIFM, jakymikoli povéfenymi tfetimi spolecnostmi a depozitafem je Vaduz.

Pokud v$ak jde o naroky investor(l z téchto zemi, AIFM a/nebo depozitaf a ELTIF se mohou podfidit jurisdikci zemi, ve
kterych jsou podily ELTIF nabizeny a prodavany. Uvedené plati s vyhradou vyluéné mistni pfisluSnosti.

Pravné zavaznym jazykem téchto investi¢nich podminek, jakoz i pfilohy A ,Pfehled organizace investi¢ni spole¢nosti“ a
prilohy B ,Prehled fondu® je ném¢ina.
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informaci o rozhodném pravu (¢l. 105 odst. 1 pism. e) 2. AIFMG)
AIFM a ELTIF podléhaji nafizeni ELTIF a lichtenStejnskému pravu.

Vyluénym ucelem investi¢ni spole¢nosti je sprava aktiv na ucet investort prostfednictvim investic v souladu se zakonem
upravujicim spravce alternativnich investi¢nich fondd (AIFMG).

Investi¢ni spolecnost muze s ohledem na omezeni definovana v AIFMG pfijmout veskera opatfeni a podniknout veskeré
kroky, které povazuje za vhodné k dosazeni svého podnikatelského zaméru.

Na zakladé svych stanov vydala investi¢ni spole¢nost zakladatelské akcie v nominalni hodnoté 1 000 EUR a ucastnicka
prava pro investory (podily) jako akcie na dorucitele bez nominalni hodnoty. Investofi se podileji na majetku a vynosech
fondu na zakladé poctu podilu, které nabyli. Investi¢ni podily nezakladaji pravo ucastnit se valné hromady, nejsou spojeny
s hlasovacimi pravy a nezakladaji pravo podilet se na zisku z vlastniho jméni investi¢ni spole¢nosti.

Investi€ni spole€nost nepodiéha zadnym €asovym ani objemovym omezenim. Investi¢ni spole¢nost je jedinym fondem.
Ukolem vedeni investi¢ni spole€nosti je pfedevsim investovat penize ziskané od investord na spole¢ny ucet.

Investi¢ni spole€nost, resp. ELTIF, tvofi samostatny majetek ve prospéch svych investorl. V pfipadé likvidace nebo
upadku AIFM neni tento samostatny majetek soucasti konkurzni podstaty AIFM. V pfipadé likvidace nebo uUpadku
investi¢ni spole¢nosti neni majetek spravovany v ramci kolektivni kapitalové investice na G€et investort sou¢asti konkurzni
podstaty.

vi

PFislusnad prava a povinnosti vlastnikl podila (dale jen ,investofi
podminkami.

), AIFM a depozitafe se Fidi t€mito investi¢nimi

AIFMG, investi¢ni podminky a pfiloha B ,Prehled fondu“ specifikuji investicni nastroje, do kterych muze investi¢ni
spole€nost investovat penize, a ustanoveni, ktera pfi tom musi dodrzovat.

vymahatelnosti rozsudkt ve staté sidla ELTIF (¢l. 105 odst. e) 3. AIFMG)

Pokud v$ak jde o naroky investori z téchto zemi, AIFM a/nebo depozitaf a ELTIF se mohou podfidit jurisdikci zemi, ve
kterych jsou podily ELTIF nabizeny a prodavany. Uvedené plati s vyhradou vyluéné mistni pfislusSnosti.

Vymahatelnost rozsudk(l v Lichtenstejnsku podléha exekuénimu pfikazu (EO). Vymahatelnost zahrani¢niho rozsudku v
Lichtenstejnském knizZectvi (zemé sidla ELTIF) mlze vyzadovat samostatné Fizeni v Lichtenstejnském knizectvi.

2.10 Informace o totoznosti a povinnostech vSech poskytovatel(i sluzeb povérenych ELTIF, zejména AIFM,
depozitare ELTIF a auditora, s popisem prav investort,; (¢l. 105 odst. 1 pism. f) AIFMG)

Viz pfiloha A ,Pfehled organizace investi¢ni spole¢nosti“ a pfiloha B ,Pfehled fondu®.

2.11 Popis zpUsobu, jakym AIFM kryje pfipadnou odpovédnost vyplyvajici z jeho profesionalni ¢innosti; (¢l. 105
odst. 1 pism. g) AIFMG)

Viz ,Investi¢ni podminky AIFM®.

2.12 Popis prevedenych administrativnich nebo depozitnich funkci, jméno smluvniho partnera a popis
pfipadného stretu zajm{ souvisejiciho s prevodem (¢€l. 105 odst. 1 pism. h) AIFMG)

Viz pfiloha B ,Pfehled fondu® v ¢asti ,Pfevod povinnosti AIFM* a ,Depozitai” a také zvefejnéni na webovych strankach

AIFM
2.13 Popis postupu a metod ocenovani pouzivanych ELTIF (€l. 105 odst. 1 pism. i) AIFMG)
Viz ptiloha B ,Pfehled fondu“ v ¢asti ,Ocenéni”

2.14 Popis postupu pro feseni rizik likvidity ELTIF s pfihlédnutim k praviim na zpétny odkup za béznych a
mimoradnych okolnosti a dohodam o zpétném odkupu s investory (¢l. 105 odst. 1 pism. k) AIFMG)

Viz investi¢ni podminky ,Obecna rizika“ a pfipadné pfiloha B ,Pfehled fondu“ v ¢asti ,Rizika specificka pro fond*

2.15 Popis v§ech odmén, poplatkd a dalSich nakladi s uvedenim nejvyssi ¢astky pro kazdou z nich, pokud je
musi pfimo nebo nepfimo nést investori (€l. 105 odst. 1 pism. I) AIFMG).

Viz investi¢ni podminky ,Naklady a poplatky” a pfiloha B ,Pfehled fondu*
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2.16 Popis zpusobu, jakym AIFM zarucuje spravedlivé zachazeni s investory, jakoz i popis pripadného
preferenéniho zachazeni s uvedenim informaci o typu dotéeného investora a pfipadné o pravnich nebo
ekonomickych vazbach mezi témito investory, ELTIF nebo spravcem alternativniho investi¢niho fondu (¢l. 105
odst. 1 pism. m) AIFMG).

AIFM vzdy jedna v zajmu ELTIF, investor( a integrity trhu. PFi tom je prvofadym zajmem rovné zachazeni s investory.
Preferen¢ni zachazeni s jednotlivymi investory je vyslovné zakazano.

Se vSemi investory je zachazeno stejné:

- Informace jsou vZdy zvefejiiovany soucasné a standardizovanym zplsobem

- Podminky pro upisovani nebo zpétny odkup podilll jsou pro véechny investory ze stejné tfidy podild stejné

- Zadny investor nedostava individualné konkrétni informace ani nema narok na zvlastni vyhody.

- Preferenéni zachazeni nebo zvlastni ekonomické vyhody pro jednotlivé investory nebo skupiny investort v ramci
pFislusné tfidy podild jsou vylouceny

2.17 Posledni vyro€ni zprava; (€l. 105 odst. 1 pism. n) AIFMG)
Viz odst. 1 Obecné informace
2.18 Postup a podminky pro emisi a distribuci podilti v ELTIF; (€l. 105 odst. 1 pism. o) AIFMG)

Viz investi¢ni podminky upravujici ,Emisi podild“ jakoz i ,Odkup podili®

pism. p) AIFMG)

Viz odst. 1 Obecné informace

2.20 Dosavadni vykonnost ELTIF (¢€l. 105 odst. 1 pism. q) AIFMG)

Viz odst. 1 Obecné informace

2.21 V pripadé potreby identita hlavniho maklére: (¢l. 105 odst. 1 pism. r) 1. AIFMG)
n/a

2.22 V pripadé potreby, pokud jde o hlavniho maklére: popis vSech podstatnych dohod mezi ELTIF a hlavnimi
makléri, zpUsob Feseni stietll zajmu v této souvislosti, ustanoveni smlouvy s depozitafem upravujici moznost
prevodu a opétovného pouziti aktiv ELTIF, jakoz i informace o vSech moznych existujicich prevodech
odpovédnosti na hlavnhiho maklére (€l. 105 odst. 1 pism. r) bod 2. AIFMG)

n/a

2.23 Popis, jak a kdy musi byt zvefejnény informace pozadované podle €l. 106 odst. 1 pism. b) a odst. 2 (¢l. 105
odst. 1 pism. s) AIFMG)

Informace pozadované podle €l. 106 odst. 1 pism. b) a odst. 2 AIFMG jsou zvefejfiovany ve vyro¢ni zprave.
2.24 Zarizeni pro zpracovani prikazi investord k upsani, platbé, zpétnému odkupu a vyplaceni podila ELTIF

Viz kapitola Il investi¢nich podminek ,Organizace” a pfiloha A ,Pfehled organizace investi¢ni spole¢nosti* a pfiloha B
,Pfehled fondu.”

2.25 Informace pro investory o tom, jak Ize zadavat prikazy v souladu s bodem 2.24 a jak se vyplaceji vynosy z
odkupu a zpétného odkupu

Viz investi¢ni podminky ,Emise podild“ a ,Odkup podild.*

2.26 Zarizeni pro usnadnéni nakladani s informacemi a pfistupu k postupiim a ujednanim tykajicim se vykonu
prav investort vyplyvajicich z investic do ELTIF v Lichtenstejnsku

Viz Kapitola Il investi¢nich podminek ,Organizace” a pfiloha A ,Prehled organizace investi¢ni spolec¢nosti“ a pfiloha B
,Pfehled fondu.”

3. Specifické informace pro jednotlivé zemé distribuce

V souladu s platnymi pravnimi predpisy Lichtenstejnského kniZectvi jsou zakladaci dokumenty zvefejiiovany Uradem pro
dohled nad finanéni trhy (FMA). Toto oznameni o distribuci se tyka pouze informaci tykajicich se provadéni ustanoveni
nafizeni ELTIF a AIFMG. Z tohoto divodu neni pfiloha C ,Specifické informace pro jednotlivé zemé distribuce,” ktera
vychazi ze zahrani¢niho prava, predmétem prfezkumu FMA, a je proto z oznameni o distribuci vylou¢ena.

Aktualni stav tohoto dokumentu, ktery byl pfedlozen FMA ke schvaleni: 19. prosince 2025
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CAST II: STANOVY PRO INVESTICNi SPOLECNOST SPRAVOVANOU TRETi STRANOU

Preambule

Pokud neni néktera zalezitost upravena v téchto stanovach, fidi se pravni vztahy mezi investory, investi¢ni spole¢nosti a
AIFM zakonem ze dne 19. prosince 2012 o spravcich alternativnich investi¢nich fondl (AIFMG) a novelizovanym
nafizenim o spravcich alternativnich investi¢nich fondt (AIFMV) a v rozsahu, v némzZ nejsou v téchto predpisech upraveny,
ustanovenimi zakona o osobach a spole¢nostech (Personen-und Gesellschaftsrecht, ,PGR") vztahujicimi se k akciové
spole€nosti.

I. Obecna ustanoveni
Cl. 1 Investiéni spoleénost

Pod firmou DRFG Real Estate ELTIF SICAV (,investi¢ni spolecnost) existuje investi¢ni spolecnost ve formé akciove
spole€nosti s proménnym kapitalem.

€l. 2 Sidlo investiéni spoleénosti
Sidlo spole€nosti se nachazi v Gamprin-Bendern, Lichtenstejnské knizectvi.
Cl. 3 Ugel investiéni spoleénosti

Vyluénym ucelem investini spole¢nosti je sprava aktiv na U€et investor( prostfednictvim investic v souladu se zakonem
upravujicim alternativni investiéni fondy (AIFMG).

Investi¢ni spolecnost muze s ohledem na omezeni definovana v AIFMG pfijmout veskera opatfeni a podniknout veSkeré
kroky, které povazuje za vhodné k dosazeni svého podnikatelského zaméru.

€l. 4 Doba trvani investiéni spolec¢nosti

Investi¢ni spole€nost byla zaloZzena na dobu neurcitou.
Il. Zakladni kapital a akcie

Cl. 5 Zakladni kapital (zakladatelské akcie)

Zakladni kapital (vlastni akcie) investi¢ni spole¢nosti ¢ini 70 000 EUR (slovy: sedmdesat tisic EUR) a je rozdélen na 70
kmenovych akcii s nominalni hodnotou 1 000 EUR. Akcie jsou pIné splaceny.

Zakladatelské akcie jsou vydany zakladateli investiCni spole¢nosti. Zakladaji pravo ucastnit se valné hromady a opraviu;ji
drzitele k vykonu hlasovacich prav na valné hromadé. Pro vSechny zakladatelské akcionare plati vzajemné predkupni
pravo.

Zakladni kapital zakladatelskych akcii pfedstavuje vliastni majetek investi¢ni spole¢nosti a je veden oddélené od majetku
ve spravé. ZakladatelSti akcionafi se podileji vyluéné na vlastnim majetku investi¢ni spole¢nosti.

Predstavenstvo mlize namisto vydavani jednotlivych zakladatelskych akcii vydat akciové certifikaty pokryvajici libovolny
pocet zakladatelskych akcii nebo se vydavani akciovych certifikat zfici.

CL. 6 Investiéni podily (podily)

Kromé zakladatelskych akcii vydava investi¢ni spole¢nost investorim také investiéni akcie (podily) na jméno bez
nominalni hodnoty, pfi¢emz hodnota jednotlivych podill se vypocita vydélenim hodnoty aktiv ELTIF drzenych pro investi¢ni
Ucely poctem investi¢nich akcii (podild) v obéhu. Podily nepfedstavuji pravo uc¢astnit se valné hromady, nejsou spojeny s
hlasovacimi pravy, a navic nepfedstavuji pravo podilet se na zisku plynoucim z vlastniho majetku investi¢ni spolecnosti.

Zvyseni zakladniho kapitalu Ize provést postupnym vydavanim novych investi¢nich akcii (podil() stavajicim akcionarim
nebo tfetim osobam a snizeni zakladniho kapitélu Ize provést postupnym, Uplnym nebo ¢asteCnym splacenim zakladniho
kapitalu zpétnym odkupem investi¢nich akcii (podil) investord, aniz by bylo nutné dodrzovat postup stanoveny pro
zvySeni nebo sniZeni zakladniho kapitalu. Pfi vydavani novych investi€nich akcii neexistuje obecné pfednostni pravo.

Valna hromada muze rozhodnout o pfeméné akcii na jméno na akcie na majitele nebo naopak. Majetek zakladajicich
akcionaru je oddélen od majetku investoru.

Neni dan narok na poskytnuti skute¢nych cennych papird. Za Gacelem usnadnéni prevoditelnosti mohou byt akcie ulozeny
v kolektivnim depozitu. Investi¢ni spoleénost mulze zajistit sekuritizaci v globalnich certifikatech.

VSechny podily v ELTIF maji v zasadé stejna prava, pokud predstavenstvo nerozhodne o vydani riznych tfid podilt v
ramci ELTIF.

IlIl. Organy investic¢ni spolecnosti

Organy investi¢ni spole¢nosti jsou valna hromada, predstavenstvo a auditofi, ktefi musi byt certifikovanymi auditory podle
AIFMG (Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz [zakon o spravcich alternativnich investi¢nich fondu]).
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A. Valna hromada
Cl. 7 Prava valné hromady
NejvysSim organem investi¢ni spolecnosti je valna hromada.
Ma nasledujici pravomoci:
1. Jmenovani predstavenstva a auditort, ktefi musi byt certifikovanymi auditory podle AIFMG;
2. Schvalovani vykazu ziskuU a ztrat, rozvahy a vyro¢ni zpravy;
3. Schvalovani usneseni o rozdéleni Cistého zisku, zejména stanoveni dividend;
4. Zprosténi odpovédnosti pfedstavenstva;
5.  P¥ijimani usneseni o pfijeti stanov a o zruSeni nebo slouceni investiéni spole¢nosti;
6. Pfijimani usneseni o zménach stanov, k nimz postacuje prosta vétsina;
7. Prijimani usneseni o zalezitostech, které jsou podle zakona nebo stanov vyhrazeny valné hromadé nebo které valné
hromadé pfedklada predstavenstvo.
Cl. 8 Vyroéni valna hromada

Pravo Gc¢astnit se vyrocni valné hromady se fidi ¢lanky 5 a 6 téchto stanov.

Vyro¢ni valna hromada se kona v sidle spole¢nosti nebo na jiném misté uvedeném v pozvance, a to do Sesti mésicli od
skon&eni kazdého ucetniho obdobi.

Jsou-li pfitomny nebo zastoupeny vSechny zakladatelské akcie a neni-li vznesena zadna namitka, mize probéhnout valna
hromada bez ohledu na jinak pfedepsané formalni pozadavky na svolani valné hromady a na valné hromadé mohou
akcionari platné jednat a pfijimat usneseni o zalezitostech spadajicich do jeji pravomoci (valna hromada vSech akcionaru).

Cl. 9 Mimoradné valné hromady
Mimoradné valné hromady mohou byt svolany kdykoli v souladu se zakonnymi pozadavky.

Jsou-li pfitomny nebo zastoupeny vSechny zakladatelské akcie a neni-li vznesena zadna namitka, maze probéhnout
mimoradna valna hromada bez ohledu na jinak pfedepsané formalni pozadavky na svolani valné hromady a na valné
hromadé mohou akcionafi platné jednat a pfijimat usneseni o zalezitostech spadajicich do jeji pravomoci (valna hromada
vSech akcionarl).

€1. 10 Svolani

Pozvanky na valné hromady se zasilaji oznamenim v publikaénim organu investi¢ni spole¢nosti, pokud adresy akcionaru
nebyly v plném rozsahu pfedloZzeny pfedstavenstvu.

Valna hromada se musi sejit na zadost zakladajicich akcionarl, ktefi predstavuji alespor jednu desetinu hlasovacich akcii
Investiéni spole¢nosti.

Pozvanka musi byt zaslana nejméné dvacet dni pfed datem zasedani a musi obsahovat oznameni o pofadu jednani.
Cl. 11 Organizace

Valné hromadé predseda predseda predstavenstva. Neni-li to mozné, prfedseda valné hromadé ¢len predstavenstva
jmenovany predstavenstvem nebo osoba, ktera je jmenovana valnou hromadou.

Predseda jmenuje tajemnika a osobu povéfenou scitanim hlast. Tajemnik spolu s pfedsedou podepisuji zapis z jednani.
€l. 12 PFijimani usneseni a hlasovaci prava

Kazda zakladatelska akcie opravnuje jejiho drzitele k jednomu hlasu. Akcionafi se mohou uc¢astnit valné hromady sami
nebo mohou byt zastoupeni tfeti osobou, ktera nemusi byt akcionarem.

Valna hromada provadi volby a pfijima usneseni, pokud zakon nestanovi jinak, absolutni vétSinou hlasd, které jsou
zastoupeny.

V pfipadé rovnosti hlast ma predseda rozhodujici hlas.
Pokud neni vysledek hlasovani rozhodnut v prvnim kole, kona se druhé kolo, ve kterém rozhoduje relativni vétSina.

Volby a hlasovani se konaiji vefejné, pokud prfedseda nebo jeden ze zakladajicich akcionai( nepozada o tajné hlasovani.

Strana 11 z 50



S DRFG Real Estate ELTIF SICAV
CAIAC Informace pro investory, €lanky a investi¢ni podminky

B. Pfedstavenstvo

Cl. 13 Slozeni

Predstavenstvo se sklada z nejméné jednoho clena.
Clenové predstavenstva jsou fyzické nebo pravnické osoby.

Predstavenstvo je obvykle voleno na vyro¢ni valné hromadé. Funkéni obdobi ¢lenl pfedstavenstva trva do doby, nez
valna hromada provede nové volby. To se nevztahuje na pfipady pred€asného odstoupeni nebo odvolani.

Pokud ¢len predstavenstva odstoupi pfed koncem svého funkéniho obdobi, mohou zbyvajici ¢lenové predstavenstva urcit
prozatimniho nastupce na obdobi do pfisti valné hromady. Tito nastupci prebiraji funkéni obdobi svych pfedchiidcd a musi
byt potvrzeni na pristi valné hromadeé.

Clenové predstavenstva mohou byt kdykoliv znovu zvoleni.

Cl. 14 Samostatné ustaveni

Pfedstavenstvo se ustavuje samo. Ze svych ¢lenu voli pfedsedu a mistopfedsedu.

Cl. 15 Povinnosti

Pfedstavenstvo je odpovédné za konecné Fizeni investiCni spole¢nosti a za dohled nad vykonnou radou.

Pfedstavenstvo zastupuje investicni spole¢nost navenek a nalezi mu vSechny pravomoci, které nejsou svéfeny jinému
organu investicni spolec¢nosti nebo tfetim osobam podle zakona, stanov, zvlastniho pfedpisu nebo samostatné smlouvy.

Pfedstavenstvo je opravnéno jmenovat AIFM, depozitafe a investini vybor.
Cl. 16 Jmenovani vykonného vedeni

PFedstavenstvo je opravnéno na vlastni odpovédnost a na zakladé samostatné dohody urcit AIFM v souladu se stanovami,
v relevantnim rozsahu, a v souladu s predpisy AIFMG, predpisy a veSkerymi dalSimi relevantnimi zakony pro vykonnou
radu, ktera bude pusobit jako AIFM na zakladé licence podle AIFMG. Totéz plati i pro AIFM s licenci v jiném ¢lenském
staté Evropského hospodarského prostoru, ktery ma domaci pobocku v Lichtenstejnsku nebo ktery je opravnén vykonavat
odpovidajici ¢innosti v ramci pfeshrani¢nich sluzeb. Podle podminek této smlouvy poskytuje AIFM investi¢ni spole¢nosti
sluzby spravy v souladu se stanovami.

V kazdém pfipadé musi pfedstavenstvo stanovit investini politiku pro aktiva ELTIF, pfijimat zasadni rozhodnuti tykajici
se emise a zpétného odkupu investi¢nich akcii, jakoz i rozhodnuti tykajici se strukturalnich opatfeni pro aktiva ELTIF nebo
tridy podila.

Cl. 17 Svolavani a rozhodovani

Predstavenstvo se schazi na zakladé pozvanky predsedy nebo mistopredsedy.

Kazdy ¢len mlze pozadat predsedu, aby bezodkladné svolal zasedani, a to s uvedenim ddvodu. Pfedstavenstvo je
usnasenischopné, pokud je pfitomna vétsina jeho ¢lena.

Rozhodnuti se pfijimaji prostou vétSinou odevzdanych hlast. Usneseni mohou byt pfijimana také formou
korespondencéniho hlasovani, pokud ¢len nepozada o Ustni projednani/komunikaci. Rozhodnuti pfijata korespondenéni
formou musi byt zaznamenana v zapisu z nejbliz§iho zasedani.

Predseda také hlasuje a v pfipadé rovnosti hlast ma rozhodujici hlas.

O jednanich a rozhodnutich pfedstavenstva je pofizovan zapis. Zapis podepisuje pfedseda a tajemnik.

Cl. 18 Zastupovani investi¢ni spoleénosti

Podpisova opravnéni ¢lenl predstavenstva stanovi valna hromada. V ostatnim upravuje podpisova prava predstavenstvo.
Cl. 19 Pravidla nesluéitelnosti/stret zajma

1. Zadna smlouva, dohoda ani jiny pravni Gkon, ktery spojuje investidni spole¢nost s jinymi investiénimi
spole¢nostmi, nebude neplatny z diivodu, Ze jeden nebo vice ¢lend predstavenstva nebo vykonnych manazer(
investiCni spole¢nosti ma podily nebo Ucasti v jiné investi¢ni spole¢nosti, nebo z divodu, Ze jsou ¢leny
predstavenstva, akcionafi, fediteli, generalnimi fediteli, zmocnénci nebo zaméstnanci jiné investi¢ni spole¢nosti.

2. Clen predstavenstva, feditel, generalni feditel nebo zmocnénec investiéni spolednosti, ktery je zarovef &lenem
predstavenstva, feditelem, generalnim feditelem, zmocnéncem nebo zaméstnancem jiné investi¢ni spole¢nosti,
s niz investi¢ni spole€nost uzaviela smlouvy nebo s niz ma obchodni vztahy jinym zplsobem, neztraci pravo
poskytovat poradenstvi, hlasovat nebo jednat v zalezitostech souvisejicich s takovou smlouvou nebo takovymi
obchodnimi transakcemi.
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3. Pokud ma ¢len predstavenstva, feditel nebo zmocnénec osobni zajem na zalezitosti investi¢ni spolecnosti, musi
tento Clen predstavenstva, feditel nebo zmocnénec investic¢ni spole¢nosti informovat pfedstavenstvo o tomto
osobnim zajmu a nebude v této zalezitosti poskytovat poradenstvi ani hlasovat. Zprava o této zalezitosti a o
osobnich zajmech Clena predstavenstva, feditele nebo zmocnénce musi byt schvalena na nejblizSi valné
hromadé. Pokud tato osoba pFesto hlasuje, je jeji hlas neplatny.

Pojem ,osobni zajem* tak, jak je pouzit v pfedchozim odstavci, se nevztahuje na vztah nebo zajem, ktery existuje pouze
z davodu pravniho obchodu uzavieného mezi investi¢ni spole¢nosti na jedné strané a AIFM, depozitafem nebo jakoukoli
jinou spole¢nosti jmenovanou investi¢ni spole€nosti na strané druhé.

C. Auditori
Cl. 20 Ukoly a jmenovani auditort

Odpovédnost za kontrolu vyro€nich zprav investi¢ni spole€nosti je svéfena auditorovi, ktery musi byt certifikovan podle
AIFMG, schvalen v Lichtenstejnském knizectvi a jmenovan valnou hromadou. Auditor je jmenovan na dobu jednoho roku
a muze byt kdykoliv znovu zvolen nebo odvolan valnou hromadou.

IV. Zalozeni investi¢ni spole¢nosti
Clanek 21 Naklady na zalozeni

Naklady na zaloZeni investi¢ni spole€nosti a po¢atecni nabidku podild budou pfi zaloZeni spoleénosti hrazeny z aktiv
ELTIF po dobu maximalné péti let. Naklady na zaloZeni spole€nosti jsou rozdéleny pomé&rnym dilem mezi pfislusné tfidy
podila.

Cl. 22 Informace pro zakladajici akcionare
Oznameni zakladajicim akcionarim se zasilaji postou, faxem, e-mailem nebo obdobnym zpUtsobem.
Cl. 23 Informace pro investory a tfeti strany

V8echna oznameni investordm, véetné zmén stanov, jsou zvefejiiovana na webovych strankach LAFV Liechtenstein
Investment Fund Association (Lichtenstejnské asociace investi¢nich fond(l) a také v dalSich médiich a na trvalych nosicich
dat uvedenych ve stanovach a investi¢nich podminkach (dopis, fax, e-mail nebo podobné).

Oznameni se rovnéz zvefejnuji na internetovych strankach LAFV Liechtenstein Investment Fund Association jako
publikacnim organu investi¢ni spole€nosti.

Cl. 24 Uéetni obdobi

Ugetni obdobi investiéni spolednosti zaéina 1. ervence kazdého roku a kongi 30. &ervna roku nasledujiciho. Prvni ugetni
obdobi zacina zapisem spolecnosti do obchodniho rejstfiku a konc&i 30. Cervna 2027.

V. Likvidace investi¢ni spole¢nosti
€l. 25 Usneseni o likvidaci

Investi¢ni spole¢nost muze byt likvidovana na zakladé usneseni valné hromady. Usneseni musi byt pfijato v souladu s
ustanovenimi pfedepsanymi pro zménu stanov.

Cl. 26 Naklady na likvidaci
Naklady na likvidaci nese investi¢ni spole€nost.
€l. 27 Likvidace a konkurz investi¢ni spoleénosti

V pfipadé likvidace nebo upadku investi¢ni spole€nosti nejsou aktiva spravovana v ramci kolektivniho kapitalového
investovani na ucet investord soucasti konkurzni podstaty a nebudou likvidovana spole¢né s vlastnimi aktivy investi¢ni
spolec¢nosti. Investi¢ni spole¢nost nebo ELTIF tvofi samostatnou majetkovou podstatu ve prospéch svych investoru.

VI. Zavére€na ustanoveni
Cl. 28 Rozhodné pravo, misto jurisdikce a rozhodny jazyk

Investi¢ni spole¢nost podléha lichtenstejnskému pravu. Sudistém pro vSechny spory je Vaduz. Pravné zavaznym jazykem
téchto stanov je némcina.

€l. 29 Datum Géinnosti

Tyto stanovy nabyvaji i€innosti dnem zapisu do obchodniho rejstfiku.

Vaduz, 20. ledna 2026
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CAST Ill: INVESTICNi PODMINKY PRO EXTERNE SPRAVOVANOU INVESTICNi SPOLECNOST

Preambule

Investi€ni podminky, pfiloha A ,Pfehled organizace investiéni spole€nosti“ a pfiloha B ,Pfehled fondu“ tvofi nedilnou
soucast smlouvy. Investiéni podminky, pfiloha A ,Pfehled organizace investiéni spole€nosti“ a pfiloha B ,Pfehled fondu*
jsou vytistény v Uplném znéni. Investi€ni podminky, pfiloha A ,Pfehled organizace investi¢ni spole¢nosti a pfiloha B
,Pfehled fondu“ mohou byt kdykoli zcela nebo ¢aste¢né zménény nebo doplnény AIFM. Zmény investi€nich podminek,
pFilohy A ,Pfehled organizace investiéni spoleénosti“ a pfilohy B ,PFehled fondu* vyZaduiji pfedchozi souhlas Ufadu pro
dohled nad financni trhy (FMA).

Pokud neni néktera zalezitost upravena v téchto stanovach, fidi se pravni vztahy mezi investory, investi¢ni spolecnosti a
AIFM stanovami, zakonem ze dne 19. prosince 2012 o spravcich alternativnich investi¢nich fondt (AIFMG) a
novelizovanym nafizenim o spravcich alternativnich investi¢nich fondd (AIFMV) a nafizenim (EU) 2015/760 o evropskych
dlouhodobych investi¢nich fondech (nafizeni ELTIF) ve znéni pozdéjSich predpist a v rozsahu, v jakém v nich neni
stanoveno jinak, ustanovenimi zakona o osobach a spole¢nostech (Personen-und Gesellschaftsrecht, ,PGR*) vztahujicich
se k akciové spole¢nosti.

1. Obecna ustanoveni
§ 1 Obecné informace o ELTIF

DRFG Real Estate ELTIF SICAV (dale jen ,ELTIF*) byl zalozen na zakladé zakona ze dne 19. prosince 2012 o spravcich
alternativnich investiénich fondl (AIFMG) a novelizovaného nafizeni o spravcich alternativnich investi¢nich fondud
(AIFMV). AIFM zaregistroval svoji ¢innost a spravu u FMA dne 14. fijna 2025. Oznameni o schvaleni ze strany FMA bylo
AIFM doru€eno dne 19. prosince 2025.

Investi¢ni podminky a pfiloha B ,Pfehled fondu® vstoupily v platnost poprvé dne 19. prosince 2025.

Platna verze je k dispozici na webovych strankach LAFV Liechtenstein Investment Fund Association www.lafv.li nebo ji Ize
bezplatné ziskat od AIFM nebo depozitare.

Investi¢ni spoleCnost je pravné samostatna struktura pro kolektivni investi¢ni podniky otevieného typu a podléha zakonu
ze dne 19. prosince 2012 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd (dale jen ,AIFMG").

Na zakladé svych stanov vydala investicni spole¢nost zakladatelské akcie v nominalni hodnoté 1 000 EUR a investi¢ni
akcie (podily) jako akcie na dorucitele bez nominalni hodnoty. Investofi se podileji na majetku a vynosech fondu na zakladé
poctu podilll, které nabyli. Investi¢ni podily nezakladaji pravo Ucastnit se valné hromady, nejsou spojeny s hlasovacimi
pravy a nezakladaji pravo podilet se na zisku plynoucim z vlastniho jméni investi¢ni spolecnosti.

Investi¢ni spole¢nost nepodléha zadnym ¢asovym ani objemovym omezenim. Investi¢ni spolecnost je jedinym fondem.
Ukolem vedeni investi¢ni spole¢nosti je pfedevsim investovat penize ziskané od investort na spole¢ny tcet.

Investi¢ni spolecnost, resp. ELTIF, tvofi samostatny majetek ve prospéch svych investorl. V pfipadé likvidace nebo
upadku AIFM, neni tento samostatny majetek soucasti konkurzni podstaty AIFM. V pfipadé likvidace nebo Upadku
investi¢ni spole¢nosti neni majetek spravovany v ramci kolektivni kapitalové investice na ucet investor souc¢asti konkurzni
podstaty.

Investi¢ni nastroje, do kterych muize investi¢ni spole¢nost investovat prostredky, a ustanoveni, ktera musi splfiovat, jsou
uvedena v AIFMG, nafizeni o ELTIF a investi¢nich podminkach a pfiloze B ,Prehled fondu.”

AIFM musi pisemné& oznamit FMA veSkeré vyznamné zmény nejméné jeden mésic pfed provedenim planované zmény
nebo bezprostfedné po vyskytu neplanované zmény. FMA kontroluje zakonnost zmén; veskeré nezdkonné zmény budou
zakazany.

Instrumenty podobné vlastnimu kapitalu, vécna aktiva a dalsi aktiva ELTIF jsou pouzivani v zajmu investor(. Pouze
investofi ELTIF maji narok na celkova aktiva ELTIF podle poétu svych podild.

Investi¢ni spole¢nost maze kdykoli zrusit stavajici tfidy podill a/nebo zFidit nové tfidy podill, jakoz i rdzné tfidy podild se
specifickymi charakteristikami. Tyto zakladaci dokumenty se aktualizuji pokazdé se zfizenim dalSi tfidy podilud.

Ziskanim podilt investi¢ni spoleénosti kazdy investor potvrzuje, Ze bere na védomi zakladaci dokumenty, které uréuji
smluvni vztahy mezi investory, investiéni spole¢nosti a depozitafem, jakoz i spravné provedené zmény téchto dokumentu.
Se zvefejnénim zmén zakladacich dokumentdl, vyro¢ni zpravy nebo jinych dokumentll na webovych strankach LAFV
Liechtenstein Investment Fund Association www.lafv.li jsou tyto zmény pro investory zavazné.
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§ 2 Obecné informace podilu ELTIF

Investofi se mohou podilet na aktivech ELTIF investi¢ni spoleénosti v poméru k podilim, které nabyli. Podily nejsou
predstavovany hmotnymi dokumenty, ale jsou vedeny jako ucetni zapisy; jinymi slovy, nejsou vydavany zadné certifikaty.
Setkani investord se nekonaji. Upisem nebo nabytim podill investor potvrzuje, Ze se seznamil se stanovami, investiénimi

podminkami a pfilohou B ,Pfrehled fondu.” Investofi, dédicové ani jiné osoby nemohou pozadovat rozdéleni nebo likvidaci
investi¢ni spolecnosti. Podrobnosti o investi¢ni spole€nosti jsou popsany v priloze B ,Pfehled fondu.*

VS8echny podily v ELTIF maji v zadsadé stejna prava, pokud investi¢ni spoleénost nerozhodne podle § 26 investi¢nich
podminek o vydani rGznych tfid podila.

2. Organizace

§ 3 Sidlo spolecnosti/prislusny organ dohledu

LichtenStejnské knizectvi/Urad pro dohled nad finan¢nim trhem Lichten$tejnska (Finanzmarktaufsicht, ,FMA*); www.lafv.i.
§ 4 Pravni vztahy

Pravni vztahy mezi investory a AIFM se Fidi zakonem ze dne 19. prosince 2012 o spravcich alternativnich investi¢nich
fondd (AIFMG) a novelizovanym nafizenim o spravcich alternativnich investi¢nich fondl (AIFMV) a nafizenim (EU)
2015/760 o evropskych dlouhodobych investi¢nich fondech (nafizeni ELTIF) ve znéni pozdéjsich pfedpis(, a pokud v nich
neni stanoveno jinak, ustanovenimi zdkona o osobach a spole¢nostech (Personen-und Gesellschaftsrecht, ,PGR")
tykajicich se spravy majetku.

§ 5 AIFM

CAIAC Fund Management AG (dale jen ,AIFM*), Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern, &islo dle obchodniho
rejstfiku FL-0002.227.513-0.

Na zakladé mandatni smlouvy investi¢ni spole€¢nost jmenovala CAIAC Fund Management AG spravcem alternativniho
investi¢niho fondu ve smyslu definice AIFMG.

Spole¢nost CAIAC Fund Management AG byla zaloZzena dne 15. kvétna 2007 na dobu neurcitou jako akciova spoleénost
se sidlem a Fidicim organem v Bendernu, Lichtenstejnské knizectvi. Urad pro dohled nad finan&nim trhem Lichten$tejnska
(FMA) vydal spole¢nosti CAIAC Fund Management AG dne 10. kvétna 2007 licenci k provozovani Cinnosti a dne 15.
listopadu 2013 ji udélil povoleni k provozovani €innosti jako AIFM v souladu se zakonem upravujicim spravce
alternativnich investi¢nich fondd (AIFMG). Spole¢nost CAIAC Fund Management AG je proto rovnéz licencovana jako
spravcovska spole¢nost podle IUG (Gesetz liber Investmentunternehmen [zakon o investi¢nich podnicich]) a UCITSG
(zékon o podnicich kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird). Zakladni kapital AIFM ¢ini 1 000 000 CHF
(slovy: jeden milion $vycarskych franku) a je pIné splacen.

AIFM ma kryta rizika profesni odpovédnosti, ktera mohou vzniknout v souvislosti se spravou ELTIF, jakoz i rizika, ktera Ize
pfiCist profesni nedbalosti jeho organt nebo zaméstnanct, z vlastnich prostfedkl ve vysi nejméné 0,01 % vSech aktiv
spravovanych ELTIF. Mira kryti se kazdoro€né pfezkoumava a v pfipadé potfeby je upravena.

AFIM spravuje ELTIF na ucet a ve vyluéném zajmu investort v souladu s ustanovenimi zakladacich dokumentu.

AIFM je opravnén spravovat aktiva ELTIF svym jménem v souladu se zakonnymi ustanovenimi a zakladacimi dokumenty
a vykonavat veskera prava z nich vyplyvajici. Podrobnosti tykajici se prav a povinnosti AIFM jsou stanoveny v AIFMG.

Mezi hlavni ¢innosti AIFM patfi sprava portfolia a/nebo Fizeni rizik. Kromé toho mize vykonavat administrativni povinnosti
a distribuéni ¢innosti.

V souladu s AIFMG muze AIFM delegovat jednotlivé Ukoly na tfeti strany. AIFM informuje FMA o delegovani ukoll predtim,
nez se tyto ukoly stanou Gu¢innymi.

Webové stranky Lichtenstejnského sdruzeni investiCnich fonda (Liechtensteinischer Anlagefondsverband, ,LAFV®) na
adrese www.lafv.li poskytuji pfehled v§ech fondl spravovanych AIFM.

Predstavenstvo

Aktualni stav podle obchodniho rejstiku v sidle spole&nosti: Utad spravedinosti (AJU), FL-9490 Vaduz
Vykonné vedeni

Pfedseda: Thomas Jahn

Clenové: Raimond Schuster

§ 6 Delegovani ukolt

V souladu s ustanovenimi AIFMG a AIFMV a nafizenim ELTIF m(ze AIFM delegovat nékteré ze svych povinnosti na treti
strany za u€elem efektivniho vykonu své €innosti. Podrobnosti takového delegovani budou stanoveny v dohodé uzaviené
mezi AIFM a zastupcem.
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a) Spravce portfolia
Spravcem portfolia ELTIF je ZEUS Anstalt fir Vermogensverwaltung, Industriestrasse 2, FL-9487 Gamprin-Bendern.

ZEUS Anstalt fiir Vermdgensverwaltung se specializuje na spravu aktiv investi¢nich fondd a podléha dohledu FMA. Je
aktivnim ¢lenem Asociace nezavislych spravcl aktiv v Lichtenstejnsku (VuVL).

Ukolem spravce portfolia je predevsim nezavislé kazdodenni provadéni investiéni politiky a Fizeni kazdodennich operaci
investicni spolecnosti a dalSich souvisejicich sluzeb pod dohledem, kontrolou a odpovédnosti AIFM. Tyto povinnosti jsou
plnény v souladu se zasadami investi¢ni politiky a investiCnimi omezenimi investi¢ni spolecnosti, jak jsou popsany v
investi¢nich podminkach a v pfilohach specifickych pro dany fond.

Presné provedeni prikazu je stanoveno ve smlouvé o delegovani UkolU (sprava portfolia) uzaviené mezi AIFM a ZEUS
Anstalt fir Vermogensverwaltung.

b) Distributofi
Distributorem ELTIF v Lichten$tejnsku je AIFM.
AIFM mUze kdykoli jmenovat distributory v rtznych distribuénich zemich.
c) Zarizeni pro zpracovani prikaza investort k upsani, platbé, odkupu a pokynt k odkupu podilt ELTIF

DepozitaF funguje jako zafizeni pro zpracovani pfikazl investor( k upsani, platbé, odkupu a pokynud k odkupu podilt ELTIF
v LichtensStejnsku pro ELTIF.

d) Zafizeni pro usnadnéni nakladani s informacemi a pfistupu k postuptim a ujednanim tykajicim se vykonu
prav investort vyplyvajicich z investic do ELTIF v Lichtenstejnsku

AIFM plsobi jako zafizeni pro zpracovani informaci a pfistup k postupiim a ujednanim tykajicim se vykonu prav investord
vyplyvajicich z investic do ELTIF v Lichtenstejnsku.

§ 7 Investicni poradce

Zadny investiéni poradce neni zigastnén.

§ 8 Depozitar

AIFM jmenoval subjekt opravnény podle nafizeni o ELTIF jako depozitare pro aktiva ELTIF.

Uloha depozitare se Fidi nafizenim AIFMG, nafizenim ELTIF, smlouvou o depozitafi a smlouvou o fondu.

Pro aktiva AIF povéfil AIFM banku nebo obchodnika s cennymi papiry se sidlem nebo pobockou v Lichtenstejnském
knizectvi nebo jiny schvaleny subjekt ve smyslu AIFMG jako depozitafe v souladu s bankovnimi zakony Lichtenstejnska.
Uloha depozitare se Fidi AIFMG, smlouvou o depozitafi a témito investiénimi podminkami.

Depozitafem byl jmenovan Kaiser Partner Privatbank AG, Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz.

DepozitaF bude plnit své povinnosti a prebirat odpovédnost stanovenou v pfislusnych aktualnich verzich AIFMG, nafizeni
ELTIF a depozitni smlouvy (dale jen ,depozitni smlouva“). V souladu se zakonem, nafizenim ELTIF a depozitni smlouvou
je depozitar odpovédny za (i) obecny dohled nad v§emi aktivy ELTIF a (ii) Uschovu aktiv investi¢ni spole¢nosti, resp. ELTIF,
svéfenych depozitafi a drzenych jeho jménem nebo depozitdfem a (iii) administrativni €innosti spojené s témito
povinnostmi.

Investofi by méli vzit na védomi, Ze mohou existovat jurisdikce, ve kterych neni v pfipadé upadku uznavan ucinek obecné
predepsaného oddéleni aktiv s ohledem na vlastnicka prava v dané zemi. Ve spolupraci mezi AIFM a depozitaiem je
vynakladano veskeré usili, aby se zabranilo uschové aktiv v takovych jurisdikcich.

Depozitaf vede jménem AIFM evidenci podilt investiéni spolecnosti, resp. ELTIF.

Depozitaf mize v souladu s uvedenymi vyhlaskami a ustanovenimi delegovat své povinnosti depozitafe na jednoho nebo
vice opravnénych zastupcll (dale jen ,subdepozitafi). Seznam subdepozitait jmenovanych pro Uschovu aktiv drzenych
jménem a na ucet Investi¢ni spolecnosti, resp. ELTIF, Ize vyzadat od depozitare. V pfipadé vyuziti subdepozitare neni
mozné, aby se depozitaf zprostil odpovédnosti v pfipadé ztraty finanénich nastrojl, jejichz ischova byla pfevedena na
subdepozitare.

Z této delegace nevznikaji zadné strety zajma.

Depozitaf dodrzuje ustanoveni lichtenstejnské dohody FATCA a pfislusné provadéci predpisy novelizovaného
lichtenstejnského zakona FATCA.

§ 9 Hlavni maklér

Mandat mize byt udélen pouze uvérové instituci, regulované investi¢ni spole¢nosti nebo jinému subjektu. Takovy hlavni
makléf bude podléhat regulaénimu dohledu a neustalému monitorovani a bude nabizet sluzby profesionalnim investorim
za Ucelem primarniho financovani nebo provadéni transakci s finanénimi nastroji jako protistrana a pfipadné bude nabizet
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dal$i sluzby, jako je clearing a vyporadani transakci, sluzby uschovy, plj¢ovani cennych papird a pfizplsobené
technologie a zafizeni pro podporu podnikani.

Hlavni makléf mize byt jmenovan depozitafem jako subdepozitaf nebo AIFM jako obchodni partner. Pro ELTIF nebyl
jmenovan zadny hlavni makléf.

§ 10 Auditor
Auditor AIFM: Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan
Auditor investi¢ni spole€nosti, resp. ELTIF: Deloitte (Liechtenstein) AG, Egertastrasse 2, FL-9490 Vaduz

Investi¢ni spole€nost, resp. ELTIF, zvefejnila svou vyro€ni zpravu a své obchodni aktivity a AIFM musi nechat své
obchodni aktivity kazdoro¢né auditovat nezavislym auditorem uznanym FMA v souladu s AIFMG.

3. Distribuce
§ 11 Informace o distribuci/distribuéni omezeni

AIFM poskytuje investorlim pozadované informace podle AIFMG v aktualné platné podobé pfedtim, nez nabudou podily
v ELTIF, a to na webovych strankach LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband [LichtenStejnska asociace
investi¢nich fondd]) na adrese www.lafv.li a na webovych strankach AIFM na adrese www.caiac.li. Informace Ize
eventualné bezplatné ziskat od AIFM nebo depozitare.

Nakup podill se provadi na zakladé zakladacich dokument( a posledni vyro€ni zpravy, pokud jiz byla zvefejnéna. Platné
jsou pouze informace obsazené v zakladajicich dokumentech. Nabytim podild se ma za to, Ze investor tyto dokumenty
pfijal.

Podily ELTIF nejsou licencovany k distribuci ve vSech zemich svéta. Na emisi, zpétny odkup a konverzi podill se vztahuji
ustanoveni platna v pfislusné zemi.

Distribuce podiltl ELTIF je zaméfena na v§echny nasledujici investory:

- Profesionalni investofi
- Soukromi investofi

Definice jednotlivych skupin investor(l jsou uvedeny v ¢lanku 12 nize.
Mista pro upisovani

Podily investi¢ni spole€nosti, resp. ELTIF, Ize nabyt u depozitafe a u jakékoli jiné banky se sidlem v tuzemsku nebo v
zahrani€i, ktera se fidi smérnici 91/308/EHS ve znéni smérnice 2015/849/ES nebo rovnocennym predpisem a ktera
podléha odpovidajicimu dohledu.

§ 12 Profesionalni investofi / soukromi investori
A. Profesionalni investofi
Pro ELTIF pro profesionalni investory ve smyslu smérnice 2014/65/ES (MiFID Il) plati nasledujici:

Profesionalnim klientem je klient, ktery ma dostateéné zkuSenosti, znalosti a expertizu k tomu, aby mohl ¢init vlastni
investi¢ni rozhodnuti a ktery je schopen fadné posoudit rizika, ktera s tim souviseji. Aby byl klient povaZovan za
profesionalniho klienta, musi splfiovat nasleduijici kritéria:

I. Kategorie klientli povazovanych za profesionalni klienty

Nasledujici pravnické osoby by mély byt v§echny povazovany za profesionalni klienty, pokud jde o sluzby v oblasti investic
do cennych papirQ a finan¢ni nastroje ve smyslu smérnice:

1. Pravnické osoby, které musi mit opravnéni nebo podiéhat dohledu, aby mohly plsobit na finanénich trzich.
Nasledujici seznam zahrnuje vSechny opravnéné pravnické osoby, které poskytuji sluzby reprezentativni pro
uvedené pravnické osoby: pravnické osoby, které jsou opravnény ¢lenskym statem v ramci pusobnosti smérnice,
pravnické osoby, které jsou opravnény nebo podléhaji dohledu clenského statu bez odkazu na smérnici,
pravnické osoby, které jsou opravnény nebo podiéhaji dohledu tfeti zemé:

a) Uvérové instituce

) Investi¢ni spole¢nosti

) Jiné autorizované nebo regulované finanéni instituce

) Pojistovny

) Podniky kolektivniho investovani a jejich spravcovské spole¢nosti
f) Penzijni fondy a jejich spravcovské spole¢nosti

g) Obchodnici s komoditami a obchodnici s komoditnimi derivaty

h) Mistni investofi

i) dal$i institucionalni investofi.

b
c
d
e
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2. Velké spole¢nosti, které na drovni spole¢nosti splfiuji dvé z nasledujicich pozadavku:
- celkova bilanéni suma: 20 000 000 EUR,
- ¢isty obrat: 40 000 000 EUR,
- kapital: 2 000 000 EUR.
3. Narodni a regionaini vlady, vefejné organy spravujici vefejny dluh, centralni banky, mezinarodni a nadnarodni
instituce, jako je Svétova banka, IMF, ECB, EIB a jiné srovnatelné mezinarodni organizace.
4. Ostatni institucionalni investofi, jejichZz hlavni ¢innosti je investovani do finanénich nastrojli, véetné subjektd
zabyvajicich se sekuritizaci aktiv a jinymi finan¢nimi transakcemi.
VySe uvedené pravnické osoby jsou povazovany za profesionalni klienty. Musi jim vSak byt umoznéno pozadat
0 zachazeni jako s neprofesionalnimi klienty, pfi¢emz investi¢ni spole¢nost souhlasi s poskytnutim vySSi urovné
ochrany. Pokud je klientem investi¢ni spole€nosti jedna z vySe uvedenych spolenosti, musi byt ze strany
investiéni spole€nosti pfed poskytnutim jakychkoli sluzeb informovana, Ze na zakladé informaci, které investicni
spole€nost obdrzela, byla klasifikovana jako profesionalni klient a Ze s ni bude zachazeno jako s profesionalnim
klientem, pokud se investi¢ni spole¢nost a klient nedohodnou jinak. Spole¢nost musi také informovat klienta, ze
mUiZe pozadat o zménu podminek smlouvy, aby si zajistil vySSi Grover ochrany.
Je odpovédnosti klienta, ktery byl klasifikovan jako profesionaini klient, pozadat o vyssi arover ochrany, pokud
se domniva, Ze neni schopen fadné posoudit nebo Fidit souvisejici rizika.
Vy$8i aroven ochrany bude poskytnuta, pokud klient, ktery byl klasifikovan jako profesionaini klient, uzavrie s
investi¢ni spole¢nosti pisemnou dohodu, podle nizZ nebude povazovan za profesionalniho klienta ve smyslu
platnych pravidel chovani. Takova dohoda by méla specifikovat, zda se vztahuje na jednu nebo vice konkrétnich
sluzeb nebo transakci, nebo na jeden nebo vice typl produktll nebo transakci.
5. Klienti, ktefi podle smérnice 2014/65/EU (MiFID 1) mohou byt povazovani za profesionalni klienty na jejich
Z2&dost.
B. Soukromy investor

Soukromy investor znamena investor, ktery neni profesionalnim investorem ve smyslu smérnice 2014/65/EU (MiFID II).
4. Zmény investi¢nich podminek/strukturalnich opatieni

§ 13 Zmény investi¢nich podminek

Tyto investi¢ni podminky mohou byt kdykoli zcela nebo ¢aste¢né zménény nebo doplnény AIFM.

AIFM musi pisemné oznamit FMA veskeré vyznamné zmény informaci pfedanych podle ¢l. 112 odst. 2 AIFMG a nasledné
zmeény dle ¢l. 5 odst. 1 a 2 nafizeni ELTIF nejméné jeden mésic pfed provedenim zmény nebo bezprostfedné po vyskytu
neplanované zmény.

§ 14 Obecné informace o strukturalnich opatrenich, zakaz premény na podnik kolektivniho investovani
Povoleny jsou vSechny typy strukturalnich opatfeni. Za strukturalni opatfeni se povazuji

a) Fuoze:
1. domaciho ELTIF se zahrani¢nim ELTIF;
2. zahrani¢ni ELTIF s domacim ELTIF;
3. domaci ELTIF se zahrani¢nim ELTIF, pokud to nezakazuje pravo zemé, ve které méa zahrani¢ni ELTIF
sidlo, jakoz i
b) Rozdéleni ELTIF, pfi¢emz ustanoveni o fuzich podle ¢lanka 78 a 79 AIFMG se pouziji pfiméfené na rozdéleni
ELTIF.

Na strukturalni opatfeni mezi ELTIF a podniky kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) se
vztahuji ustanoveni UCITSG. ELTIF nelze preménit na podnik kolektivniho investovani, ktery nepodiéha nafizeni o ELTIF.

Pokud nejsou nize definovana zadna jina pravidla, podléhaji strukturalni opatfeni pravnim ustanovenim ¢l. 76 a nasl.
AIFMG, ¢lanku 4 nafizeni ELTIF a souvisejicim regulaénim ustanovenim.

§ 15 Fuze

V ramci definice ¢lanku 78 smérnice AIFMG muze investi¢ni spoleénost a/nebo AIFM kdykoli a podle svého uvazeni, avSak
v pfipadé potfeby s vyhradou schvaleni pfislusnym organem dohledu, rozhodnout o slouc¢eni ELTIF s jednim nebo nékolika
dalSimi ELTIF. Ke slou¢eni mGze dojit nezavisle na pravni formé druhého ELTIF a bez ohledu na to, zda ma druhy ELTIF
sidlo v Lichtenstejnsku. TFidy podildl ELTIF mohou byt rovnéz slou¢eny mezi sebou a s jednim nebo vice dalSimi ELTIF.

Slouceni ELTIF vyzaduje pfedchozi souhlas FMA.
FMA udéli souhlas, pokud:

- je k dispozici pisemny souhlas doteného depozitare;
- zakladatelské dokumenty ELTIF zapojeného do fuze stanovi moznost fuze;
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- licence AIFM ELTIF, ktery prebira, zahrnuje spravu investi¢nich strategii ELTIF, ktery ma byt prevzat;

- jsou ocenéna aktiva ELTIF zapojeného do fuze, je vypocitan konverzni pomér a aktiva a pasiva jsou pfevzata ve
stejny den;

- fuze je v souladu s pozadavky €l. 4 odst. 2 nafizeni o ELTIF.

Fuze nabyva ucinnosti ke dni stanovenému pro slou¢eni. Zanikajici ELTIF zanika vstupem fuze v platnost. Investofi jsou
odpovidajicim zplsobem informovani o fuzi. AIFM zanikajici ELTIF oznami FMA dokonceni fluze a zasle potvrzeni
prislusného auditora o fadném provedeni fuze a konverzni pomér ke dni nabyti uc¢innosti fuze. Flze je uvedena ve vyro¢ni
zpravé nastupnického ELTIF za nasledujici rok. Pro nastupnicky ELTIF se vypracuje auditovana zavérecna zprava.

Pokud je ELTIF zapojeny do fuze distribuovan také soukromym investordm, plati kromé ustanoveni uvedenych v ¢l. 78
AIFMG také nasledujici pozadavky:

a) soukromi investofi musi byt o navrhované fuzi informovani nejméné 30 dnl pfed rozhodnym datem; a
b) ELTIF ani soukromi investofi nesméji byt zatizeni naklady spojenymi se slou¢enim, pokud soukromi investofi
nehlasovali kvalifikovanou vétSinou pro pfijeti téchto nakladd.

K libovolnému datu pfevodu mohou byt vSechna aktiva ELTIF pfevedena na jiny jiz existujici nebo, formou fuze, nové
vytvofeny ELTIF.

Az do péti pracovnich dnu pfed planovanym datem pfevodu maji investofi moznost bud' vratit své podily bez poplatku za
zpétny odkup, nebo pfeménit své podily na podily jiného ELTIF, ktery je rovnéz spravovan AIFM a ma podobnou investi¢ni
politiku jako ELTIF, ktery ma byt pfedmétem fluze.

V den pfevodu se vypocita hodnota pfebiraného ELTIF a hodnota pfebirajiciho ELTIF, stanovi se konverzni pomér a cely
proces je auditovan auditorem. Vyménny pomér se vypocita v souladu s pomérem Cistych hodnot aktiv pfebirajiciho a
prebiraného ELTIF k datu prevzeti. Investor obdrzi poc¢et podilt v novém ELTIF, ktery odpovida hodnoté podild drzenych
v pfebiraném ELTIF. Investofi v pfebiraném ELTIF mohou také obdrzet az 10 % hodnoty svych podilt v hotovosti. Pokud
k fuzi dojde v aktualnim obchodnim roce pfebiraného ELTIF, musi AIFM fondu pfipravit zpravu k rozhodnému datu
prevodu, ktera splfiuje pozadavky vyroéni zpravy.

AIFM zvefejni oznameni v publikacnim médiu ELTIF, tj. na webovych strankach Lichtenstejnské asociace investi¢nich
fondl LAFV www.lafv.li, jakmile ELTIF prevzal jiny ELTIF a fuze nabyla G¢innosti. Pokud ELTIF v dusledku fuze zanikne,
AIFM pfevezme oznameni, které spravuje prebirajici nebo nové zfizeny ELTIF.

Prevod vesSkerych aktiv tohoto ELTIF na jiny domaci ELTIF nebo jiny zahrani¢ni ELTIF se uskutecni pouze se souhlasem
lichtenstejnského Utadu pro dohled nad finanéni trhy (FMA).

V ostatnim se na fuze vztahuji ustanoveni podle ¢l. 78 AIFMG.
Pokud jsou zapojeni soukromi investofi, musi byt dodrzovan zejména ¢l. 79 AIFMG.
§ 16 Informace, schvaleni a prava investoru

Informace pro investory musi byt sdélovany prostfednictvim trvalého nosi¢e dat nebo zpfistupnény v publika¢nim médiu
podle ¢&l. 85 nafizeni AIFMV, pokud zakladaci dokumenty stanovi poskytovani informaci v publikaénim médiu.

Informace tykajici se fuze jsou poskytovany na webovych strankach Lichtenstejnské asociace investi¢nich fondl LAFV
(www.lafv.li) jako publikaénim médiu investi¢ni spole€nosti.

Pokud jsou podily ELTIF u¢astniciho se fuze distribuovany pouze profesionalnim investordm, musi plan fuze obsahovat
minimalné nasledujici informace:

a) dotceny ELTIF;
b) pozadi a divody planované fuze; a
c) planované datum ucinnosti fuze.

Investofi budou o navrhované fazi informovani vhodnym a prfesnym zplGsobem. Informace pro investory musi byt takové,
aby investofi mohli informované posoudit dopady téchto pland na své investice a vykon svych prav.

Na zadost investora poskytne AIFM projekt fuze bezplatné. Neni povinen projekt fluze zvefejfiovat.
§ 17 Naklady na strukturalni opatreni

Pokud je jeden z ELTIF u€astnicich se flze distribuovan také soukromym investorim, nesmi byt naklady na fazi u¢tovany
ani ELTIF, ani soukromym investorim, ledaze by soukromi investofi kvalifikovanou vétSinou hlasovali pro pfijeti téchto
nakladd.

V pfipadé ELTIF, které jsou distribuovany vyhradné profesionalnim investorlim, mohou byt pfislusna aktiva pouzita
k pokryti pravnich, poradenskych nebo administrativnich nakladt spojenych s pfipravou a provadénim téchto
strukturalnich opatfeni. V takovych pfipadech musi informace pro investory rovnéz uvadét pfedpokladané naklady, a to
jak celkové, tak pfiblizné naklady na podil.

To plati pfimé&fené i pro rozdéleni.
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5. Pocatec¢ni obdobi, doba trvani, likvidace investi¢ni spole¢nosti, resp. ELTIF, a jejich tfid podila
§ 18 Obecné

Informace pro investory musi byt sdéleny prostfednictvim trvalého nosi¢e dat nebo zpfistupnény v publikacnim médiu
podle €l. 85 AIFMV, pokud zakladaci dokumenty stanovi poskytovani informaci v publikacnim médiu.

Informace tykajici se likvidace jsou poskytovany na webovych strankach Lichtenstejnské asociace investi¢nich fondu
LAFV (www.lafv.li) jako publikagnim médiu investi¢ni spole¢nosti, resp. ELTIF.

§ 19 Doba trvani

DRFG Real Estate ELTIF SICAV je otevfeny ELTIF s neurcitou dobou trvani.

§ 20 Usneseni o likvidaci, divody likvidace

AIFM mUze ELTIF zrusit podle svého uvazeni, pficemz ke zruseni mize dojit zejména za nasledujicich okolnosti:

a) aktualni nebo pfedvidatelné a trvalé zhorSeni trznich podminek, které by mohlo vést k vyznamnému snizeni
Cisté hodnoty aktiv ELTIF;

b) celkova vySe aktiv ELTIF neumozriuje AIFM spravovat ELTIF ekonomicky efektivnim zpisobem;

c) zména ekonomické nebo politické situace ma vyznamny nepfiznivy vliv na investice ELTIF; nebo

d) AIFM se domniva, zZe je to v nejlepSim zajmu investor(.

Od data rozhodnuti AFIM nebudou vydavany zadné dalsi podily. Sou¢asné se odkladaji vSechny identifikovatelné
nesplacené naklady a poplatky. AIFM informuje investory o divodech a postupu pfi uplatnéni moznosti odkupu pfed
likvidaci.

V pfipadé likvidace ELTIF bude provede likvidaci AIFM nebo likvidator jmenovany AIFM (ktery muze byt fyzicka nebo
pravnicka osoba a jehoZ pravomoci a odména jsou stanoveny AIFM). Cisty vynos z likvidace bude rozdélen likvidatory
mezi podilniky ELTIF v poméru k jejich podilu v ELTIF. Vynosy z likvidace, které si podilnici na konci likvidace ELTIF
nevyzvednou, budou uloZeny u depozitare a po uplynuti zakonné Ihaty propadnou.

TFidy podilll mohou byt likvidovany na zakladé rozhodnuti AIFM.
Regulace upravujici likvidaci SICAV (investi¢ni spole¢nosti) jsou uvedeny v ¢lanku 25 stanov.

Investofi, jejich dédicové nebo jiné osoby nemohou pozadovat rozdéleni nebo likvidaci investi¢ni spole¢nosti, resp. ELTIF,
nebo jednotlivé tridy podild.

Usneseni o likvidaci ELTIF, resp. tfidy podill, se zverejiiuje na webovych strankach LAFV Liechtenstein Investment Fund
Association (www.lafv.li) jako publikaénim médiu investi¢ni spole¢nosti, jakoz i v dalSich médiich uvedenych v
dokumentech fondu nebo prostrednictvim trvalych datovych nosict (dopis, fax, e-mail nebo podobné), je-li to nutné. FMA
je zaslana kopie oznameni investordm. Od data pfijeti rozhodnuti o likvidaci jiz nejsou vydavany, pfevadény ani zpétné
odkupovany zadné dalsi podily.

V pfipadé likvidace ELTIF mGze AIFM okamzité zahdjit likvidaci aktiv ELTIF v nejlepSim zajmu investora. Likvidace ELTIF
se navic provadi v souladu s ustanovenimi zakona o osobach a spole¢nostech (Personen-und Gesellschaftsrechts, PGR).

Pokud AIFM likviduje tfidu podil( bez likvidace investi¢ni spole¢nosti, vSechny podily v této tfidé podild jsou vyplaceny v
Cisté hodnoté aktiv platné v daném okamziku. AIFM zvefejni tuto vyplatu a depozitar vyplati vyplatni cenu investoriim.

Likvidace/zru$eni mize byt také vyporadano vyplatou v naturaliich. V takovém pfipadé musi investofi s vyplatou v
naturaliich souhlasit do 30 dnl od zvefejnéni oznameni. V opaéném pfipadé bude vyplata v naturdliich povazovana za
odmitnutou.

§ 21 Likvidaéni naklady

Naklady na likvidaci ELTIF jsou odecteny z aktiv ELTIF.

Naklady na likvidaci Investi¢ni spole¢nosti hradi zakladajici akcionafi.
§ 22 Likvidace a upadek AIFM a/nebo depozitare

V pripadé likvidace nebo upadku AIFM nebudou aktiva spravovana v ramci kolektivniho kapitalového investovani na ucet
investorl soucasti jeho konkurzni podstaty a nebudou likvidovana spole¢né s jeho aktivy. Investi¢ni spolecnost tvori
samostatnou majetkovou podstatu ve prospéch svych investort. Se souhlasem FMA musi byt kazdy fond zvlastnich aktiv
pfeveden na jiného AIFM nebo zlikvidovan formou samostatného uspokojeni ve prospéch investora v ELTIF. To plati s
vyhradou restrukturalizace investi¢ni spole¢nosti z externé spravované na autonomni investi¢ni spole¢nost.

V pripadé Upadku depozitafe musi byt spravovana aktiva ELTIF prevedena, se schvalenim FMA, na jiného depozitare
nebo zlikvidovana formou oddéleného uspokojeni ve prospéch investort ELTIF.
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§ 23 Ukonceni smlouvy o mandatu nebo smlouvy o depozitafi

V pfipadé ukonc¢eni smlouvy o mandatu mezi investi¢ni spole€nosti a AIFM, ktery spravuje fond, musi byt kazdy specialni
fond preveden na jiného AIFM nebo zlikvidovan formou samostatného uspokojeni ve prospéch investord investi¢ni
spolecnosti, a to se schvalenim FMA. To plati s vyhradou restrukturalizace investic¢ni spole€nosti z externé spravované na
autonomni investi¢ni spole¢nost.

V pfipadé ukonceni smlouvy o Uschové musi byt spravovana aktiva ELTIF pfevedena, s vyhradou schvaleni FMA, na
jiného depozitare nebo zlikvidovana formou samostatného uspokojeni ve prospéch investorl ELTIF.

6. Zalozeni podfondu a tfid podill
§ 24 Zalozeni podfondi

Investi¢ni spole¢nost je jedinym fondem. Pokud budou zfizeny dalSi podfondy, budou zakladaci dokumenty zménény na
zastfeSujici fond. Zména zakladacich dokumentd musi byt pfedem schvalena FMA.

§ 25 Doba trvani ELTIF

ELTIF mGze byt zfizen na dobu ur€itou nebo neuréitou. Doba trvani ELTIF je uvedena v pfiloze B ,Pfehled fondu.*
§ 26 Vytvoreni tiid podilt

Investi€ni spoleénost maze pro ELTIF vytvofit nékolik tfid podild.

Kupfikladu mohou byt vytvoreny tfidy podild, které se li§i od stavajicich tfid podild z hlediska rozdéleni vynost, emisniho
poplatku, referenéni mény a pouziti ménovych zajistovacich transakci, poplatku za spravu a minimalni investované ¢astky
nebo jakékoli kombinace téchto charakteristik stavajicich tfid podill. Prava investor(, ktefi zakoupili podily patfici do
stavajicich tfid podild, timto vSak nebudou dotéena.

Tridy podil(l, které byly vydany pro ELTIF, jakoz i vzniklé poplatky a odmény jsou uvedeny v pfiloze B ,Prehled fondu.”
7. Obecné investi¢ni zasady a omezeni

Aktiva ELTIF jsou investovana v souladu s pravidly AIFMG a nafizenim ELTIF a podle nize popsanych investi¢nich zasad
a v ramci investi¢nich omezeni.

§ 27 Investicni cil

Investi¢ni cil ELTIF je popsan v pfiloze B ,Pfehled fondu.*

§ 28 Investicni politika

Investi¢ni politika ELTIF je popsana v pfiloze B ,Prehled fondu.”

Jedna se o aktivné spravovany fond bez odkazu na referenc¢ni index.

§ 29 Uéetni a referenéni ména

Ugetni mé&na AIF, jakoZ i referenéni ména pro jednotlivé tidy podildi, jsou uvedeny v ptiloze B ,Prehled fondu.

Ugetni ménou je ména, ve které jsou vedeny Ugetni knihy AIF. Referen&ni mé&nou je ména, ve které se pogita vykonnost
a Cistd hodnota aktiv (NAV) kazdé tfidy podild. Investice se provadéji v ménach, které jsou pro vykonnost ELTIF
nejvhodnéjsi.

§ 30 Profil typického investora

Profil typického investora ELTIF je popsan v pfiloze B ,Pfehled fondu.*

§ 31 Povolené investice

ELTIF muze v zasadé investovat do vSech kategorii aktiv uvedenych v ¢lanku 9 nafizeni o ELTIF, a to vyhradné za
podminek stanovenych v nafizeni o ELTIF. Reinvestice jsou povoleny. Mozna omezeni jsou definovana v pfiloze B
,Pfehled fondu.*

ELTIF muize investovat do zpUsobilych subjektl kolektivniho investovani spravovanych stejnou spravcovskou
spoleénosti a mlze také investovat do zpUsobilych investiénich nastroji vydanych subjekty spojenymi s ELTIF.

§ 32 Nepovolené investice
Investice ELTIF, které nejsou povoleny, jsou uvedeny v pfiloze B ,Pfehled fondu.”

AIFM muze kdykoli stanovit dal$i investiéni omezeni v zajmu investor(, pokud jsou tato omezeni nezbytna pro dodrzeni
zakon( a predpist zemi, ve kterych jsou podily ELTIF nabizeny a prodavany.

§ 33 Investicni limity a pocatecni obdobi

AIFM zaijisti, aby aktiva ELTIF byla diverzifikovana tak, aby bylo dosazeno pfiméfeného rozlozeni investi¢niho rizika, s
pfihlédnutim k pozadavkim nafizeni o ELTIF.
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Investi¢ni limity se dale neuplatfiuji, pokud byl ELTIF uveden do likvidace a AIFM zahdjil likvidaci aktiv ELTIF nebo pokud
AIFM zahgjil zruseni ELTIF.

Pokud jsou zmény ceny nebo hodnoty aktiv ELTIF zplsobeny vyhradné vykyvy trhu nebo jinymi udalostmi mimo kontrolu
AIFM, pak tyto predstavuji pasivni poruseni stanovenych investi¢nich limitQ. V takovém pripadé AIFM vynaloZi veskeré
usili, aby zajistil, Ze ELTIF bude opét dodrZzovat investi¢ni limity, pficemz nalezité zohledni zajmy investort v ELTIF.

Dodrzovani investi¢nich limitd mize byt do¢asné pozastaveno v souladu s ustanovenimi ¢l. 17 odst. 1 pism. c) nafizeni o
ELTIF v pfipadé dodatecného navyseni kapitalu nebo snizeni stavajiciho kapitalu ELTIF, pokud takové pozastaveni netrva
déle nez 12 mésicu.

Pokud ELTIF investuje prostfednictvim dcefinych spole¢nosti, budou tyto investice pro Ucely vySe uvedenych investi¢nich
limitd posuzovany na zakladé prihlednosti a podkladova aktiva dcefinych spole¢nosti budou posuzovana, jako by se
jednalo o investice provedené pfimo ELTIF.

A. Pocatecni obdobi, béhem kterého musi byt dosazeno pfislusnych investiénich limitt
Investi€ni limity musi byt dosazeny ve Ihité stanovené (,pocatecni obdobi*) v pfiloze B ,Pfehled fondu.*
B. Postup v pripadé odchylek od investi¢nich limita

1. ELTIF nemusi pfi vykonu pfednostnich prav z cennych papird nebo nastrojl penézniho trhu ve svych aktivech
dodrzovat investi¢ni limity; musi v8ak tuto skute¢nost v pfiméfené Ihité napravit.

2. Pokud dojde k prekro€eni vySe uvedenych investi€nich limitd, musi AIFM v prvni fadé usilovat o normalizaci
situace prostfednictvim prodeje, pfi¢emz musi zohlednit nejlepsi zajmy investora.

3. Jakakoliv Ujma vznikld v dusledku aktivniho poruseni investi¢nich limitd/investi¢nich pfedpisd musi byt
neprodlené nahrazeny z aktiv AIF.

4, Pokud ELTIF porusi investi¢ni limity a toto poruseni je mimo kontrolu AIFM, AIFM pfijme nezbytna opatfeni k
navraceni aktiv v pfiméfené Ihaté, pricemz nalezité zohledni zajmy investort ELTIF.

§ 34 Pouzivani derivatt, technik a nastroju

Pouzivani derivatl, pljcek, plj¢ek cennych papird a repo smiuv se fidi zakonnymi ustanovenimi AIFMG a nafizenim
ELTIF.

Dalsi informace o postupu Fizeni rizik, plj¢kach cennych papirt a repo obchodech naleznete v pfiloze B ,Prehled fondu.”
Postup fizeni rizik

AIFM musi pouzivat postup fizeni rizik, ktery mu umozriuje priibézné sledovat a posuzovat riziko spojené s investi¢nimi
pozicemi, jakoz i jeho relevantni podil na celkovém rizikovém profilu investi¢niho portfolia; kromé toho musi pouzivat
postup, ktery umoznuje provadét prfesné a nezavislé posuzovani hodnoty OTC derivatd a dodrzovat investiéni limity
stanovené nafizenim o ELTIF pro OTC derivaty. AIFM musi alespori jednou ro¢né predkladat FMA zpravy s informacemi,
které poskytuji realisticky obraz o derivatovych finanénich nastrojich pouzivanych pro ELTIF, souvisejicich rizicich,
investi¢nich limitech a metodach pouzivanych k posuzovani rizik spojenych s derivatovymi transakcemi.

Celkova expozice (,celkovy zavazek®) investi¢ni spole¢nosti, resp. ELTIF, se vypocitdva pomoci metody zavazku nebo
pomoci metody Value-at-Risk (metoda VaR) s pfihlédnutim k aktualni hodnoté podkladovych aktiv, riziku protistrany,
budoucim pohybldm trhu a ¢asu dostupnému pro likvidaci pozic.

Metoda Fizeni rizik pouzivana AIFM je uvedena v priloze B ,,Pfehled fondu.“
Pakovy efekt financovani (leverage)
Pakovy efekt ELTIF se vztahuje k poméru mezi rizikem ELTIF a jeho Cistou hodnotou aktiv.

Pakovy efekt je metoda pouzivana AIFM ke zvySeni investi¢niho ratingu ELTIF. Toho Ize dosahnout uzavienim pakového
financovani zabudovaného do derivatovych finan¢nich nastrojl, dohod o zpétném odkupu nebo jinou metodou.

Pakovy efekt se vypocita vydélenim celkové expozice ELTIF jeho Cistou hodnotou aktiv. K tomu Ize celkovou expozici
vypocitat dvéma rliznymi metodami, tj. v zavislosti na pouzité metodé se hodnota pakového efektu lisi.

PFi pouziti pfistupu zalozeného na celkové nominalni hodnoté (,hruba metoda“) se vypocet provadi sectenim absolutnich
hodnot v§ech pozic ELTIF.

Metoda zavazku (,Cista metoda“) méni pozice v derivatovych finanénich nastrojich na ekvivalentni pozice v souvisejicich
podkladovych aktivech. V tomto pfipadé se vypocet provadi s pfihlédnutim k zajiStovacim transakcim, tj. po zapocteni
ucinkd vzajemného zapocteni a zajisténi.

DalSi podrobnosti o vyuzivani pakového financovani, zejména hotovostnich pujcek, se Fidi ustanovenimi nafizeni o ELTIF.

Predpokladana pakova finanéni operace podle metod zavazk je uvedena v pfiloze B ,,Piehled fondu.*
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Rizeni likvidity

AIFM pouziva vhodné metody fizeni likvidity a pracuje s postupy, které mu umoznuji sledovat likviditni rizika ELTIF. AIFM
zajistuje, aby ELTIF, ktery spravuje, dodrzoval investi¢ni strategii, likviditni profil a zasady zpétného odkupu ELTIF.
Derivatové finan¢ni nastroje

AIFM smi pouzivat derivaty pouze k zajisténi rizik spojenych s jinymi aktivy ELTIF. V disledku toho se muZze alespori
docasné zvysit riziko ztraty ELTIF.

Pouziti derivatovych finanénich nastroju je uvedeno v priloze B ,,Pfehled fondu.“ V této souvislosti odkazuje AIFM
na postup fizeni rizik uvedeny v priloze B ,,Piehled fondu.“

Puajcky cennych papirti, repo obchody a dalsi rizika

PUj¢ky cennych papirl, repo obchody nebo jiné transakce, které maji srovnatelné ekonomické ucinky a predstavuji
podobna rizika, nesméji pfesahnout 10 % aktiv ELTIF.

Dalsi informace o postupu fizeni rizik, ptjékach cennych papirti a repo obchodech naleznete v pfiloze B ,,Pfehled
fondu.”

Politika zajiSténi a investice do zajiStovacich instrumentt
Obecné informace

V souvislosti s transakcemi s mimoburzovnimi finanénimi derivaty a technikami efektivniho fizeni portfolia maze AIFM
pfijimat zajiSténi jménem a na ucet ELTIF v souladu s ustanovenimi nafizeni o ELTIF tykajicimi se investi€nich limitd pro
mimoburzovni derivaty, aby snizil své riziko protistrany. Tato ¢ast definuje politiku zajisténi pouzivanou AIFM v takovych
pfipadech.

Pripustné zajiSténi a strategie diverzifikace a korelace

AIFM muze pouzit zajisténi, které prijal za U¢elem snizeni rizika protistrany, pokud splriuje kritéria stanovena v platnych
zakonech, predpisech a smérnicich vydanych FMA, zejména pokud jde o likviditu, rating, bonitu emitenta, korelace a rizika
souvisejici se spravou zajisténi a pouzitelnosti. Zajisténi by mélo predevsim splhovat nasledujici podminky:

Likvidita
Kazdé zajisténi, které neni tvofeno hotovosti nebo vklady na vidénou, musi byt vysoce likvidni za transparentni cenu a
musi byt obchodovano na regulovaném trhu nebo v ramci multilateralniho obchodniho systému. Kromé toho musi byt

upfednostfiovana zajisténi s kratkym vypofadacim cyklem pred zajisténimi s dlouhym vyporadacim cyklem, protoze je Ize
rychleji pfevést na hotovost.

Ocenéni

Hodnota zajisténi musi byt vypocitana miniméalné kazdy obchodni den a musi byt vzdy aktualni. Neschopnost nezavisle
urcit hodnotu ohrozZuje AIF. To plati i pro ocenovani podle modelu a zfidka obchodovana aktiva.

Uvéruschopnost

Emitent zajiSténi musi mit vysokou uvérovou bonitu. Pokud uvérova bonita neni vysoka, musi byt provedeny srazky. V
pripadé vysokeé volatility hodnoty zajiSténi je to pfipustné pouze v pfipadé pouziti pfiméfené konzervativnich srazek.

Korelace

Zajisténi neni emitovano, vydano ani zaru¢eno protistranou nebo spole€nosti patfici do skupiny spolec¢nosti protistrany a
nema vysokou Uroven korelace s vyvojem protistrany. Investofi by vSak méli vzit na védomi, ze zkuSenosti ukazuji, ze v
obtizném trznim prostfedi se korelace mezi riznymi emitenty, bez ohledu na typ zajisténi, vyrazné zvysuje.

Diverzifikace zajisténi

Drzené zajisténi jsou dostatecné diverzifikovana z hlediska zemi, trhi a emitentd. Kritérium dostatec¢né diverzifikace z
hlediska koncentrace emitentl se povazuje za splnéné, pokud ELTIF pfijima zajiSténi, u nichz maximalni zavazek vici
jednotlivému emitentovi nepfesahuje 20 % Cisté hodnoty aktiv ELTIF. V pfipadé zajisténi z vicero pujéek cennych papird,
mimoburzovnich derivatovych transakci (OTC) a repo transakci, které vSechny pochazeji od stejného plvodce, emitenta
nebo rucitele, musi byt pro vypocet celkového rizikového limitu agregovano celkové riziko vici tomuto emitentovi.
OdchyIné od tohoto pododstavce muze byt ELTIF zcela zajistén riznymi cennymi papiry a nastroji penézniho trhu, které
jsou vydany nebo zaruceny ¢lenskym statem EHP, jednim nebo nékolika jeho regionalnimi organy, tfeti zemi nebo alespori
vefejnym mezinarodnim organem, ktery patfi k ¢lenskému statu EHP. Tento ELTIF by meél drzet cenné papiry, které byly
vydany v ramci alespon Sesti riznych emisi, pfi€emz cenné papiry z vlastni emise by nemély pfesahnout 30 % dCisté
hodnoty inventafe ELTIF.

ELTIF se mUze od téchto predpislt odchylit v souladu s ustanovenimi uvedenymi v § 31 vyse.

Uschova a pouziti
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Pokud je vlastnictvi nabytych cennych papirt pfevedeno na AIFM, musi byt pfijaté cenné papiry uloZzeny u depozitare
ELTIF. V opacném pfipadé musi byt cenné papiry drzeny tfeti stranou, ktera podiéha obezfetnostnimu dohledu a je
nezavisla na poskytovateli sluzeb nebo je pravné zajisténa proti selhani propojené strany.

Musi byt zaru€eno, ze ELTIF mize cenny papir kdykoliv a bez prodleni prodat, aniz by bylo nutné o tom informovat
protistranu nebo ziskat jeji souhlas.

Investice do zajiSt'ovacich instrumentu

Zajisténi, s vyjimkou vkladl na vidénou (likvidni aktiva a vklady splatné na pozadani), nesméji byt prodavany,
reinvestovany ani zastavovany.

Zajisténi, ktera se skladaji z vkladti na vidénou (likvidni aktiva a vklady na pozadani), mohou byt pouZity pouze v jedné z
nasledujicich forem:

- Investice do vkladl na vidénou s maximalni dobou splatnosti dvanact mésicu u Uvérovych instituci, které maji sidlo
v Clenském staté EHP nebo ve tfeti zemi, jejiz dohledové pravo je srovnatelné s pravem EHP;

- dluhopisy vydané staty s vysokou bonitou a kratkou (zbyvajici) dobou splatnosti;

- investice do fondll penézniho trhu s kratkou splatnosti podle bodu 43 pism. j) nafizeni ESMA (Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy) 2014/937.

Reinvestice vklad(i na vidénou a vkladl na pozadani musi byt v souladu s ustanovenimi upravujicimi diverzifikaci rizika
nelikvidnich nastrojli zajisténi.

PFi ocenovani hodnoty zajisténi, které jsou vystaveny vyznamnému riziku kolisani, musi ELTIF pouzit obezfetné diskontni
sazby. AIFM musi zohlednit politiku ocenovaciho diskontu (haircut strategy) pro ELTIF pro kazdy typ aktiva drzeného jako
zajisténi, jakoz i charakteristiky aktiv, zejména bonitu a cenovou volatilitu pfisluSnych aktiv, jakoz i vysledky provedenych
zatézovych testl. Politika diskontovani ocenéni musi byt zdokumentovana a kazdé rozhodnuti pfijaté v souvislosti s
pouzitim politiky diskontovani ocenéni nebo rozhodnuti upustit od jejiho pouziti s ohledem na pfisluSnou povahu aktiv
musi byt transparentni.

Objem zajisténi

AIFM stanovi objem nezbytného zajisténi pro transakce s OTC derivaty a pro techniky efektivniho fizeni portfolia s
odkazem na limity pro rizika protistrany definované v investi¢nich podminkach, s pfihlédnutim k povaze a charakteristikam
transakci, bonité a totoznosti protistran a prevladajicim trznim podminkam.

Pravidla pro haircuts

Zaijisténi jsou ocenovana denné na zakladé dostupnych trznich cen a s pfihlédnutim k pfiméfené konzervativnim srazkam
(haircuts), které stanovi AIFM pro kazdou tfidu aktiv na zakladé svych pravidel pro srazky. V zavislosti na povaze pfijatého
zajisténi zohledriuji tato pravidla rizné faktory, jako je bonita emitenta, splatnost, ména, cenova volatilita aktiv a pfipadné
vysledky zatéZzovych testl likvidity, které proved| AIFM za normalnich a vyjime&nych podminek likvidity.

§ 35 Investice do riiznych instituci kolektivniho investovani (OGA)

Podily v jednom nebo vice jinych ELTIF, EUVECA, EuSEF, PKIPCP a EU AIF spravovanych EU AIFM jsou povoleny, pokud
tyto ELTIF, EUVECA, EuSEF, PKIPCP a EU AIF investuji do zpUsobilych investic ve smyslu ¢l. 9 odst. 1 a 2 nafizeni o
ELTIF a samy neinvestovaly vice nez 10 % svych aktiv do jinych podnikd kolektivniho investovani.

§ 36 Limit pro pfijimani tvéra

Aktiva ELTIF nesméji byt zastavena ani jinak zatiZzena, postoupena nebo pfedana jako zajisténi, ledaze se jedna o pUjcku
ve smyslu nasledujiciho odstavce nebo o poskytnuti zajisténi v ramci zpracovani transakci s finan€nimi nastroiji.

ELTIF maze pfijimat avéry za podminek odpovidajicich trznim podminkam jak pro investi¢ni ucely, tak pro uspokojeni
zadosti o zpétny odkup. VySe uvéru ELTIF je stanovena v pfiloze B ,Prehled fondu“ v &asti ,Investi¢ni zasady ELTIF.”
Investi€ni spoleEnost nema narok na poskytnuti maximalniho dvérového limitu vici depozitafi. Rozhodnuti o tom, zda, jak
a v jakém rozsahu bude uveér poskytnut, nalezi vyhradné depozitafi v souladu s jeho Uvérovou a rizikovou politikou. Tato
politika se muze za urcitych okolnosti b&€hem existence investi¢ni spole¢nosti zménit.

Vy$e uvedeny odstavec nebrani nabyvani finanénich nastroju, které dosud nejsou pIné splaceny.
§ 37 Spolecna sprava

Aktiva této investicni spole¢nosti, resp. ELTIF, jsou v sou¢asné dobé spravovana individualné, a nikoli spole¢né s aktivy,
ktera jsou drzena jinymi institucemi kolektivniho investovani.

Za U€elem snizeni provoznich a spravnich nakladt a zaroven usnadnéni Sirsi diverzifikace investic mize AIFM rozhodnout
o spolecné spravé casti nebo celého majetku ELTIF spoleéné s majetkem, ktery je drzen jinymi institucemi kolektivniho
investovani.
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8. Informace o rizicich
§ 38 Specificka rizika ELTIF

Vykonnost podild zavisi na investi¢ni politice a trznim vykonu jednotlivych investic ELTIF a nelze ji pfedem ur¢it.
V této souvislosti se vyslovné upozoriiuje, Ze hodnota podili mize kdykoli vzrist nebo klesnout ve srovnani s
emisni cenou. Neexistuje Zadna zaruka, ze investofi ziskaji zpét svij investovany kapital.

Specificka rizika ELTIF jsou uvedena v priloze B ,Pfehled fondu.*
§ 39 Obecna rizika
Kromé specifickych rizik spojenych s ELTIF mohou byt investice ELTIF vystaveny také obecnym rizikim.

VS8echny investice do ELTIF s sebou nesou rizika. Tato rizika mohou zahrnovat nebo byt spojena s riziky akciového a
dluhopisového trhu, ménovymi, drokovymi, ivérovymi a volatilnimi riziky, jakoz i politickymi riziky. Kterékoli z téchto rizik
se muze vyskytnout ve spojeni s jinymi riziky. A¢koli jsou néktera z téchto rizik struéné popsana v této asti, je treba uvést,
Ze neni mozné uvést vyCerpavajici seznam vSech potencialnich rizik.

Potencialni investofi by si méli byt védomi rizik spojenych s investici do podilti a méli by se rozhodnout o investici
az poté, co ziskaji komplexni poradenstvi od pravnich, dafnovych a finanénich poradct, auditori nebo jinych
odborniki ohledné vhodnosti investice do podill této investi¢ni spole¢nosti, resp. ELTIF, s pfihlédnutim k jejich
osobni finanéni a danové situaci, jakoz i k jakymkoli dalSim okolnostem, informacim v téchto stanovach a
investiénim podminkam a investi¢ni politice ELTIF.

PFi méFeni trzniho rizika se nepouziva princip perspektivy.
Akvizice portfoliovych spole€nosti/pocatecni obdobi

Dokonceni pocatecniho obdobi a souvisejici investice do autorizovanych portfoliovych spole¢nosti vyzaduji uspésnou
akvizici ve vysoce konkurenénim trznim prostfedi. PFi ziskavani investiCnich pfilezitosti bude ELTIF soutézit s jinymi
investiCnimi nastroji, jakoz i s fyzickymi osobami, finanénimi institucemi a dalSimi institucionalnimi investory. AIFM a
spravce portfolia se povazuji za schopné realizovat strategii ELTIF; nelze vSak zarucit, Ze ELTIF bude schopen najit a
ziskat dostateCny pocet vhodnych portfoliovych spole€nosti, s nimiz bude mozné dosahnout zamysleného investi¢niho
cile. Nelze rovnéz zarucit, ze ELTIF bude schopen investovat veSkery kapital, ktery ma k dispozici.

Trzni riziko

Jedna se o obecné riziko spojené se vSemi investicemi, Ze hodnota konkrétni investice se mize zménit v neprospéch
hodnoty podilu ELTIF.

Kursové riziko

Je mozné, Ze u investic, do kterych ELTIF investuje, dojde ke ztraté hodnoty. V takovém pfipadé se trzni hodnota investic
vyviji negativné ve srovnani s pofizovaci cenou. Investice jsou navic vystaveny rdznym cenovym vykyvum (volatilita). V
pfipadé muze hrozit ztrata celé hodnoty pfislusné investice.

Hospodarské riziko

Existuje riziko cenovych ztrat vyplyvajicich z toho, Ze pfi rozhodovani o investici neni dostate¢né nebo pfesné zohlednéna
ekonomicka vykonnost, coz vede k tomu, Ze investice do cennych papirQ jsou provadény v nevhodnou dobu nebo ze
cenné papiry jsou drzeny béhem nepfiznivé faze hospodarského cyklu.

Koncentracni riziko

Investini politka mGze identifikovat rdzné faktory, které mohou vést ke koncentraci aktiv v konkrétnich zemich, trzich
nebo odvétvich. ELTIF je pak obzvlasté silné zavisly na vyvoji téchto aktiv, zemi, trhd nebo odvétvi.

Urokové riziko

Pokud ELTIF investuje do uro¢enych cennych papird, je vystaven trokovému riziku. Pokud trzni Urokové sazby vzrostou,
m0ze trzni hodnota Urocenych cennych papirt patficich do aktiv vyrazné poklesnout. Tento efekt se jesté zvétsi, pokud
aktiva obsahuiji také Urocené cenné papiry s delSi zbyvajici dobou splatnosti a nizsi nominalni drokovou sazbou.

Ménové riziko
Pokud ELTIF drzi aktiva denominovana v cizi méné (cizich ménach), je vystaven pfimému ménovému riziku (pokud nejsou
pozice v cizi méné zajistény). Klesajici sménné kurzy mohou vést k znehodnoceni aktiv v cizi méné. Kromé pfimych

ménovych rizik Celi investofi také nepfimym meénovym rizikim. Mezinarodné aktivni spole¢nosti jsou v rizné mifre
ovliviiovany vyvojem sménnych kurz(, coz mize mit nepfimy dopad na vykonnost investic.

Inflaéni riziko

Inflace maze snizit hodnotu aktiv. Kupni sila investovaného kapitalu klesa, pokud je mira inflace vy$si nez zisk z investic.
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Psychologické trzni riziko

Nalady, nazory a povésti mohou vést k podstatnému poklesu cen, i kdyz se vynosova situace a budouci vyhlidky
spole¢nosti, do nichZ se investuje, nemusi nutné trvale zménit. Akcie jsou obzvlasté citlivé na psychologické trzni riziko.

Rizika plynouci z derivatovych finanénich nastrojt

ELTIF muUze pouzivat derivatové finanéni nastroje. Pouziti derivatovych finanénich nastroju pro Gcely zajisténi mize
zménit obecny rizikovy profil tim, Ze snizi pfilezZitosti a rizika. Pouziti derivatovych finan¢nich nastroji pro investi¢ni ucely
muze ovlivnit obecny rizikovy profil tim, Ze vytvofi dal$i pfileZitosti a rizika. Pouziti derivatovych finan¢nich nastroju je
uvedeno v pfiloze B ,Prehled fondu.”

Derivatové finan¢ni nastroje nejsou samostatné financni nastroje, ale prava, ktera jsou odvozena predevsim od ceny a
cenovych vykyvl a o¢ekavani podkladového cenného papiru. Investice do derivatu jsou vystaveny obecnému trznimu
riziku, riziku spojenému se spravou, jakoz i ivérovému a likviditnimu riziku.

V zavislosti na zvlastnich vlastnostech derivatovych financnich nastroji (napf. pakovy efekt) mohou byt vySe uvedena
rizika odliSna a nékdy i vétSi nez u investice do podkladovych aktiv. Pouzivani derivatd proto vyzaduje nejen porozuméni
podkladovym aktiviim, ale také hluboké znalosti samotnych derivatu.

Derivatové finan¢ni nastroje také nesou riziko, ze ELTIF utrpi ztratu, protoze jina strana (zpravidla protistrana) zapojena
do derivatového finanéniho nastroje nesplni své zavazky.

Riziko protistrany u derivatd obchodovanych na burze je obecné niz$i nez riziko u derivatd obchodovanych na
mimoburzovnim trhu (OTC), protoze clearingova spole€nost, ktera pusobi jako emitent nebo protistrana pro derivat
obchodovany na burze, pfijima zaruku vypofadani. U derivatd obchodovanych na mimoburzovnim trhu neexistuje
srovnatelna zaruka od clearingové spolecnosti. Za urcitych okolnosti tedy nelze mimoburzovni derivat uzaviit.

Kromé toho existuji rizika likvidity, protoze nékteré nastroje mohou byt obtizné obchodovatelné. Pokud jsou derivatové
transakce obzvlasté rozsahlé nebo pokud je pfislusny trh nelikvidni (jak tomu muze byt v pfipadé derivat(i obchodovanych
na mimoburzovnim trhu), za urcCitych okolnosti nelze transakce zcela dokongit nebo Ize pozici likvidovat pouze za
zvySenych nakladi.

Dalsimi riziky spojenymi s pouzivanim derivatd jsou nespravné ocenovani nebo vyhodnocovani derivatll. Mnohé derivaty
jsou komplexni a ¢asto se ocenuji subjektivné. Nevhodné ocenéni muze vést ke zvySenym pozadavkim na hotovostni
platby od protistran nebo ke ztraté hodnoty fondu. Derivaty nemaji vzdy pfimy nebo paralelni vztah k hodnoté aktiv,
urokovych sazeb nebo indexu, z nichZ jsou odvozeny. Proto pouziti derivatl fondem nemusi vzdy predstavovat ucinny
prostfedek k dosazeni investi¢niho cile fondu, ale mize nékdy dokonce vést k opaénému Ucinku.

Riziko spojené se spravou zajisténi v souvislosti s mimoburzovnimi finanénimi derivaty a technikami efektivni
spravy portfolia

V pfipadé, ze ELTIF provadi mimoburzovni transakce (OTC transakce/techniky efektivniho fizeni portfolia), mize byt
vystavena rizikim souvisejicim s Uvérovou bonitou mimoburzovnich protistran. PFi uzavirani futures kontraktd, opénich a
swapovych transakci, pljéek cennych papir(, transakci zpétného odkupu cennych papirt, reverznich repo smluv nebo pfi
pouzivani jinych derivatovych technik je ELTIF vystaven riziku, Ze protistrana mimoburzovni transakce OTC nesplni (nebo
neni schopna splnit) své zavazky vyplyvajici z jedné konkrétni nebo nékolika smiluv. Riziko protistrany Ize snizit
poskytnutim zajisténi. Pokud ma ELTIF narok na zajiSténi v souladu s platnymi smlouvami, bude takové zajisténi drzeno
v Uschové depozitafem nebo jménem depozitafe ve prospéch ELTIF. Pfipady upadku a platebni neschopnosti nebo
jakékoli jiné udalosti souvisejici s Uvérovym selhanim ze strany depozitafe nebo v ramci jeho subdepozitaili a sité
korespondencnich bank mohou mit za nasledek zménu nebo omezeni prav ELTIF v souvislosti se zajisténim. Pokud ELTIF
dluzi zajisténi protistrané OTC v souladu s prfisluSnymi smlouvami, musi byt takové zajisténi pfevedeno na protistranu
OTC podle dohody mezi ELTIF a protistranou OTC. Pfipady upadku a platebni neschopnosti nebo jakékoli jiné pripady
uvérového selhani ze strany OTC protistrany, depozitafe nebo v rdmci jeho subdepozitarl a sité korespondenénich bank
mohou mit za nasledek zpoZdéni, omezeni nebo dokonce vylou€eni prav nebo uznani ELTIF v souvislosti se zajisténim,
¢imz by byl nucen plnit své zadvazky vyplyvajici z OTC transakce, a to bez ohledu na jakékoliv zajisténi poskytnuté predem
k pokryti takového zavazku.

Riziko spojené se spravou zajisténi, jako je zejména operacni nebo pravni riziko, se vypocitava, fidi a snizuje pomoci
fizeni rizik uplatfiovaného pro ELTIF.

ELTIF mlze ignorovat riziko protistrany, pokud hodnota zajiSténi, ocenéna trzni cenou a s pfihlédnutim k pfisluSnym
slevam, vzdy prevysuje ¢astku rizika.

ELTIF mGze utrpét ztraty v disledku investovani hotovostniho zajisténi, které pfijima. Takova ztrata maze vyplyvat ze
ztraty hodnoty investice provedené s pfijatym hotovostnim zajisténim. Pokud hodnota investovaného hotovostniho
zajisténi klesne, snizi se tim ¢astka zajisténi, ktera byla ELTIF k dispozici v dobé uzavieni transakce a ktera musi byt
vracena protistrané. ELTIF by musel pokryt tento rozdil v hodnoté mezi plvodné pfijatym zajisSténim a ¢astkou, ktera je k
dispozici pro vraceni protistrané, coz by pro AIF znamenalo ztratu.
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Riziko likvidity
Pro ELTIF Ize také nabyvat aktiva, ktera nejsou pfijata k obchodovani na burze cennych papird nebo na jiném

organizovaném trhu. MlzZe proto existovat riziko, Ze tato aktiva budou podléhat ur¢itému zpozdéni, cenovym slevam nebo
Ze je nebude mozné viibec prodat.

| aktiva, ktera se obchoduji na organizovaném trhu, mohou byt vystavena riziku, Ze trh bude ¢as od ¢asu prochazet fazemi
nelikvidity. To mGze mit za nasledek, Ze aktiva nebudou obchodovatelna v poZadovaném &ase a/nebo v poZzadovaném
mnozstvi a/nebo za cilovou cenu.

Riziko protistrany

Riziko spoc€iva v tom, Zze smluvni partnefi (protistrany) nesplni své smluvni zavazky tykajici se vyporadani transakci. Z
toho mize pro ELTIF vzniknout ztrata.

Uvérové riziko a riziko emitenta
Zhorseni platebni schopnosti nebo dokonce Upadek emitenta mize vést k alespori ¢astecné, pfipadné Uplné ztraté aktiv.
Riziko zemé nebo prevodu

Riziko zemé je definovano jako riziko, Zze zahrani¢ni dluznik neni schopen poskytnout sluzby v€as nebo vibec kvili
nedostate¢né prevoditelnosti nebo ochoté zemé sidla (napfiklad kvali devizovym omezenim, rizikdm pfevodu, moratoriim
a embargim), pfestoze ma uvedeny dluznik schopnost platit. NapFiklad platby, na které ma ELTIF narok, nejsou provedeny
nebo jsou provedeny v méng, ktera jiz neni pfevoditelna kvuli devizovym omezenim.

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty aktiv ELTIF vyplyvajici z neuspokojivych internich procesd, lidskych nebo systémovych chyb
u AlIFM nebo z vnéjSich udalosti; zahrnuje pravni, dokumentacni a reputacni rizika, jakoz i rizika vyplyvajici z obchodnich,
Ucetnich a hodnoticich proces(l pouzivanych AlF.

Riziko zpracovani

Investice do nekoétovanych cennych papirll jsou zejména vystaveny riziku, Ze zpracovani prostfednictvim pfevodniho
systému nebude provedeno podle ocekavani z diivodu zpozdéné platby nebo dodavky, nebo z divodu platby nebo
dodavky, ktera neni v souladu s dohodou.

Riziko spojené s klicovymi pracovniky

Mimoradné pozitivni vykonnost ELTIF v urcitém obdobi je pfiCitatelna schopnostem osob jednajici jménem fondu, a tedy
spravnym rozhodnutim managementu. Personal spravujici fond se v§ak muze zménit a novi rozhodujici pracovnici nemusi
byt stejné uspésni.

Pravni a danové riziko

Nakup, drzeni nebo prodej podild ELTIF maze podléhat danovym zakonlm (napf. srazka dané u zdroje) mimo zemi sidla
ELTIF. Kromé toho se pravni a darfiové zachazeni s ELTIF mize zménit nepfedvidatelnym zpusobem, nad nimz spravce
ELTIF nema zadnou kontrolu. Zmény nepfesné stanovenych zakladi zdanéni ELTIF za minulé finanéni roky (napf. v
dasledku dafiovych kontrol) mohou v pfipadé opravy s negativnimi dafiovymi dasledky pro investory vést k tomu, ze
investofi budou muset nést dafové zatizeni vyplyvajici z opravy za pfedchozi finanéni roky, i kdyz v té dobé do ELTIF
neinvestovali. Naopak muze nastat situace, kdy investofi jiz nebudou mit prospéch z pozitivni dariové opravy za aktuaini
a minulé finanéni roky, ve kterych investovali do ELTIF, protoze své podily pfed provedenim pfislusné opravy vratili nebo
prodali. Kromé toho mohou opravy danovych udaju vést k tomu, Ze zdanitelny pfijem a darfiové vyhody budou pro danové
Ucely posuzovany v jiném dafiovém obdobi, nez které je skute¢né platné, coz mize mit negativni dopady jednotlivé
investory.

Riziko spojené s tischovou

Uschova aktiv je spojena s rizikem ztraty, které miZe vzniknout v disledku platebni neschopnosti, poruseni povinnosti
nalezité péce ze strany depozitare a/nebo vys$si moci.

Zména investi¢ni politiky a poplatkt

Zmeéna investicni politiky v ramci zakonného a smluvné pfipustného investi¢niho spektra mize mit za nasledek podstatnou
zmeénu rizika spojeného s ELTIF. AIFM mUze kdykoli a v podstatné mife zvysit poplatky vybirané od ELTIF a/nebo zménit
investi¢ni politiku ELTIF v rdmci platnych investiénich podminek prostfednictvim zmeény investi¢nich podminek véetné
prilohy A ,Pfehled organizace investi¢ni spole¢nosti“ a pfilohy B ,Prehled fondu.*

Zmeéna stanov a investi¢énich podminek

AIFM si vyhrazuje pravo zménit podminky investovani. Kromé toho Ize zménit stanovy spole¢nosti, pokud jsou dodrZzeny
podminky stanovené obchodnim pravem. Podle podminek investovani je navic mozné ELTIF zcela zlikvidovat nebo slougit
s jinym ELTIF. Pro investora to proto znamena riziko, Zze nemusi dosahnout planované doby drzeni.
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Riziko pozastaveni zpétného odkupu

Investofi mohou v zasadé pozadat AIFM o zpétny odkup svych podilll v souladu s intervalem oceriovani ELTIF. V pfipadé
mimoradnych okolnosti v§ak muze AIFM do¢asné pozastavit zpétny odkup podild a odkoupit je zpét k pozdéjSimu datu
za cenu, ktera bude v daném okamziku platna (podrobnosti viz ,Pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a emise, zpétny
odkup a konverze podilt“). Tato cena muze byt nizsi nez cena pred pozastavenim odkupu. Pozastaveni odkupu podild
muZze pfimo navazovat na likvidaci ELTIF.

Riziko zajisténi

Tridy podil(l v referenéni méné, ktera se lisi od mény portfolia, mohou byt zajistény proti kurzovym vykyvam. Investofi do
prislusné podilové tiidy by se proto méli co nejvice zajistit proti moznym ztratam v dusledku negativniho vyvoje kurzl, coz
v8ak znamena, Ze zarovefi nemohou téZit z pfipadného pozitivniho vyvoje kurzl. Vzhledem k vykyviim zajisténého objemu
v portfoliu a neustalym upisovanim a odkupim neni vzdy mozné zajistit pfesné stejnou €astku, jako je Cista hodnota aktiv
tfidy podilG, které maiji byt zajiStény. Existuje proto moznost, Ze Cista hodnota aktiv na jeden podil v zajisténé tfidé podild
nebude vykazovat stejny vyvoj jako Cista hodnota aktiv nezajisténé tfidy podilG.

Rizika udrzitelnosti

Pojem ,rizika udrzitelnosti“ oznacuje riziko skute¢né nebo potencialni ztraty hodnoty investice v dusledku udalosti
souvisejicich s Zivotnim prostfedim, spolec¢enskymi otazkami nebo spravou a fizenim spolec¢nosti (ESG). Spravcovska
spole¢nost/AIFM zahrnuje rizika udrzitelnosti do svych investi¢nich rozhodnuti v souladu se svou podnikovou strategii.

Hodnoceni rizik nevykazuje Zadné relevantni dopady na vynos, protoZe investi¢ni politika a vykonnost dosazena v
minulosti znamenaji, Ze nelze predpokladat relevantni dopad na celkové portfolio, i kdyZ minula vykonnost samoziejmé
neni ukazatelem budouci vykonnosti.

Riziko stietu zajmu

Vzhledem k rozmanitym obchodnim ¢innostem, organizaci a postupim AIF, AIFM, depozitafe, spravce portfolia a
spole¢nosti s nimi spojenych existuje inherentni riziko vzniku stfetu zajm(. Na zakladé pravnich predpisu a prislusnych
pozadavkl na prijeti AIFM pfijima opatfeni k identifikaci, predchazeni nebo zmirnéni stfetu zajma.

Zmény platnych pravnich predpist

ELTIF musi splfiovat pravni pozadavky, véetné pozadavkl investicniho prava a prava cennych papirll v raznych
jurisdikcich, véetné Lichtenstejnska. Pokud by se tyto zakony bé&éhem existence ELTIF zménily, mohly by se pravni
pozadavky, kterym by ELTIF a investofi mohli podiéhat, podstatné liSit od sou¢asnych pozadavku.

9. Ocenéni a transakce s podily
§ 40 Vypocet Cisté hodnoty aktiv na podil

Cista hodnota aktiv (NAV) na podil tfidy podiléi ELTIF je vypogitana AIFM nebo jim povéfenou osobou na konci Ggetniho
obdobi a také k pfisluSnému dni ocenéni na zakladé posledni znamé ceny s pfihlédnutim k intervalu ocenéni.

Cista hodnota aktiv (NAV) na podil tfidy podilt ELTIF je vyjadfena v méné uétu ELTIF nebo, pokud se lisi, v referenéni
méné pfislusné tfidy podilt a je odvozena z podilu konkrétni tfidy podil( na aktivech ELTIF, snizeného o veSkeré dluhové
zavazky ELTIF, které Ize pfifadit pfislusné tfidé podild, déleno poétem podilt v obéhu v pfislusné tfidé podild.

PFi vypoctu Cisté hodnoty aktiv se zohlednuji aktualni vykazy a ocenéni pouzitych brokerskych Gctd.

Na zakladé rozhodnuti je ELTIF opravnén vypocitat tzv. specialni NAV mimo obvykly interval oceriovani, aby bylo mozné
v mimoradnych pfipadech v&as vydat a odkoupit podily. Informace o tom jsou uvedeny v pfislusné pfiloze B ,Prehled
fondu.”

Zasady ocenovani investicni spolecnosti, resp. ELTIF, jakoz i dalSi informace tykajici se vypoctu cisté hodnoty
aktiv na podil jsou uvedeny v priloze B ,,Pfehled fondu.“

§ 41 Emise podilt

Podily ELTIF se vydavaji ke kazdému dni ocenéni (datu vydani) za Cistou hodnotu aktiv na podil pfislusné tfidy podilt
ELTIF, navySenou o pfipadny emisni poplatek a o pfipadné dané a poplatky.

Podily nejsou certifikovany jako cenné papiry.

Depozitaf musi obdrzet zadosti o upisovani nejpozdéji do uzavérky. Pokud bude zadost o upisovani doruc¢ena po
uzavérce, bude zarazena do nasledujiciho dne emise. V pfipadé zadosti podanych u distributor(i v tuzemsku nebo v

Platné uzavérky lze ziskat od pfislusnych distributoru.

Informace tykajici se data emise, intervalu ocefiovani, uzavérky a vySe mozného maximalniho emisniho poplatku jsou
uvedeny v pfislusné priloze B ,Prehled fondu.*

Platba musi byt pfijata ve IhGté uvedené v pfiloze B ,Pfehled fondu“ po pfislusném datu emise, ke kterému byla stanovena
emisni cena podila. AIFM je vSak opravnén tuto |hdtu prodlouzit, pokud se ukaze, ze je pfili§ kratka.
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Platba musi byt pfijata ve IhGté uvedené v pfiloze B ,Prehled fondu“ po prislu§ném datu emise, ke kterému byla stanovena
emisni cena podild. AIFM je v§ak opravnén tuto IhGtu prodlouzit, pokud se predpokladana lhdta ukaze jako pfili§ kratka.

AIFM fondu zajisti, aby emise podill byla U¢tovana na zakladé Cisté hodnoty aktiv na jeden podil, ktera neni investorovi v
dobé podani Zadosti znama (forward pricing). Kromé tohoto predpisu se prodej vlastnich podilt investi¢ni spole¢nosti
uskutecriuje vyhradné prostrednictvim burzy cennych papiri nebo jiného trhu, ktery je otevien Siroké vefejnosti.

Veskeré dané a poplatky vzniklé v souvislosti s vydanim podild budou rovnéz tétovany investorovi. Pokud jsou podily
nabyvany prostfednictvim bank, které nejsou opravnény k jejich distribuci, nelze vyloucit, Ze tyto banky budou uctovat
dodatecné transakéni naklady.

Pokud je platba provedena v jiné méné nez v Gcetni méné, pouzije se pro nabyti podilt ekvivalentni hodnota z prepoctu
platebni mény na u€etni ménu minus pfipadné poplatky.

Minimalni investi¢ni ¢astka, kterou musi investor upsat v dané tfidé podild, je definovana v pfiloze B ,Pfehled fondu.”
Minimalni investi¢ni ¢astka mize byt na zakladé uvazeni AIFM zruSena.

Vklady v naturaliich nejsou dovoleny.

Navic, AIFM muze rozhodnout o Uplném nebo do€asném pozastaveni vydavani podild, pokud by nové investice mohly
negativné ovlivnit dosazeni investi¢niho cile.

DepozitaF, investi¢ni spole¢nost a/nebo AIFM mohou kdykoli odmitnout Zadost o upisovani nebo dofasné omezit,
pozastavit nebo nakonec zastavit vydavani podill, pokud se to jevi jako nezbytné v zajmu investord, ve vefejném zajmu
nebo za ucelem ochrany AIFM, investi¢ni spole€nosti nebo investorl. V takovych pfipadech depozitaf neprodlené vrati
veskeré platby pfijaté za dosud nevyfizené zadosti o upisovani bez arokd, v pfipadé potfeby s pomoci platebnich agentu.

Vydavani podilll investi¢ni spole¢nosti mize byt zastaveno v pfipadech uvedenych v § 44 téchto investi¢nich podminek.
§ 42 Zpétny odkup podilt

V zasadé podléha zpétny odkup podiltl v ELTIF urcitym regulatornim omezenim. K pokryti zpétného odkupu v kazdy den
zpétného odkupu Ize pouzit maximalné 11,1 % likvidity pfimo dostupné ve fondu. Tento limit vyplyva z pravnich pozadavku
pro ELTIF s vypovédni Ihatou tfi mésict a moznosti mési¢niho zpétného odkupu.

Mezi investi¢ni omezeni ELTIF patfi mimo jiné minimalni likvidni kvéta ve vysi 15 % Cisté hodnoty aktiv (NAV), ktera
zajistuje minimalni likviditu v ELTIF.

V zajmu ochrany zajmu investor(l a zajisténi fadného fizeni likvidity je AIFM opravnén v pripadé nedostate¢né likvidity
ELTIF nebo za vyjime¢nych trznich podminek (napf. pandemie, geopolitické krize atd.) prodlouzit vypovédni Ihitu jednou
az na dvanact meésicll. Takové prodlouzeni musi byt oznameno v oficialnim publikaénim médiu (www.lafv.li) nejméné 30
kalendarnich dnu pfed dalsim dnem odkupu. Pokud je vypovédni Ihdta prodlouzena na dvanact mésicd, maze byt limit
pro zpétné odkupované prostfedky zvysSen z 11,1 % az na 100 % likvidity drzené pfimo ve fondu.

Priklad 1

Cista hodnota aktiv (NAV) ELTIF &ini k datu zpétného odkupu celkem 40 milionti EUR. ELTIF ma likvidni aktiva ve vysi 6
miliond EUR (15 % NAV). Kromé toho budou nové upisy v celkové vysi 100 000 EUR vyporadany za stejnou NAV. ELTIF
tak ma likvidni aktiva v celkové vysi 6,1 milionu EUR.

K datu zpétného odkupu existuji nasledujici transakce:

- Investor A pozadal o zpétny odkup podild v hodnoté 10 000 EUR.

- Investor B pozadal o zpétny odkup podilt v hodnoté 240 000 EUR.
- Investor C pozadal o zpétny odkup podilti v hodnoté 600 000 EUR.
- Investor D upisuje nové podily v hodnoté 100 000 EUR.

Celkova ¢astka zadosti o zpétny odkup tedy Cini 850 000 EUR (2,125 % NAV), pfi¢emz soucasné jsou pfijaty Upisy v
hodnoté 100 000 EUR (0,25 % NAV).

Podle zakonnych pfedpisu Ize na splaceni pouzit nejvySe 11,1 % likvidnich aktiv. To odpovida:
6,1 milionu EUR x 11,1 % = 677 100 EUR

Jelikoz zadosti 0 zpétny odkup ve vysi 850 000 EUR tuto ¢astku pfesahuji, budou pfidéleny pomérnym zpisobem. Pomér
rozdéleni (zaokrouhleny na dvé desetinna mista) je:

677 100 EUR / 850 000 EUR = 79,66 %
Zpétny odkup bude proveden proporcionalné nasledovné:

- Investor A odproda podily v hodnoté 7 966 EUR (79,66 % z 10 000 EUR)
- Investor B odproda podily v hodnoté 191 184 EUR (79,66 % z 240 000 EUR)
- Investor C odproda podily v hodnoté 477 960 EUR (79,66 % z 600 000 EUR)
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Nevyplacené Castky splatné k datu zpétného odkupu v celkové vysi 172 890 EUR budou automaticky posunuty na dalSi
datum zpétného odkupu.

Priklad 2 (mimofadna vypovédni Ihita):

Cista hodnota aktiv (NAV) ELTIF &ini k datu zp&tného odkupu (31. 12. 2025) celkem 40 miliont EUR. V pfedchozich dnech
splaceni byly zaznamenany velmi vysoké zadosti o zpétny odkup, coz znamena, ze mnoho zadosti o zpétny odkup lze
zpracovat pouze v del$im ¢asovém obdobi z dlivodu omezeni zpétného odkupu.

Likvidita v ELTIF je velmi nizka nebo likviditu potfebnou k uspokojeni zadosti o zpétny odkup Ize generovat pouze
prodejem aktiv portfolia po delSi dobu.

Z duvodu tohoto nebo srovnatelného nedostatku likvidity se AIFM dne 31. 12. 2025 rozhodl prodlouzit vypovédni IhGtu pro
zpétné odkupy z 3 na 12 mésicu az do odvolani. Diky tomuto opatfeni ma AIFM vice €asu na prodej aktiv ELTIF pfi
zachovani zajmG investorl. Prodlouzeni vypovédni |hity bude zvefejnéno dne 31. 12. 2025 v ufednim véstniku
(www.lafv.li) a vztahuje se na nové zZadosti o odkup podané po 31. 1. 2026 16:00. Na zadosti o odkup podané pred 31. 1.
2026 16:00 se vztahuje bézna vypovédni lhita 3 mésice.

Nasledné odkupy byly pfijaty po 31. 1. 2026 16:00.

- Investor A poda dne 2. 2. 2026 zadost o zpétny odkup podild v hodnoté 1 milionu EUR, s dodrzenim mimoradné
vypovédni Ihty 12 mésicd do 28. 2. 2027.

- Investor B poda dne 15. 2. 2026 Zadost o zpétny odkup podilt v hodnoté 2 miliony EUR, s dodrzenim mimoradné
vypovédni Ihty 12 mésicd do 28.02.2027.

JelikoZ se na odkupy vztahuje mimofadna vypovédni Ihata 12 mésicl, mize AIFM pouzit na odkupy az 100 % likvidnich
aktiv namisto 11,1 %. K 28. 2. 2027 &ini celkova ¢astka odkupd, které je tfeba vyplatit, 3 miliony EUR. Dostupné likvidni
aktiva ELTIF ¢&ini 5 miliont EUR.

AIFM se rozhodne neprovadét zadné snizeni a v den splatnosti 28. 2. 2027 splati zpétné odkupy v pIné vysi.
Pfidéleni:

- Investor A obdrzi ¢astku za zpétny odkup ve vySi 1 milion EUR.

- Investor B obdrzi ¢astku za zpétny odkup ve vysi 2 miliony EUR.

Vzhledem k tomu, Ze pro odkupy plati mimofadna vypovédni lhita 12 mésict, mize AIFM pouzit az 100 % likvidnich aktiv
na odkupy.

DepozitafF musi obdrzet Zadosti o zpétny odkup nejpozdéji do stanovené uzavérky. Lhuta pro oznameni zpétného odkupu
a v8echny ostatni podminky zpétného odkupu jsou uvedeny v pfiloze B ,Pfehled fondu.”

Pokud je zadost o zpétny odkup dorucena po uzavérce, je zafazena do nasledujiciho dne zpétného odkupu. V pfipadé
zadosti podanych u distributori v tuzemsku nebo v zahrani€i mohou platit dfivéjSi uzavérky, aby bylo zajisténo véasné
predani téchto Zzadosti depozitafi v Lichtenstejnsku. Platné uzavérky Ize ziskat od pfislusnych distributora.

Informace tykajici se data odkupu, intervalu ocefiovani a vy§e mozného maximalniho poplatku za odkup jsou uvedeny v
pfiloze B ,Prehled fondu.*

Splaceni se provadi ve stanovené Ihté po dni ocenéni. AIFM je v§ak opravnén tuto IhGtu prodlouzit, pokud se standardni
IhGta ukaze jako pfili§ kratka. Informace o |huté naleznete v pfiloze B ,Prehled fondu.” To neplati, pokud se z pravnich
ddvodd, jako jsou ménova nebo prevodni omezeni, nebo z jinych divodd mimo kontrolu depozitare ukaze prevod Castky
zpétného odkupu jako nemozny.

V pfipadé velkého mnozstvi zadosti o zpétny odkup muze AIFM rozhodnout, Ze Zadost o zpétny odkup nevyfidi, dokud
nebude mozné prodat odpovidajici aktiva ELTIF bez zbyte¢ného odkladu. Je-li takové opatfeni nezbytné, budou vSechny
zadosti o zpétny odkup pfijaté ve stejny den vyfizeny za stejnou cenu.

Pokud ma byt na zadost investora platba provedena v jiné méné nez v méné fakturace, vypocita se ¢astka k uhradé na
zakladé vynosl z pfevodu mény fakturace na ménu platby, snizenych o pfipadné poplatky a odvody.

PFislusny podil pozbyva platnosti po zaplaceni ceny zpétného odkupu.
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Pokud v dusledku provedeni zadosti o zpétny odkup klesne podil pfislusného investora pod minimalni investi¢ni hranici
pro danou tfidu podild uvedenou v pfiloze B ,Pfehled fondu,” mize AIFM bez dal$iho oznameni investorovi povazovat
tuto Zadost o zpétny odkup za Zadost o zpétny odkup v8ech podila drzenych pfisluSnym investorem v této tfidé podila
nebo za zadost o prevod zbyvajicich podilt na podily jiné tfidy podild ve stejném ELTIF se stejnou referenéni ménou, jejiz
pozadavky investor splfiuje.

AIFM a/nebo depozitaf mohou jednostranné odkoupit podily proti vili investora za uhradu vykupni ceny, pokud se to jevi
jako nezbytné v nejlepsim zajmu nebo pro ochranu investor(i, AIFM nebo ELTIF, zejména pokud:

1. existuje podezieni, ze se investor podili na ,market timingu,“ ,late tradingu“ nebo jinych trznich technikach, které
mohou byt Skodlivé pro investory jako celek;

2. investor nesplfiuje pozadavky pro nabyti podil(i; nebo

3. podily jsou prodavany v zemi, ve které neni ELTIF opravnén k distribuci, nebo byly ziskany osobou, ktera neni
opravnéna takové podily ziskat.

AIFM zajisti, aby bylo zpétné odkupovani podill uc¢tovano na zakladé Gisté hodnoty aktiv na jeden podil, ktera neni
investorovi v dobé podani zadosti znama (forward pricing).

Vykupovani podild v investi¢ni spole€nosti muze byt pferuseno v pfipadech uvedenych v § 44 téchto investi¢nich
podminek.

Vykoupeni v naturdliich neni povoleno.
§ 43 Konverze podila

Pokud jsou nabizeny riizné tfidy podill, mdze dojit k pfevodu podill jedné tfidy podill na podily jiné tfidy podild, a to v
ramci jednoho a téhoz AlF. Informace o pfipadnych poplatcich za pfeménu jsou uvedeny v priloze B ,Pfehled fondu.*
Pokud pfeména podill neni u urcitych tfid podild mozna, je to uvedeno pro dany ELTIF nebo tfidu podild v pFiloze B
,Pfehled fondu.”

Pocet podill, které investor chce prevést, se vypocita podle nasledujiciho vzorce:
A - (B X C)
~ (DxE)
A = pocet podilt nové tfidy podild, ktera je cilem pfemény
B = pocet podilu tfidy podill, ze které maji byt stavajici podily prevedeny

C = Cista hodnota aktiv nebo vykupni cena podilti predloZenych k pfeméné

D = Sménny kurz mezi tfidami podil(. Pokud jsou obé tfidy podil(i oceriovany ve stejné fakturaéni méné, je tento koeficient
roven 1.

E = Cista hodnota aktiv podild v tfidé podild, ktery je pfedmétem premény, plus dané, poplatky nebo jiné odvody.
V nékterych zemich mohou pfi zméné tfid podilti vzniknout odvody, dané a poplatky.

AIFM muze kdykoli zamitnout Zadost o pfeménu podill, pokud se to jevi jako nezbytné v nejlepSim zajmu fondu, AIFM
nebo investorl, zejména pokud:

1. existuje podezfeni, ze investor nabyva podily v souvislosti s ,market timingem®, ,late tradingem® nebo jinymi
trznimi technikami, které mohou byt Skodlivé pro investory jako celek;

2. investor nesplfiuje pozadavky pro nabyti podil(; nebo

3. podily jsou prodavany v zemi, ve které fond neni opravnén k distribuci, nebo byly ziskany osobou, ktera neni
opravnéna takové podily ziskavat.

Investi¢ni spole¢nost a/nebo AIFM zajisti, aby pfeména podilu byla vypofadana na zakladé ¢isté hodnoty aktiv na jeden
podil, kterd neni investorovi v dobé podani Zadosti znama (forward pricing).

Pfeména podill v investiéni spole¢nosti muze byt pferusena v pfipadech uvedenych v § 44 téchto investi¢nich podminek.
§ 44 Pozastaveni vypoctu cisté hodnoty aktiv a emise, zpétného odkupu nebo konverze podila

AIFM m(ze doCasné pozastavit vypocet Cisté hodnoty aktiv a/nebo emisi podild ELTIF, pokud je to v nejlepSim zajmu
investorud, zejména:

1. pokud byl uzavfen trh, ktery tvofi zaklad pro ocenéni podstatné Casti aktiv investi¢ni spolecnosti, nebo pokud
bylo obchodovani na téchto trzich omezeno nebo pozastaveno;

2. v pripadé politickych, hospodarskych nebo jinych mimoradnych udalosti; nebo

3. pokud jiz nelze provadét obchody jménem investiéni spolecnosti z divodu omezeni pfevodu aktiv.

AIFM m(ze navic rozhodnout o Uplném nebo doGasném pozastaveni vydavani podild, pokud by nové investice mohly
negativné ovlivnit dosazeni investi¢niho cile.
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Emise podild bude do¢asné pozastavena zejména v pfipadé, Ze bude pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv na podil.
Pokud bude emise podilll pozastavena, budou investofi neprodlené informovani o divodu a dobé pozastaveni
prostfednictvim oznameni v publikaénim médiu a v médiich definovanych v dokumentech fondu nebo prostfednictvim
trvalych nosi¢u dat (dopis, fax, e-mail nebo podobné).

Kromé toho je AIFM opravnén, za uc¢elem ochrany nejlepSich zajmu investord, provadét odkupy ve vétsim rozsahu pouze
poté, co byla bezodkladné prodana odpovidajici aktiva v ELTIF, pficemz zarover chrani zajmy investor(, tj. v tomto pfipadé
je AIFM opravnén do¢asné pozastavit odkupy.

Béhem pozastaveni zpétného odkupu podilt nejsou v tomto ELTIF vydavany Zadné nové podily. Podily, jejichz zpétny
odkup je doCasné omezen, nelze prevést.

AIFM zajisti, aby aktiva fondu obsahovala dostate¢né likvidni prostfedky, které umozni bezodkladné zpétné odkupy podill
na zadost investor(i za béznych okolnosti, s pfihlédnutim k pfipadnym vypovédnim IhGtadm, blokovacim Ihdtam a platebnim
Ihatam.

AIFM bez zbyte€ného odkladu informuje FMA a vhodnym zplsobem informuje investory o pozastaveni zpétného odkupu
podilt nebo plateb. Veskeré zadosti o upisovani nebo zpétny odkup budou vyfizeny, jakmile bude obnoven vypocet Cisté
hodnoty aktiv. Investofi mohou své zadosti o upisovani nebo zpétny odkup odvolat, dokud nebude obnoveno obchodovani
s podily.

§ 45 Late trading a market timing

Pokud existuje podezfeni, ze Zzadatel provadi late trading nebo market timing, AIFM a/nebo depozitaf odmitnou pfijeti
Z4dosti o upisovani, pfeménu nebo zpétny odkup, dokud Zadatel nerozptyli veSkeré pochybnosti ohledné Zadosti.

Late trading

Late trading je pfijeti pfikazu k Upisu, preméné nebo odkupu, ktery byl doru¢en po uplynuti lhtty pro pfijimani prikaz( (cut-
off time) v pfislusny den, jez ma byt proveden za cenu na zakladé Cisté hodnoty aktiv platné k tomuto datu. Investor mlze
vyuzit late tradingu k dosazeni zisku na zakladé znalosti udalosti nebo informaci, které jsou zvefejnény po uzavérce pro
pfijimani ptikazu, ale které se neodrazZeji v cené, za kterou je pfikaz investora uétovan. Tento investor ma proto vyhodu
oproti investoram, ktefi dodrzeli oficialni uzavérku. Vyhoda tohoto investora je jesté vyznamnéjsi, pokud je schopen
kombinovat late trading s market timingem.

Market timing

Market timing je arbitrazni proces, pfi kterém investor systematicky upisuje podily fondu nebo stejné tfidy podilt na
kratkodobém zakladé a poté bud vyuzije moznosti zpétného odkupu, nebo podily pfevede, pfiemz vyuziva €asovych
rozdilt a/nebo chyb nebo slabych mist v systému pro vypocet Cisté hodnoty aktiv fondu nebo tfidy podild.

§ 46 Prevence prani penéz a financovani terorismu

AIFM zajistuje, aby narodni distributofi byli vaci AIFM povinni dodrzovat platna ustanoveni lichten$tejnského zakona o
povinnosti péce (Sorgfaltspflichtgesetz) a souvisejiciho nafizeni o povinnosti péce (Sorgfaltspflichtverordnung), jakoz i
smeérnice FMA v pfislusné platné podobé.

Pokud narodni distributofi sami pfijimaji penize od investord, jsou v souladu se zakonem o povinnosti péce a nafizenim o
povinnosti pé¢e povinni identifikovat u¢astnika, ovéfit skuteéného majitele, vytvofit profil obchodniho vztahu a dodrzovat
veSkera ustanoveni tykajici se prevence prani Spinavych penéz.

Distributofi a jejich zmocnéni prodejci musi navic dodrzovat veSkera ustanoveni tykajici se prevence prani Spinavych
penéz a financovani terorismu, ktera jsou platna v pfislusnych distribunich zemich.

10. Naklady a poplatky

§ 47 Priibézné poplatky

A. Naklady zalozené na aktivech (individualni poplatky)
Poplatek za Fizeni rizik a spravni poplatek:

AIFM fondu si Uctuje ro¢ni poplatek za Fizeni rizik a spravu podle pfilohy B ,Pfehled fondu.” Ten se vypocitava na zakladé
primérnych aktiv ELTIF, vymezenych pro rata temporis v ramci vypoctu NAV, a plati se ¢tvrtletné. Minimalni poplatky
mohou byt rozdéleny pro rata temporis v ramci vypo¢tu NAV a vyplaceny ctvrtletné. Je na uvazeni AIFM, zda stanovi
rizné poplatky za fizeni rizik a spravu pro jednu nebo nékolik tfid podild ELTIF.

Poplatek za uschovu:

Depozitaf obdrzi odménu za pInéni svych ukoll uvedenych v depozitni smlouvé podle odmény definované v pfiloze B
,Pfehled fondu.” Ta se vypocitava na zakladé prdmérnych aktiv ELTIF, vymezenych pro rata temporis v ramci vypoctu
NAV, a vyplaci se Ctvrtletné. Minimalni poplatky mohou byt rozdéleny pro rata temporis v ramci vypoc¢tu NAV a vyplaceny
Ctvrtletné. Je na uvazeni AIFM, zda stanovi rdzné poplatky depozitafe pro jednu nebo nékolik tfid podild ELTIF.
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Poplatek za spravu portfolia (poplatek za spravu):

Pokud je sprava portfolia smluvné povinna, muze byt odména vyplacena z aktiv fondu v souladu s pfilohou B ,Prehled
fondu.” Vypocitava se na zakladé pramérnych aktiv ELTIF, vymezenych pro rata temporis v ramci vypoctu NAV, a vyplaci
se Ctvrtletné. Tento poplatek se vybira navic ke spravnimu poplatku. Minimalni poplatky mohou byt pfidéleny pro rata
temporis v ramci vypoc¢tu NAV a vyplaceny ¢&tvrtletné. Je na uvazeni AIFM, zda stanovi rizné poplatky za spravu portfolia
pro jednu nebo vice tfid podilt ELTIF.

Kromé toho mlize spravce portfolia obdrZet z aktiv ELTIF vykonnostni odménu orientovanou na hodnotu.
Poplatek distributora (distribuc¢ni poplatek):

Pokud je distributor smluvné zavazan, mize tento distributor obdrzet odménu z aktiv ELTIF, jejiz maximalni vySe, vypocet
a vyplata jsou definovany v pfiloze B ,Pfehled fondu“. Ta se vypocitava na zakladé prdmérnych aktiv ELTIF, vymezenych
pro rata temporis ve vypoctu NAV, a vyplaci se Ctvrtletné. Minimalni poplatky mohou byt pfidéleny pro rata temporis v
ramci vypoctu NAV a vyplaceny &tvrtletné. Je na uvazeni AIFM, zda stanovi rlizné distribu¢ni poplatky pro jednu nebo
nékolik tfid podild ELTIF.

B. Naklady nezavislé na majetku (individualni poplatky):

Bézné vydaje

Kromé poplatk(, které Ize vybirat podle vySe uvedenych odstavcu, Ize z aktiv ELTIF uctovat nasledujici vydaje nezavislé
na aktivech. Pfislusna vyse vydaju ELTIF je stanovena ve vyro¢ni zpravé. Kromé toho ma investi¢ni spole¢nost a/nebo

AIFM pfi provadéni svych pfikazl a spravce portfolia a depozitaf narok na nahradu nasledujicich vydajd vynalozenych pfi
vykonu svych funkci:

- naklady na pfipravu, tisk a zasilani vyro€nich zprav nebo jinych publikaci vyzadovanych zakonem;

- naklady na zvefejnéni oznameni investorim od investi¢ni spole¢nosti v pfislusnych publika¢nich médiich a pfipadné
v novinach nebo elektronickych médiich uréenych AIFM, vEetné zvefejnéni cen;

- poplatky a naklady za povoleni a dohled nad investi¢ni spolecnosti v Lichtenstejnsku a v zahranici;

- vSechny dang, které jsou uvaleny na aktiva ELTIF, jakozZ i jeho vynosy a vydaje odepsané z odpovidajicich aktiv
investi¢ni spole¢nosti;

- veSkeré dané, které vznikaji v souvislosti s naklady na spravu a Uschovu;

- poplatky vzniklé v souvislosti s jakymkoli kétovanim (zahajenim, udrzovanim a likvidaci) investi¢ni spoleCnosti a s
distribuci na mistnim a zahrani¢nim trhu (napf. poradenské, pravni a prekladatelské naklady);

- poplatky, naklady a odborné honorare souvisejici se stanovenim a zverfejnénim darovych faktort pro zemé EU/EHP
a/nebo vSechny zemé, kde existuji distribuéni licence a/nebo soukromé umisténi, v souladu se skute€nymi vydaji
vynaloZenymi podle trznich sazeb;

- naklady vzniklé v souvislosti s plnénim pozadavku a naslednych povinnosti z distribuce podild investi¢ni spole¢nosti
v Lichtenstejnsku a v zahranici (napf. poplatky pro platebni agentury, agenty a jiné zastupce s podobnou funkci,
poplatky za fondové platformy (napf. poplatky za kétovani, poplatky za zfizeni atd.), poplatky za poradenstvi, pravni
sluzby a preklady);

- naklady na vytvofeni nebo zménu, preklad, podani, tisk a zaslani prospektu fondu, zakladacich dokument (stanovy,
investi¢ni podminky), PRIIP-KID (klicovy informacni dokument), vypocet SRRI (synteticky ukazatel rizika a vynosu)
atd. v zemich, kde jsou podily distribuovany;

- administrativni naklady a nahrada nakladu pro vladni agentury;

- pfiméfeny podil na nakladech na tiskoviny a reklamu vzniklych v pfimé souvislosti s nabidkou a prodejem podild;

- odmeény auditort a pravnich a darnovych poradct, pokud jsou tyto vydaje vynaloZeny v zajmu investor(;

- naklady na vytvoreni a zvefejnéni danovych zakladu a osvédceni, Ze dariové informace byly stanoveny v souladu s
pravidly pfislusnych zahrani¢nich dariovych zakona;

- vnitfni a vnéjSi naklady na vraceni zahrani¢nich srazkovych dani, pokud mohou byt u¢tovany na ucet investicni
spole€nosti. Pokud jde o vraceni zahraniCnich srazkovych dani, je tfeba poznamenat, ze AIFM neni povinen
provadét vraceni a provede jej pouze v pfipadeé, Ze je tento postup odlvodnén na zakladé kritérii vyznamnosti ¢astek
a pfimérenosti nakladl ve vztahu k vracené ¢astce. V pFipadé investic, které jsou pfedmétem pujcky cennych papird,
AIFM nebude provadét zadné vraceni srazkovych dani;

- naklady souvisejici s vykonem hlasovacich prav nebo prav veéfitelt investi¢ni spole€nosti, v€éetné poplatkl za externi
konzultanty;

- naklady na hodnoceni Uvérového rizika aktiv investicni spolecnosti a/nebo jejich cilovych aktiv narodnimi nebo
mezinarodné uznavanymi ratingovymi agenturami;

- Naklady souvisejici s pravnimi predpisy pro investi¢ni spolecnost (napf. zpravy pro organy, klicové informacni
dokumenty atd.);

- poplatky a naklady vzniklé v souvislosti s jinymi pravnimi nebo dohledovymi piedpisy, které musi AIFM splnit v ramci
provadéni investini strategie (napf. naklady na podavani zprav a jiné naklady vzniklé v souvislosti s plnénim
evropského nafizeni o trzni infrastruktufe (EMIR, nafizeni EU &. 648/2012));

- naklady na provedeni dafovych, pravnich, ucetnich, ekonomickych a trznich technickych auditd a analyz (due
diligence) tfetimi stranami, zahrnujici zejména hloubkovou kontrolu investi¢ni zplisobilosti investice do soukromého
kapitalu pro investi¢ni spole¢nost. Tyto naklady mohou byt také Uctovany investi¢ni spole¢nosti, i kdyz investice
nakonec nebude realizovana;
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- naklady na vyzkum;

- naklady na zfizeni a podporu dalS$ich protistran, pokud je to v zajmu investor(;

- naklady a vydaje na pfipravu vykaz( a zprav pro pojistovny, penzijni fondy, nadace, jiné spole¢nosti poskytujici
finanéni sluzby, ratingové agentury (napf. GroMiKV, Solvency II, MiFID II, VAG, ESG/SRI report a ratingy atd.).

Skute¢né naklady vynalozené na ELTIF jsou uvedeny ve vyrocni zprave.

Urcité naklady a poplatky vzniklé ELTIF mohou byt prominuty nebo hrazeny externé, zejména v pocatecni fazi ELTIF.
Cilem je zde zmirnit vysoké nakladové zatizeni ELTIF ve vztahu k Cistym aktivim ve fazi zaloZeni. To mlze vést k tomu,
Ze stanoveny TER (celkovy pomér nakladll) nebude vypocitan na stejném zakladé jako budouci TER. PFislusné
informace a prohlaseni, jakoz i platna vySe vydaju pfislusné tfidy podild jsou uvedeny ve vyroc¢ni zpravé.

Drzitelé podild jsou o vyuziti a vzdani se této moznosti informovani prostfednictvim oznameni.
Naklady investi¢ni spolecnosti

Naklady a odmeény investicni spolecnosti (napfiklad poplatek investi¢ni spolecnosti nebo dané) mohou byt uctovany z
aktiv AIF.

Transakéni naklady

Kromé toho ELTIF nese veskeré vedlejSi naklady vyplyvajici ze spravy aktiv pro prodej a nakup investic (provize makléri
v souladu s trhem, provize, poplatky) a veskeré dané uvalené na aktiva ELTIF a jeho vynosy a vydaje (napf. srazkové
dané ze zahrani¢nich vynost). Kromé toho ELTIF nese veskeré externi naklady, tj. poplatky tfetich stran vzniklé v
souvislosti s prodejem a nakupem investic. Tyto naklady se pfimo zapocitavaji proti pofizovaci cené a/nebo prodejni
hodnoté pfislusnych investic.

Zadna &astka zahrnuta v pevném pausalnim poplatku nesmi byt dodateéné Gétovana jako samostatny vydaij.
Naklady na ménové zajisténi tiid podila

Veskeré naklady na ménové zajisténi tfid podilt jsou alokovany na pfislusnou tfidu podild.

Naklady na zalozeni

Naklady na zaloZeni investi¢ni spoleCnosti, resp. ELTIF, a na poc¢ate¢ni nabidku podild budou pfi zaloZzeni ELTIF
uctovany z jeho aktiv po dobu maximalné péti let.

Likvidaéni poplatky

V pripadé likvidace investi¢ni spole¢nosti mize AIFM vybrat ve svij prospéch likvidaéni poplatek ve vysi maximalné
15 000 CHF nebo ekvivalentni hodnotu v jiné méné. Kromé této ¢astky musi investi¢ni spolecnost nést veskeré naklady
organ(, auditora a depozitare.

Mimoradné naklady na nakladani s majetkem
Investi¢ni spole¢nost a/nebo AIFM mohou dale uctovat naklady na mimoradné dispozice s aktivy ELTIF.

Mimoradné naklady na nakladani s majetkem zahrnuji vydaje, které vznikaji vyluéné za i¢elem ochrany zajma investort,
vznikaji v prabéhu bézné obchodni ¢innosti a nebyly predvidatelné v dobé zaloZeni investi¢ni spole¢nosti. Konkrétné se
jedna o naklady na pravni poradenstvi a vymahani pravnich narokud v zajmu investi¢ni spole¢nosti nebo investort. Kromé
toho sem patfi také vesSkeré naklady spojené s mimoradnymi dispozicemi vyzadovanymi podle AIFMG a AIFMV (napf.
zmény dokumentt fondu).

Kromé toho mlze AIFM pFimo Ucétovat veSkeré naklady na specializované poradenské sluzby tykajici se aktiv ELTIF v
pfipadé c&innosti, které jiz nejsou pokryty jinymi poplatky. Zejména v souvislosti s kapitalovymi opatfenimi cilovych
investic, ktera obvykle vyvolavaji makléfské poplatky bank za nakup akcii nebo jinych tfid aktiv a strukturovanych
produktu (napfiklad v pfipadé navysSeni kapitalu cilovych investic a akvizice strukturovanych produkt(). Tyto poradenské
sluzby mohou byt poskytovany externé auditorskymi spolecnostmi, pravnimi poradci nebo bankami. Pokud to vede k
niz§im nakladdm nez poskytovani témito tfetimi stranami, mize AIFM tyto sluzby poskytovat sam a Uctovat je
alternativnimu investi¢nimu fondu, pokud ma potfebné odborné znalosti.

Tyto naklady zahrnuji vydaje, které vznikaji vyhradné za u¢elem ochrany zajm( investora, které vznikaji v pribéhu bézné
obchodni ¢innosti a které nebyly v dobé zalozeni ELTIF podrobné predvidatelné.
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Financni prispévky

V souvislosti s nabyvanim a prodejem aktiv a prav pro investi¢éni spole¢nost, resp. ELTIF, zajisti AIFM, depozitar a
pripadni zastupci, aby jakékoliv finan¢ni pfispévky byly pouzity pfimo nebo nepfimo ve prospéch investi¢ni spole¢nosti,
resp. ELTIF.

Prabézné poplatky (celkovy pomér naklada, TER)

Celkova vyse prubéznych poplatkl pred vydaji souvisejicimi s vykonnosti (celkovy pomér vydaja pfed poplatkem za
vykonnost; TER) se vypocitava v souladu s obecnymi zasadami stanovenymi v pravidlech chovani, a s vyjimkou
transakénich naklad zahrnuje vSechny naklady a poplatky, které jsou priibézné pouzivany z aktiv ELTIF. TER ELTIF
a/nebo prislusné tfidy podill je zvefejnén na webovych strankach Lichtenstejnského sdruzeni investi¢nich fondd [LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband] na adrese www.lafv.li, jakoz i v pfisluSné vyroCni zprave, pokud jiz byla
zverfejnéna.

Poplatek za investi¢ni uspéch (poplatek za vykonnost)

Investi€ni spolecnost mize navic uctovat poplatek za vykonnost. Pokud je poplatek za vykonnost uctovan, je podrobné
definovan v pfiloze B ,Pfrehled fondu.”

§ 48 Naklady vzniklé investorovi
Poplatek za emisi:

Na pokryti nakladd spojenych s umisténim podill mize AIFM uctovat emisni poplatek z Cisté hodnoty aktiv nové
vydanych podilt ve prospéch AIFM, depozitafe a/nebo distributorl v tuzemsku nebo zahranici podle pfilohy B ,Pfehled
fondu.”

Veskeré emisni poplatky ve prospéch ELTIF jsou rovnéz uvedeny v pfiloze B ,Prehled fondu.*
Poplatek za zpétny odkup

Za vyplatu zpétné odkoupenych podilll uétuje AIFM poplatek za zpétny odkup z ¢isté hodnoty aktiv zpétné odkoupenych
podilti ve prospéch investi¢ni spole¢nosti, resp. ELTIF, podle pfilohy B ,Prehled fondu.*

Veskeré poplatky za zpétny odkup ve prospéch AIFM, depozitafe a/nebo distributord v tuzemsku nebo zahranici jsou
rovnéz uvedeny v pfiloze B ,Pfehled fondu.*

Poplatek za preménu

V pfipadé zmény z jedné tfidy podil(i do jiné tfidy podil(i na Zadost investora mlze AIFM Uctovat poplatek z Cisté hodnoty
aktiv pavodni tfidy podill v souladu s pfilohou B ,Prehled fondu.*

1. Zavérecna ustanoveni
§ 49 Rozdéleni zisku

Realizovany zisk ELTIF se sklada z &istého zisku a gistych realizovanych kapitalovych ziska. Cisty zisk se sklada z
vynosU z urokl a/nebo dividend a dalSich nebo ostatnich pfijatych vynosu po odecéteni naklad.

AIFM muze rozdélit Cisty zisk a/nebo Gisté realizované kapitalové zisky ELTIF a/nebo tfidy podild mezi investory ELTIF
a/nebo odpovidajici tfidy podild nebo tento Cisty zisk a/nebo tyto Cisty realizované kapitalovy zisk reinvestovat (vratit
zpét) do ELTIF a/nebo pfislusné tfidy podild, tj. pfevést je do nového finan¢niho uctu.

Cisty zisk a/nebo Gisté realizované kapitalové zisky téch tfid podil(, které maji distribuéni politiku podle pfilohy B ,Pfehled
fondu,” mohou byt rozdéleny roéné nebo ¢astéji, a to bud' v pIlné vysi, nebo ¢astecné.

Cisty zisk a/nebo &isté realizované kapitalové zisky, jakoZ i pfeneseny &isty zisk a/nebo prenesené gisté realizované
kapitalové zisky ELTIF a/nebo pfislusné tfidy podild Ize pouzit k rozdéleni. Prozatimni rozdéleni z pfeneseného Cistého
zisku a/nebo pfeneseného realizovaného kapitalového zisku neni povoleno.

Vyplaty se vyplaceji ve vztahu k podilim, které jsou k datu vyplaty v obéhu. Z oznamenych vyplat se od data jejich
splatnosti neplati zadny drok.

§ 50 Finanéni prispévky

Investi¢ni spole¢nost si vyhrazuje pravo poskytovat odmeény tfetim stranam za poskytovani sluzeb. Zakladem pro vypocet
téchto odmén jsou obvykle provize a poplatky atd. i¢tované a/nebo aktiva/slozky aktiv umisténé u investi¢ni spole¢nosti.
VySe téchto odmén odpovida procentualnimu podilu z pfislusného zakladu pro vypocCet. Na pozadani investi¢ni
spole¢nost kdykoli poskytne investorovi dalSi informace tykajici se jejich smluv uzavienych s tfetimi stranami. Investor
se timto vyslovné vzdava jakychkoli dalSich prav na informace vuci investi¢ni spole¢nosti, zejména investi¢ni spolecnost
neni povinna poskytovat podrobné informace o skute¢né vyplacenych odménach.

Investor bere na védomi a souhlasi s tim, Ze tfeti strany (v€etné spolecnosti ve skupiné) mohou investi¢ni spole¢nosti
poskytovat odmény, obvykle ve formé pausalnich poplatkd, v souvislosti se zprostfedkovanim investor(,
nabyvanim/distribuci kolektivnich kapitalovych investic, certifikat(l, dluhopist atd. (dale jen ,produkty,” véetné téch, které
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spravuje a/nebo vydava spolecnost ve skupiné). VySe téchto odmén se lisi v zavislosti na produktu nebo poskytovateli
produktu. Pau$alni odmény se obvykle odvijeji od objemu produktu nebo skupiny produktl drZenych investi¢ni
spole¢nosti. Vyse téchto odmén obvykle odpovida procentualnimu podilu z poplatk(l za spravu uc¢tovanych za pfislusny
produkt, které jsou pravidelné vyplaceny béhem doby drzeni. Kromé toho mohou byt prodejni provize vyplaceny také
emitenty cennych papirt ve formé slev z emisni ceny (procentni sleva) nebo ve formé jednorazovych plateb, jejichz vyse
odpovida procentualnimu podilu na emisni cené. Neni-li stanoveno jinak, maze investor kdykoli pfed poskytnutim sluzby
(nakupem produktu) nebo po jejim poskytnuti pozadat investi¢ni spolecnost o dalSi podrobnosti tykajici se smluv
uzavienych s tfetimi stranami ohledné téchto pFispévkl. Pokud investor nepozada o dal$i podrobnosti pfed poskytnutim
sluzby nebo pokud investor ziska sluzbu po shromazdéni dalSich podrobnosti, vzdava se investor jakychkoli narokl na
vraceni majetku podle § 1009 rakouského ob&anského zakoniku (Allgemeines Burgerliches Gesetzbuch, ,ABGB*).

§ 51 Danové predpisy

V8echny lichtenstejnské ELTIF v pravni formé investi¢ni spole€nosti maji v Lichtenstejnsku plnou dafiovou povinnost
a podléhaji dani z pfijmu. PFijmy ze spravovanych aktiv pfedstavuji pfijmy osvobozené od dané.

Emisni daii a obratova daii?

Vytvoreni (emise) podild v ELTIF nepodléhd zadnému emisni dani ani obratové dani. Pfevod vlastnického prava k
podilim investora za Uplatu podléha obratové dani, pokud je jedna ze stran nebo zprostfedkovatel tuzemskym
obchodnikem s cennymi papiry. Zpétny odkup podilli je osvobozen od obratové dané. Investi¢ni spoleénost s proménnym
kapitalem se povaZuje za investora, ktery je osvobozen od obratové dané.

Danovy zdroj nebo dan z platebniho agenta

Jak pfijmy, tak kapitalové zisky, at' uz rozdélené nebo reinvestované, mohou ¢astecné nebo zcela podléhat tzv. dani z
platebniho agenta (napfiklad kompenzacni dafovy zdroj, Foreign Account Tax Compliance Act), v zavislosti na tom, kdo
skute€né pfimo nebo nepfimo drzi podily v investi¢ni spole¢nosti.

ELTIF v pravni formé investi¢ni spole¢nosti jinak nepodléha v Lichtenstejnském knizectvi zadné danové povinnosti u
zdroje, a je tedy osvobozen zejména od jakékoli povinnosti platit kupénovou dar nebo srazkovou dan. Zahrani¢ni pfijmy
a kapitalové zisky generované ELTIF v pravni formeé investi¢ni spole¢nosti ELTIF mohou podléhat dani srazené u zdroje
v pfislusné zemi investice. Mohou se uplatnit smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Automaticka vyména informaci (AEOI)

Pokud jde o investi¢ni spole¢nost, mlze byt lichtenstejnsky platebni agent povinen, s vyhradou dodrzeni dohod o AEOI,
nahlasit investory mistnim darfiovym organiim nebo provést odpovidajici zakonné oznameni.

FATCA

ELTIF splfiuje ustanoveni lichtenstejnské dohody FATCA a pfisluSnych provadécich predpist v lichtenstejnském zakoné
FATCA.

Fyzické osoby s dafnovym domicilem v Lichtenstejnsku

Soukromi investofi, ktefi maji danové sidlo v Lichtenstejnském kniZectvi, musi své podily deklarovat jako majetek; tyto
podily podléhaji dani z majetku. Jakékoli vyplaty vynos( nebo reinvestované vynosy ELTIF jsou osvobozeny od dané z
nakupu. Jakékoli kapitalové zisky realizované pfi prodeji podill jsou osvobozeny od dané z nakupu. Kapitalové ztraty
nelze odecist od zdanitelného pfijmu.

Osoby s danovym domicilem mimo Lichtenstejnsko

Zdanéni investorl s bydlistém mimo Lichtenstejnské kniZectvi, jakoz i veSkeré dal$i dafiové dopady drzeni, nakupu nebo
prodeje podilu se Fidi dafiovymi zakony pfislusné zemé jejich bydlisté.
Prohlaseni

Vysvétleni danové situace vychazi z aktualniho pravniho stavu a praxe. Vyslovné si vyhrazujeme pravo na zmény v
legislativé, judikatufe a nafizeni a praxi danovych organa.

Investorim se doporucuje, aby se ohledné pfislusnych danovych dopadd poradili se svymi vlastnimi odbornymi poradci.
AIFM, depozitaf ani jejich zastupci/agenti nemohou byt ¢inéni odpovédnymi za individualni dafové dopady pro investora,
které vyplyvaji z prodeje, nakupu nebo drzeni podild.

§ 52 Informace pro investory

Médium pro zvefejnovani informaci o investiénim fondu je LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds (www.lafv.li) a dalSi
medialni kanaly definované v investi¢nich podminkach.

2/ souladu s dohodou o celni unii (Zollanschlussvertrag) mezi Svycarskem a Lichtenstejnskem se ve Lichtenstejnsku uplatiiuje také Svycarsky
celni zakon. Pro Ucely Svycarské celni legislativy je proto Lichtenstejnské kniZectvi povaZzovano za domaci.
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V8echna oznameni pro investory, v€etné oznameni tykajicich se zmén investicnich podminek a prilohy B ,Prehled
fondu,” jsou zvefejiiovana na webovych strankach Lichtenstejnské asociace investi¢nich fondd LAFV Liechtensteinischer
Anlagefonds (www.lafv.li) jako publikaénim médiu investicni spole¢nosti a v dalSich medialnich kanalech a na datovych
nosicich uvedenych v investi¢nich podminkach.

V kazdy den ocenéni se Cista hodnota aktiv, jakoZ i emisni cena a cena zpétného odkupu podilll investi¢ni spole¢nosti
a/nebo tfidy podilt zvefejiiuji na internetovych strankach LAFV [Liechtensteinischer Anlagefondsverband] (www.lafv.li)
jako publikacnim médiu investicni spolecnosti, jakoz i v dalSich médiich definovanych v dokumentech fondu a na trvalych
nosicich dat (dopis, fax, e-mail nebo podobné).

Dosavadni vykonnost ELTIF a/nebo tfid podilt je uvedena na webovych strankach Lichtenstejnské asociace investi¢nich
fondl [LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband] (www.lafv.li) nebo v PRIIP-KID. Dosavadni vykonnost podilt neni
zarukou konkrétni sou¢asné nebo budouci vykonnosti. Hodnota podili se mlze kdykoli zvySit nebo snizit.

Vyro€ni zprava ovéfena auditorem je investorim bezplatné k dispozici v sidle AIFM a u depozitare.
§ 53 Zpravy

Investi€ni spolec¢nost pfipravuje pro kazdy ELTIF auditovanou vyro€ni zpravu v souladu s pravnimi predpisy
Lichtenstejnského knizectvi, ktera musi byt zvefejnéna nejpozdéji Sest mésicl po skonéeni kazdého ucetniho obdobi.

Mohou byt rovnéz vypracovany dal$i auditované a neauditované mezitimni zpravy.
§ 54 Ugetni obdobi
Ugetni obdobi ELTIF je uvedeno v pfiloze B ,Prehled fondu.”

Pokud je z divodu data platby finanéni rok krat$i nez Sest mésicl, zkraceny rok se pfipoji k nasledujicimu finanénimu
roku, takZze se prodlouzi na obdobi az 18 mésicl. Pokud je délka zkraceného roku del$i nez Sest mésicu, jepro toto
zkracené ucetni obdobi vypocitano zkracené ucetni obdobi.

§ 55 Promlceni

Veskeré naroky investord vaci spravci alternativniho investi¢niho fondu, investi¢ni spole¢nosti, likvidatorovi, spravci nebo
depozitafi se promlcuji pét let po vzniku Skody, nejpozdéji vSak jeden rok po odkoupeni podilu nebo po zjisténi Skody.

§ 56 Rozhodné pravo, misto soudni prislusnosti a rozhodujici jazyk

AIFM a/nebo ELTIF podléhaji lichtenstejnskému pravu. Vyluénym mistem soudni pfisluSnosti pro veskeré spory vzniklé
mezi investory, AIMF a depozitafem je Vaduz.

Pokud v$ak jde o naroky investorli, AIFM a/nebo depozitaf, jakoz i ELTIF se mohou podfidit mistu jurisdikce zemi, ve
kterych jsou podily nabizeny a prodavany. Uvedené plati s vyhradou vylué¢né mistni pfislusnosti.

Pravné zavaznym jazykem pro stanovy a investi¢ni podminky, jakoz i pro pfilohu A ,Pfehled organizace investi¢ni
spolec¢nosti* a pfilohu B ,Pfehled fond(“ je némgina.

§ 57 Obecné ustanoveni

Dale se odkazuje na ustanoveni AIFMG, ustanoveni rakouského obc&anského zakoniku (ABGB), ustanoveni
lichtenstejnského zakona o osobach a spole¢nostech (PGR) tykajici se investi¢ni spole€nosti a obecna ustanoveni PGR
v platném znéni.

§ 58 Datum ucinnosti
Tyto investi¢ni podminky vstupuiji v platnost dne 19. prosince 2025.

19. prosince 2025

AIFM:
CAIAC Fund Management AG, Bendern

Depozitar:

Kaiser Partner Privatbank AG, Vaduz
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Priloha A: Pfehled organizace investiéni spoleénosti

Investi¢ni spole¢nost:

Predstavenstvo:

AIFM:

Spravni rada AIFM:

Vedeni AIFM:

Sprava portfolia:

Distribuéni kancelar v Lichtenstejnsku:

Depozitar:

Zafizeni pro zpracovani prikaza investort k upsani,
platbé zpétnému odkupu a zpétvzeti podili ELTIF:

Zarizeni pro usnadnéni zpracovani informaci a pristupu
k postuplim a ujednani souvisejicich s vykonem prav
investorl vyplyvajicich z investic do ELTIF

v Lichtenstejnsku:

Auditor ELTIF:

Pravni struktura:

Struktura fondu

Zemé zalozeni:
Datum schvaleni jako ELTIF:

Uéetni obdobi:

Ména ucétu:

Dozorovy organ:

DRFG Real Estate ELTIF SICAV

DRFG Investment Group a.s.
CAIAC Fund Management AG

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

Aktualni stav podle obchodniho rejstfiku v sidle
spolec¢nosti: Ufad spravedinosti (AJU), FL-9490 Vaduz

Thomas Jahn
Raimond Schuster

ZEUS Anstalt fir Vermdgensverwaltung
Industriestrasse 2, FL-9487 Gamprin-Bendern

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

Kaiser Partner Privatbank AG
Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz

Kaiser Partner Privatbank AG
Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

Deloitte (Liechtenstein) AG Egertastrasse 2, FL-9490 Vaduz

ELTIF podle nafizeni ELTIF v pravni struktufe investi¢ni
spolecnosti ve formé akciové spole¢nosti podle zakona ze
dne 19. prosince 2012, ktery upravuje €innost ur€enych
spravcu alternativnich investiénich fondd (AIFMG) investiéni
spolecnosti nebo ELTIF.

Jediny fond
LichtenStejnsko
19. prosince 2025

Ugetni obdobi investiéni spoleénosti zaéina 1. ervence a
kon¢i 30. ¢ervna nasledujiciho roku.

Ugetni ménou investiéni spoleénosti je euro (EUR).
Ména uctu nebo referenéni ména ELTIF se od této mény
muze lisit.

Urad pro dohled nad finan&nim trhem Lichtenstejnska
(Finanzmarktaufsicht Liechtenstein FMA); www.fma-li.li

Dalsi informace o ELTIF naleznete v pfiloze B ,,Prehled fondu.*

Distribuce ELTIF v Evropském hospodarském prostoru a Lichtenstejnsku je zamérena na profesionalni investory
v kontextu smérnice 2014/65/EU (MiFID Il) a na vhodné soukromé investory v souladu s prislusnymi
distribuénimi licencemi, které byly nebo budou udéleny. Pro vSechny ostatni zemé plati ustanoveni prilohy C

»Specifické informace pro jednotlivé zemé distribuce.“
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Priloha B: Prehled fondu
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B1 Fond: DRFG Real Estate ELTIF SICAV

B1.1 Piehled fondu

Cislo cenného papiru

149807646

ISIN

L11498076465

Doba trvéni ELTIF

Otevieny ELTIF s neurcitou dobou trvani

Konec poc¢ate¢niho obdobi

datum (zahdjeni + 6 mésicu)

Kétovani/kétovani na burze ne
Ugetni ména ELTIF EUR
Minimalng® 10 EUR
Pocate¢ni emisni cena 10 EUR
Poc¢atecni datum upisovani otevreno
Platba (pocatecni datum valuty) otevieno

Den ocenéni (D)/den emise

konec mésice

Interval ocenéni*

mésiéni

Interval splatnosti

mésiéni

Datum emise a splatnosti

tfi bankovni pracovni dny po vypoctu Cisté hodnoty aktiv/INAV

Uzavérka pro upisovani

nejpozdé;ji v 16:00 hodin (SEC) v den ocenéni

Uzavérka pro odkupy (bézna
vypovédni lhita)

Vypovédni Ihdta tfi mésice nejpozdéji v den zpétného
odkupu v 16:00 hodin (SEC)

Investofi mohou své podily nechat odkoupit kdykoli s
vypovédni lhitou. Upozoriujeme vSak, ze zadosti o odkup
budou vyrizeny a zpracovany nejdfive po skonéeni
pocatecniho obdobi, resp. na zakladé po skonéeni
pocatecniho obdobi nasledujiciho vypoétu cisté hodnoty
aktiv.

P¥i vyFizovani odkuptl se rovnéz uplatiiuje odkupni limit.

Limit pro odkupy

Upozoriujeme, ze maximalné 11,1 % likvidity drzené pfimo v ELTIF
miuze byt pouzito na odkupy za kazdy den odkupu
ELTIF.

Vyporadani upisovani v prislusny den zpétného odkupu nevede ke
zvySeni limitu zpétného odkupu.

Castky presahujici limit pro zpétny odkup budou v zasadé
zaregistrovany v nasledujici den zpétného odkupu ELTIF.

Pokud je v den zpétného odkupu vice zpétnych odkupti nez
umoziuje vyse popsany limit zpétného odkupu, bude platba
pridélena pomérnym zpisobem a pro rata podle jednotlivych zadosti
o odkup (nikoli podle zasady ,,uspokojeni dle poradi zadosti o
odkup®).

Prodlouzeni vypovédni Ihity

V zajmu ochrany zajmi investort a zajiSténi radného fFizeni likvidity je
AIFM opravnén v pripadé nedostate¢né likvidity ELTIF nebo za
vyjimeénych trznich podminek (napf. pandemie, geopolitické krize
atd.) prodlouzit vypovédni lhGtu jednou az na dvanact mésicu.

Takové prodlouzeni musi byt oznameno v oficialnim publikacnim
médiu (www.lafv.li) nejméné 30 kalendarnich dni pred dalSim datem
splatnosti.

Pokud je vypovédni Ihita prodlouzena na dvanact mésict, mize byt
limit pro zpétné odkupované podily zvysen limit odkupu z 11,1 % az
na 100 % likvidity drzené pfimo ve fondu.

Denominace

dvé desetinna mista

3 Podrobné podminky upisovani jsou popsany v § 41. Se souhlasem AIFM Ize pfijmout i niz8§i minimaini investice.

4 Se souhlasem AIFM Ize kdykoli vypogitat zvlastni Cistou hodnotu aktiv.
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CAIAC
Sekuritizace bezpapirova forma / nevydavaji se certifikaty
Konec finanéniho roku kazdy 30. ¢ervna
Pfidéleni vynosu akumulace

Informace o distribuci (investofi)

Profesionalni investor povoleno

Soukromy investor povoleno

Informace o poplatcich, typu poplatki u¢tovanym investortiim

Maximalni emisni poplatek 3%

Maximalni poplatek za zpé&tny odkup Zadny

Informace o pribéznych poplatcich, typu poplatki aétovanych ELTIF 5678

0,20 % p.a.
nebo minimalné 15 000 CHF p.a.
do AuM 200 miliont EUR 0,15 % p.a.
¢astka presahujici AUM ve vysi 200 milioni EUR 0,10 % p.a.
nebo minimalné 25 000 CHF p.a.

Maximalni naklady na uschovu®

Maximalni spravni naklady

Maximalni naklady na fizeni rizik zahrnuty
Maximalni distribuéni naklady 1,20 % p.a.

NPT . . 0,20 % p.a.
Maximalni naklady na spravu portfolia nebo minimalné 25 000 CHF
Poplatek za vykonnost Zadny

B1.2 Delegovani kol spravcem alternativnich investi¢nich fondu
B1.2.1 Sprava portfolia

Sprava portfolia tohoto fondu byla svéfena spole¢nosti ZEUS Anstalt fir Vermdgensverwaltung, Industriestrasse
2, FL-9487 Gamprin-Bendern.

B1.2.2 Distributofi
Ukoly nejsou delegovany. AIFM piisobi jako distributor tohoto fondu v Lichtenstejnsku.
B1.3 Investi¢ni poradce
Nebyl najat zadny investi¢ni poradce.
B1.4 Depozitar
Funkci depozitare pro tento fond vykonava Kaiser Partner Privatbank AG, Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz.
B1.5 Auditor

Auditorem tohoto fondu je spole¢nost Deloitte (Liechtenstein) AG, Egertastrasse 2, FL-9490 Vaduz.

5 Plus dané a dalsi naklady: transakéni naklady a vydaje vynaloZené AIFM a depozitafem pfi vykonu jejich funkci.

6 Skutecne poplatky/vydaje jsou uvedeny ve vyrocni zpravé. Podrobnosti jsou uvedeny v dohodé o spravé majetku. Platby se provadéji vzdy
Ctvrtletné.

7 Uvedené vydajové polozky jsou vypocitany kumulativné a nezahrnuji ostatni uvedené vydajové polozky. Podrobnosti viz ¢l. 10. Naklady a poplatky.
8y pfipadé likvidace ELTIF mize AIFM ulozit likvidaéni poplatek ve vys$i maximalné 15 000 CHF ve svUj prospéch.
9 Depozitar je opravnén uctovat ELTIF zaporny urok.
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B1.6 Investi¢ni zasady ELTIF

Nasledujici ustanoveni upravuji souvisejici investi¢ni zasady DRFG Real Estate ELTIF SICAV.
B1.6.1 Investicni cil a investi¢ni politika
Investi¢nim cilem DRFG Real Estate ELTIF SICAV je generovat kladny vynos a dlouhodoby rist kapitalu.
ELTIF investuje v souladu

- s cilem Evropské unie umoznit inteligentni, udrzitelny a inkluzivni rast poskytovanim kapitalu
prostrednictvim stfednédobych az dlouhodobych investic do realné ekonomiky, véetné investic na podporu
Zelené dohody pro Evropu a dalSich prioritnich oblasti, a

- ustanoveni nafizeni (EU) 2015/760 o evropskych dlouhodobych investicnich fondech

v oblasti nemovitosti z Ceské republiky, Polska, Madarska, dal$ich &lenskych statd Evropského hospodarského prostoru,
Elenskych statd Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD) a balkanskych statd Albanie, Bosny a
Hercegoviny, Kosova, Cerné Hory, Severni Makedonie a Srbska. Investice jsou realizovany prostfednictvim Ggasti v
kvalifikovanych portfoliovych podnicich, nabyvani dluhovych cennych papirG a kapitalovych nastroji od kvalifikovanych
portfoliovych podnikd, jakoz i prostfednictvim poskytovani tvért témto portfoliovym spolecnostem.

Tyto investice mohou byt drzeny jak pfimo v ELTIF, tak nepfimo prostfednictvim holdingové spole¢nosti.

Investice portfoliovych spole¢nosti se tykaji pfedevSim komercnich, maloobchodnich, kancelafskych a rezidenénich
nemovitosti, pfiemz jsou pfipustné i investice souvisejici s infrastrukturou. ELTIF muze déle investovat do realitnich
projektd.

Kromé toho Ize nabyvat také dal$i aktiva uvedena jako pfipustna v bodé B1.7.1 (tabulka).

ELTIF muze investovat do pripustnych subjektt kolektivniho investovani spravovanych stejnou spravcovskou spole¢nosti
a mlze také investovat do pripustnych aktiv vydanych spole¢nostmi Gizce spojenymi s ELTIF.

V souladu s nafizenim o taxonomii (EU) 2020/852 ¢l. 7 se pfipojuje nasledujici prohlaseni:

Investice, na nichz je tento finanéni produkt zaloZen, nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné ekonomické
¢innosti.

Fond nezohlednuje zadné Skodlivé Gcinky investiCnich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti, protoZze je obtizné ziskat
informace s ohledem na nedostatecna data (¢l. 7 odst. 2 nafizeni (EU) 2019/2088).

B1.6.2 Ména

Ugetni ména ELTIF a referenéni ména pro jednotlivé tfidy podilti jsou uvedeny v bodé B1.1. této prilohy.

Pokud jde o u€etni ménu, jedna se o ménu, ve které jsou vedeny Gcetni knihy ELTIF. Referenni ménou je ména, ve které
se pocita vykonnost a Cistd hodnota aktiv pfislusné tfidy podilt ELTIF, a nikoli investi¢ni ména pfislusné tfidy podilt ELTIF.
Investice se provadéji v ménach, které jsou pro vykonnost ELTIF nejvhodnéjsi.

B1.6.3 Profil typického investora

ELTIF je vhodny pro investory s toleranci k riziku, se stfednédobym az dlouhodobym investi¢nim horizontem, ktefi jsou
ochotni akceptovat stfedni az vysoka rizika.

Vzhledem k investi¢ni strategii by investofi méli byt schopni akceptovat moZznou omezenou likviditu ELTIF.

Vzhledem k vykyvim hodnoty musi byt investofi pfipraveni akceptovat vysokeé kapitalové ztraty v pfipadé zpétného odkupu
podila.

B1.7 Investiéni ustanoveni®

Pro investice do ELTIF plati navic nasledujici ustanoveni:
B1.7.1 Povolené investice
ELTIF mGze své aktiva v zasadé investovat do nasledujicich investic:
B1.7.1.1 Akcie nebo nastroje podobné akciim, které jsou

a) vydané kvalifikovanym portfoliovym podnikem ve smyslu ¢lanku 11 nafizeni o ELTIF (dale jen
skvalifikovany portfoliovy podnik*) a které ELTIF nabyva od tohoto kvalifikovaného portfoliového
podniku nebo od tfeti strany prostfednictvim sekundarniho trhu;

10 podie &1. 10 odst. 4 nafizeni AIFMV se fond méiZe odchylit od investi¢nich limitd ve své investi¢ni politice pouze béhem prvnich Sesti mésict od
zaplaceni upisovaciho poplatku.

Strana 41 z 50



CAIAC

b)

DRFG Real Estate ELTIF SICAV
Informace pro investory, €lanky a investi¢ni podminky

vydané kvalifikovanym portfoliovym podnikem vyménou za kapitalovy nebo kvazikapitalovy nastroj,
ktery ELTIF dfive ziskal od tohoto kvalifikovaného portfoliového podniku nebo od ftfeti strany
prostiednictvim sekundarniho trhu;

vydané subjektem, ve kterém ma kvalifikovany portfoliovy podnik kapitalovy podil, vyménou za
kapitalovy nebo kvazikapitalovy nastroj ziskany ELTIF v souladu s pismenem a) nebo b).

Clanek 11 odst. 1 nafizeni o ELTIF definuje ,kvalifikované portfoliové podniky* takto:

~Kvalifikovany portfoliovy podnik je podnik, ktery v dobé pocatecni investice splfiuje nasledujici
pozadavky:

nejedna se o finan¢ni podnik, vyjma pfipadl, kdy

(i) se jedna o finan¢ni podnik jiny nez finan¢ni holdingova spolecnost nebo holdingova
spole¢nost s kombinovanou ¢innosti; a

(i) tento finan¢ni podnik byl schvalen nebo zaregistrovan méné nez pét let pfed datem pocatecni
investice;

jedna se o podnik, ktery

(i) neni pfijat k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému;
nebo

(i) je pfijat k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému a

ma trzni kapitalizaci nejvySe 1 500 000 000 EUR;
ma sidlo v Clenském staté nebo ve tfeti zemi, pokud tato treti zemé

(i) neni klasifikovana jako vysoce rizikova tfeti zemé uvedena v aktu pfijatém v pfenesené
pusobnosti podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (*);
(ii) neni uvedena v priloze | zavérd Rady o revidovaném seznamu EU nespolupracujicich

jurisdikci pro danové ucely.
B1.7.1.2 Dluhové nastroje vydané kvalifikovanym portfoliovym podnikem.

B1.7.1.3 Dluhové cenné papiry vydané kvalifikovanym portfoliovym podnikem v souladu s
nafizenim Evropského parlamentu a Rady o evropskych zelenych dluhopisech.

B1.7.1.4 Uvéry kvalifikovaného portfoliového podniku se splatnosti, ktera neptesahuje splatnost
ELTIF.

B1.7.1.5 Majetek v naturaliich, jako jsou nemovitosti a infrastrukturni aktiva, drzeny
prostfednictvim kvalifikovaného portfoliového podniku a majici diky své povaze a charakteristikam
hodnotu z hlediska pfijmu.

B1.7.1.6 Jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace, u nichz podkladové rizikové
pozice odpovidaji jedné z nasledujicich kategorii:

a) Uvéry na rezidenéni nemovitosti, které jsou zajistény jednou nebo vice hypotékami na rezidené&ni
nemovitosti nebo plné zaru€eny rucitelem, ktery je zplsobily podle ¢l. 201 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (3) a patfi do stupné uvérové kvality 2 nebo
vysSi podle ¢asti 3 hlavy Il kapitoly 2 vySe uvedeného nafizeni;

b) Komeréni uvéry, které jsou zajistény jednou nebo vice hypotékami na komeréni nemovitosti,
zejména kancelafské nebo jiné komeréni nemovitosti;

c) Uvérové facility, véetn& Gvér(l a leasingovych transakci, pro vechny typy podnikd nebo
spolecnosti;

d) Obchodni pohledavky nebo jiné podkladové rizikové pozice, které z pohledu plivodce nebo
sponzora predstavuji na zakladé internich metod a parametrl samostatnou kategorii aktiv, a
vynosy ze sekuritizacnich dluhopist se pouzivaji k financovani nebo refinancovani dlouhodobych
investic.

B1.7.1.7 Akcie jednoho nebo vice jinych ELTIF, EUVECA, EuSEF, OGAW a EU-AIF,

spravovanych EU AIFM, za predpokladu, ze tyto ELTIF, EUVECA, EuSEF, SKIPCP a EU-AIF investuji
do zpusobilych aktiv ve smyslu ¢l. 9 odst. 1 a 9 odst. 2 nafizeni o ELTIF a samy neinvestovaly vice nez
10 % svych aktiv do jinych subjektd kolektivniho investovani.

B1.7.1.8 Cenné papiry a nastroje penézniho trhu ve smyslu ¢l. 50 odst. 1 pism. a) az d) smérnice
2009/65/ES, s nimiz se obchoduje na burze cennych papirll nebo na jiném regulovaném trhu v
Clenskem staté EU/EHP nebo ve tieti zemi, ktery funguje pravidelné, je uznan a je otevien vefejnosti.

B1.7.1.9 Penézni trzni nastroje ve smyslu ¢l. 50 odst. 1 pism. h) smérnice 2009/65/ES, které nejsou
obchodovany na regulovaném trhu.

B1.7.1.10 Vklady na pozadani nebo vklady s vypovédni lhdtou nejvySe dvanact mésicu u
uvérovych instituci, které maji sidlo v ¢lenském staté EEA nebo ve tfeti zemi, jejiz dohledové pravo je
rovnocenné pravu EEA.
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B1.7.1.11 Derivatové financ¢ni nastroje pro ucely zajisténi, které se pouzivaji vyhradné k zajisténi
rizik spojenych s jinymi investicemi ELTIF. Finan¢ni derivaty mohou byt obchodovany na burze nebo
jiném regulovaném trhu otevieném vefejnosti, nebo mimo burzu, tj. na jiném neregulovaném trhu (tzv.
OTC derivatové transakce).

Investice do derivatovych finanénich nastrojl, které nejsou obchodovany na regulovaném trhu
(mimoburzovni derivaty), mohou byt provadény pouze s protistranou, ktera podléha organu dohledu,
ktery je ekvivalentem organu dohledu Lichtenstejnska, a které Ize jasné ocenit, prodat, zlikvidovat nebo
kompenzovat prostfednictvim protisluzby.

B1.7.2 Nepovolené investice / investi¢ni techniky

Zejména nejsou povoleny nasledujici investice:
B1.7.2.1 Pfimé investice ELTIF do vécnych aktiv nejsou povoleny. Nepiimé investice do vécnych aktiv
prostfednictvim kvalifikovanych portfoliovych podnikt a holdingovych spole€nosti jsou povoleny.
B1.7.2.2 Pfimé investice ELTIF do fyzickych komodit, fyzickych drahych kovd a jinych fyzickych
komaodit, jakoz i certifikatd a derivatovych finanénich néstroju souvisejicich s témito aktivy.
B1.7.2.3 “Kratké" prodeje (short sales) aktiv jakéhokoli druhu.
B1.7.2.4 Transakce pujcky nebo vypUjéky cennych papir(, repo obchody nebo jiné transakce, které

maji srovnatelné ekonomické Ucinky a pfedstavuji podobna rizika, pokud se tykaji vice nez 10 % aktiv
ELTIF.

B1.7.2.5 Podily nebo akcie investi¢nich fondd nebo jinych investi€nich nastroju kolektivniho
investi¢niho programu, které nejsou zahrnuty do povolenych investic v oddile B.B1.7.1.8.

B1.7.2.6 Derivatové financni nastroje pro jiné ucely nez zajisténi rizika.
B1.7.3 Investicni limity
Na ELTIF se vztahuji nasledujici investi¢ni limity:

B1.7.3.1 ELTIF musi investovat nejméné 55 % svého kapitalu do aktiv v souladu s body B1.7.1.1 az
B1.7.1.7.

B1.7.3.2 ELTIF smi investovat nejvySe 20 % svého kapitdlu do nastroji vydanych stejnym
kvalifikovanym portfoliovym podnikem nebo do uvérd poskytnutych stejnému kvalifikovanému
portfoliovému podniku.

B1.7.3.3 ELTIF muize investovat maximalné 20 % svého kapitdlu nepfimo prostfednictvim
kvalifikovanych portfoliovych podnikl do jedné nemovitosti, investice do infrastruktury nebo jiného
vécného aktiva.

B1.7.3.4 Celkova hodnota jednoduchych, transparentnich a standardizovanych sekuritizaci zahrnutych
do portfolia ELTIF nesmi prekrocit 20 % hodnoty kapitalu ELTIF.

B1.7.3.5 ELTIF mudze investovat maximalné 20 % svého kapitalu do podilt jediného ELTIF, EUVECA,
EuSEF, SKIPCP nebo EU AIF spravovanych EU AIFM, za predpokladu, Ze tyto ELTIF, EuUVECA,
EuSEF, SKIPCP a EU AIF investuji do zpusobilych investic ve smyslu €l. 9 odst. 1 a 2 nafizeni o ELTIF
a samy neinvestovaly vice nez 10 % svych aktiv do jinych podniki kolektivniho investovani.

B.1.7.3.6 ELTIF nesmi investovat vice nez 10 % svého kapitalu do vklad(, cennych papir(i, nastroju
penézniho trhu a OTC derivatl (viz B1.7.1.8 az B1.7.1.11) od stejného emitenta.

B1.7.3.7 Expozice ELTIF v(c¢i protistrané v mimoburzovnich derivatovych transakcich nesmi prekrocit
10 % hodnoty kapitalu ELTIF.

B1.7.3.8 ELTIF musi investovat nejméné 15 % svého kapitalu do likvidnich aktiv zpusobilych pro
SKIPCP ve smyslu €l. 50 odst. 1 smérnice 2009/65/ES.

B1.7.3.9 ELTIF nesmi nabyt vice nez 30 % podill jednoho ELTIF, EUVECA, EuSEF, SKIPCP a EU-AIF
spravovaného EU-AIFM.

B1.7.3.10 ELTIF nesmi nabyt vice nez 10 % akcii bez hlasovaciho prava jednoho a téhoz emitenta,
pokud jde o aktiva uvedena v €l. 50 odst. 1 smérnice 2009/65/ES.

B1.7.3.11 ELTIF nesmi nabyt vice nez 10 % dluhovych cennych papirG jednoho a téhoz emitenta,
pokud jde o aktiva uvedena v ¢l. 50 odst. 1 smérnice 2009/65/ES. Spolec¢nosti, které jsou zahrnuty do
skupiny spole€nosti pro UCely sestaveni konsolidované uc€etni zavérky v souladu se smérnici
2013/34/EU nebo uznavanymi mezinarodnimi U€etnimi standardy, se pro vypocet limitd povazuji za
jedinou spole¢nost nebo subjekt v portfoliu.
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B1.7.3.12 ELTIF muaze provadét pripustné investice az do vySe 100 % svého kapitalu také
prostiednictvim zprostfedkujici holdingové spole€nosti. V takovém pfipadé je poskytnut pfehled o
holdingové spole¢nosti a plati stejna investiéni omezeni, jako kdyby ELTIF provadél tyto investice
pfimo.
B1.7.3.13 ELTIF mulzZe investovat maximalné 49 % svého kapitdlu do kvalifikovanych subjektd
kolektivniho investovani, jak jsou definovany v bodé B1.7.1.7.
B1.7.4 Omezeni pujcek
Hotovostni Uvéry Ize Cerpat pouze v pfipadé&, Ze splfiuji vSechny nasledujici pozadavky:
a) v pfipadé ELTIF nepfesahuje 50 % Cisté hodnoty aktiv ELTIF;
b) je pouzita k investovani nebo k zajisténi likvidity, véetné uhrady nakladu a vydaju, za predpokladu, Zze
hotovost a penézni ekvivalenty ELTIF nejsou dostatecné k provedeni dané investice;
c) je denominovan ve stejné méné jako aktiva, ktera maji byt pofizena za vypujéené penézni prostfedky,
nebo v jiné méné, pokud je tato pozice v cizi méné rfadné zajisténa
d) doba splatnosti neni delSi nez doba trvani ELTIF.
B1.7.5 Omezeni pakového efektu
Celkové riziko nebo pakovy efekt ELTIF podle metody zavazkd nesmi pfekrocit 200 % &isté hodnoty aktiv.
B1.7.6 Postup Fizeni rizik / vypocet pakového efektu
AIFM pouziva metodu zavazku jako uznavanou metodu vypoctu pro fizeni rizik.
Pakovy efekt ELTIF je pomér mezi rizikem ELTIF a jeho €istou hodnotou aktiv. Pakovy efekt je jakakoli metoda,
kterou AIFM zvySuje uroven investic ELTIF (pakovy efekt). Toho Ize dosahnout napfiklad prostfednictvim
pripustného uveéru.
Pozice v derivatovych finan€nich nastrojich se pfevadéji na ekvivalentni pozice v odpovidajicich podkladovych
aktivech. V tomto pfipadé se vypocet provadi s prihlédnutim k zajistovacim transakcim, tj. po zapocteni ucinku
vzajemného zapocteni a zajisténi.
PFi vypoctu limith pakového efektu se pouziji pokyny AIFMD a nafizeni AIFMD.
B1.7.7 Zastava aktiv
Aktiva ELTIF nesméji byt zastavena ani jinak zatizena, pfevedena jako zajiSténi ani postoupena jako zajisténi, s
vyjimkou pripadl zajisténi v souvislosti s plUjckami nebo v souvislosti s provadénim zajistovacich transakci s
derivatovymi finan¢nimi nastroji na drovni ELTIF a na urovni portfoliové spolecnosti, ve které ELTIF drzi
kapitalové nebo kapitalové investice.
B1.7.8 Investi¢ni obdobi, béhem nichz musi byt dosazeno odpovidajicich investi¢nich limitd
Investiéni limity musi byt dodrzeny do Sesti mésicll od zahajeni ¢innosti ELTIF.
B1.8 Ocenéni

Ocenéni provadi AIFM v souladu se zasadami stanovenymi v zakladacich dokumentech.

Cista hodnota aktiv (NAV) na podil ELTIF nebo tfidy podilt je vypogitana AIFM nebo jim jmenovanou osobou na konci
ucetniho obdobi, jakoz i k pfislusnému dni ocenéni na z&kladé posledni znamé ceny, s pfihlédnutim k intervalu ocenéni.

Cista hodnota aktiv podilu v podilovém fondu ELTIF je vyjadfena v méné ustu fondu nebo, pokud se liéi, v referenéni méné
pFislusné tfidy podill a je odvozena z podilu konkrétni tfidy podild na aktivech ELTIF, snizeného o veSkeré dluhové
zavazky ELTIF, které Ize pfifadit pfislusné tfidé podil, déleno poctem podill v obéhu v pFislusné tfidé podild. PFi emisi a
zpétném odkupu podill se zaokrouhluje takto:

- na0,001 EUR
Cista aktiva ELTIF se vypogitavaji podle nasledujicich zasad:

B1.8.1 Cenné papiry, které jsou oficialné kétovany na burze, se ocefiuji podle posledni dostupné ceny. Je-li
cenny papir oficialné kétovan na vice nez jedné burze, je rozhodujici posledni dostupna cena zaznamenana na
burze, ktera je hlavnim trhem pro dany cenny papir.

B1.8.2 Cenné papiry, které nejsou oficialné kétovany na burze, ale jsou obchodovany na trhu otevieném
verejnosti, se ocenuji podle posledni dostupné ceny.

B1.8.3 Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu se zbyvajici dobou splatnosti kratsi nez 397 dni mohou byt
predmétem linearniho zhodnoceni nebo znehodnoceni rozdilu mezi kupni cenou (pofizovaci cenou) a splatnou
cenou (cenou pfi splatnosti). Od ocenéni podle aktudlni trzni ceny lze upustit, pokud je splatna cena znama a
pevné stanovena. Zohledriuji se také pfipadné zmény Uvérového ratingu.
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B1.8.4 Investice, jejichz cena neni v souladu s trzni cenou, a investice, které nespadaji pod predchozi bod
B1.8.1, bod B1.8.2 a bod B1.8.3, se ocenuji cenou, ktera by byla pravdépodobné ziskana, pokud by byl aktivum
v dobé ocenéni prodano obezietné, a ktera je stanovena v dobré vife vykonnou radou AIFM nebo jeho zastupci
pod jeho kontrolou nebo dohledem.

B1.8.5 OTC derivaty jsou ocefovany na ovéfitelné denni bazi, kterou stanovi AIFM v dobré vife v souladu s
obecné uznavanymi ocenovacimi modely, které jsou ovéfitelné auditory na zakladé prodejni hodnoty, které Ize
pravdépodobné dosahnout.

B1.8.6 Investi¢ni aktiva, jako jsou subjekty kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP),
subjekty kolektivniho investovani (UCI), ELTIF a/nebo jiné fondy, se oceriuji podle posledni vypoctené a
dostupné c&isté hodnoty aktiv. Pokud bylo pozastaveno zpétné odkupovani podilll nebo neexistuje pravo na
zpétny odkup u uzavienych fondl nebo nebyly stanoveny ceny zpétného odkupu, budou tyto podily, jakoz i
jakakoli jina aktiva ocenéna pfisluSnou trzni hodnotou, jak ji ur¢i AIFM v dobré vife a v souladu s obecné
uznavanymi metodami ocefiovani, které mohou byt ovéreny auditory.

B1.8.7 Pokud pro pfisluSna aktiva neni k dispozici zadna obchodovatelna cena, budou tato aktiva, jakoz i jakakoli
jina zakonem pfipustna aktiva ocenéna pfisluSnou trzni hodnotou, jak ji v dobré vife stanovi AIFM v souladu s
obecné uznavanymi ocefiovacimi modely, které mohou byt ovéfeny auditory na zakladé prodejni hodnoty, které
Ize pravdépodobné dosahnout.

B1.8.8 Hotovost se ocenuje v nominaini hodnoté vEetné nabéhlych urokd.

B1.8.9 Trzni hodnota cennych papirt a jinych investic denominovanych v jiné méné nez méné ELTIF bude
pfevedena na pfislusnou ménu ELTIF pomoci posledniho primérného sménného kurzu.

AIFM je opravnén docasné pouzit jiné vhodné zasady ocefiovani aktiv ELTIF, pokud se vySe uvedena kritéria ocefiovani
jevi jako neproveditelna nebo nevhodna s ohledem na mimoradné udalosti. V pfipadé velkého poc¢tu zadosti o zpétny
odkup mize AIFM ocenit podily aktiv ELTIF na zakladé cen, za které se predpoklada nezbytny prodej cennych papird. V
takovém pfipadé se stejna metoda vypoctu pouzije na vSechny zadosti o emisi nebo odkup, které byly podany ve stejnou
dobu.

B1.9 Rizika a rizikovy profil ELTIF

Vykonnost podilli zavisi na investi¢ni politice a trznim vyvoji jednotlivych investic ELTIF a nelze ji pfedem urcit.
Neexistuje zadna zaruka, ze investicni cil bude skute¢né dosazen nebo ze dojde ke zvyseni hodnoty investic. Pri
zpétném odkupu podilti nemusi investor ziskat zpét celou ¢astku, kterou pivodné do ELTIF investoval.

B1.9.1 Obecna rizika

Investice do ELTIF mohou podléhat obecnym rizikim. Mezi né patfi zejména trzni riziko, Uvérové riziko a riziko
emitenta, riziko likvidity, riziko protistrany, operacni riziko a riziko zemé. DalSi podrobny, avSak nelplny seznam
je uveden v § 39 investi¢nich podminek.

B1.9.2 Rizika specificka pro fond

Vzhledem ke své investi¢ni politice nejsou rizika tohoto ELTIF srovnatelna s riziky kolektivnich investic do
cennych papiri ve smyslu zakona o nékterych subjektech kolektivniho investovani do cennych papirli (zakon o
podnicich kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird UCITSG).

Z tohoto divodu mohou byt obecna rizika znaéné zvySena. NiZe jsou uvedena obecna rizika se zvySenym
rizikovym profilem a dal$i specificka rizika ELTIF.

Riziko likvidity
V pfipadé aktiv, jako jsou Uvéry, nekétované dluhové nastroje, kapitalové a kapitalové nastroje portfoliovych
spolecnosti, které nejsou obchodovany na burze nebo jiném regulovaném trhu, existuje riziko, Zze tyto aktiva

nelze prodat nebo je Ize prodat pouze s ¢asovym zpozdénim a pfipadné s odpovidajicimi cenovymi slevami. Z
tohoto dlvodu muze byt za urcitych okolnosti omezeno zpétné odkupovani podild.

Kromé toho nakupni a prodejni pFikazy ovliviuji likviditu ELTIF, protoZze odlivy mohou prevysit pfilivy a jejich
vzajemné zapocteni maze vést k vyznamnému Cistému odlivu likvidnich aktiv ELTIF. Je proto mozné, Ze i pres
vhodné nastroje fizeni rizik nebude likvidita dostate¢na k uspokojeni pfikazt k odkupu a tyto pfikazy nebude
mozné provést bezodkladné.

Koncentraéni riziko
Koncentracni riziko se tyka rizik, ktera vyplyvaji ze sloZeni celkového portfolia ELTIF.

Vzhledem ke své investiéni politice je ELTIF vyznamné zavisly na vyvoji trhu s nemovitostmi v Ceské republice,
Polsku, Madarsku, dalSich zemich EHP a OECD, jakoz i v balkanskych statech. V pfipadé koncentrované
investice do jedné nebo nékolika zemi ma ELTIF zvySené riziko koncentrace tykajici se téchto zemi. ELTIF mlze
také primarné nabyvat pouze velmi specifické nemovitostni investice nebo projekty (napf. komeréni nemovitosti
nebo rezidenéni nemovitosti), coz mize vést ke zvySenému riziku koncentrace v tomto ohledu. Vzhledem k
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investicnim omezenim je po investi¢ni fazi dosazeno urcitého stupné diverzifikace. Naopak nelze zarucit Sirokou
diverzifikaci investic.

Trzni riziko
Vzhledem k moznosti, Ze ELTIF investuje pfimo nebo nepfimo do akciovych cennych papirG a prav, existuje u
tohoto typu investic zvySené trzni riziko, které mize mit negativni dopad na Cista aktiva.

Urokové riziko

Vzhledem k tomu, Ze ELTIF investuje do Uro¢enych cennych papird, je vystaven trokovému riziku. Pokud dojde
ke zvySeni trzni urokové sazby, mulze trzni hodnota UroCenych cennych papirt patficich do aktiv vyrazné
poklesnout. To plati zejména v pfipadé, ze aktiva zahrnuji také uroené cenné papiry s delSi zbyvajici dobou
splatnosti a nizS§imi nominalnimi urokovymi sazbami.

Ménové riziko

Pokud ELTIF drzi aktiva denominovana v cizi méné (cizich ménach), je vystaven pfimému ménovému riziku (v
rozsahu, v jakém nejsou pozice v cizi méné zajistény). Klesajici sménné kurzy vedou ke snizeni hodnoty investic
v cizi méné. Kromé pfimych rizik existuji také nepfima ménova rizika.

Uvérové riziko a riziko emitenta

Vzhledem k moznosti ELTIF investovat do dluhovych prav existuje u tohoto typu investic zvySené uvérové riziko,
které maze mit negativni dopad na Cista aktiva. ZhorSeni platebni schopnosti nebo dokonce Upadek emitenta ¢i
dluznika mize znamenat minimalné ¢aste¢nou ztratu aktiv.

Pohledavky ELTIF mohou byt také podfizené pohledavky, jako je mezaninové financovani, které funguji jako
rizikovy kapital a jsou obsluhovany podfizené k jinym pohledavkam, a proto maji zvySené riziko selhani. Tyto a
jiné pohledavky mohou byt ¢aste¢né nebo zcela nezajisténé.

Rizika souvisejici s Private Equity / Private Debt

Spole¢nosti vhodné pro Private Equity / Private Debt investice mohou byt vysoce zadluzené a citlivéjSi na
negativni pohyby trhu, jako je rGst Urokovych sazeb, nez zavedené spole¢nosti. Kromé toho je riziko, Ze se
spolecnost stane platebné neschopnou a zkrachuje vyssi nez u kétovanych spolecnosti.

Kapitalové a dluhové nastroje nekétovanych spolecnosti také predstavuji vySsi riziko, mimo jiné z nasledujicich
ddvodu:

- standardy ucetnictvi, auditu nebo dohledu jsou niz§i nez u kétovanych investic;

- spole¢nosti mohou mit pouze kratkou historii a omezené zkuSenosti na trhu nebo nabizeji inovativni
produkty/technologie, které nejsou na trhu zavedené;

- spole¢nosti mohou byt ve fazi rozjezdu nebo restrukturalizace a mit napjatou finan¢ni situaci, véetné
nejistého planovani a nedostatecné organizace;

- skute€nosti ovliviiujici hodnotu aktiv, jako napfiklad vyrazné odliSna situace v oblasti aktiv, financi a
vynosU, nemusi byt rozpoznany véas;

- tyto investice maji obvykle dlouhodoby, nelikvidni charakter, a jsou proto jen omezené zaménitelné;

- investi¢ni proces je technicky naro¢ny, a proto mize byt vystaven dal$im rizikdm.

Rizika realitnich spole¢nosti / portfoliovych podnikt

Existuje riziko, Ze investice, dluhové nastroje nebo jiné pohledavky ziskané ELTIF od kvalifikovanych
portfoliovych podnikl nebo jinych nemovitostnich spoleénosti mohou ztratit svou hodnotu, protoze spole¢nost
utrpi ztraty v dusledku provoznich, finanénich nebo jinych potizi a nemusi byt schopna splacet své zavazky. To
muZze pro ELTIF znamenat zvy$ené trzni a Gvérové riziko.

Rizika spojena s nemovitostmi a projekty

Vzhledem k moznosti, Zze ELTIF muaze investovat do nemovitosti a realitnich projekttd v EEA, OECD nebo jinych
schvalenych tfetich zemich, jak je povoleno v bodé B1.7.1, nese tento typ investice zvySené trzni a emitentské
riziko, které miize mit negativni dopad na aktiva. Investofi si musi byt védomi souvisejicich rizik realitniho trhu a
realitnich projektl a byt schopni akceptovat vysledné ztraty v pfipadé zhorSeni situace na téchto realitnich trzich
nebo v téchto projektech.

Riziko trhu s nemovitostmi

- Zmény rizika na trhu s nemovitostmi vyplyvaji ze zmén na strané poptavky nebo nabidky. Riziko na trhu s
nemovitostmi je jednim z hlavnich rizik v odvétvi nemovitosti, protoZze ma vyznamny vliv na vyvoj pfijml z
pronajmu a hodnotu nemovitosti. DalSimi kli€ovymi faktory ovliviiujicimi trhy s nemovitostmi jsou riziko
lokality, ekonomicky a sociodemograficky vyvoj a také politické, darnové a pravni podminky.

- Rizika spojena s lokalitou: Hodnota nemovitosti je ¢asto do znacné miry urCovana jejim okolim. Pojem
rizika spojena s lokalitou je zde tfeba chapat jako vSechny aspekty okoli, které ovliviiuji hodnotu
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nemovitosti. Mezi rizika spojena s lokalitou patfi poloha a topografie, dopravni spojeni a infrastruktura,
ekonomickeé prostfedi, sociodemografie a image lokality.

Riziko vyvoje hodnoty je riziko, Ze hodnota nemovitosti poklesne. Vzhledem k tomu, Zze vyvoj hodnoty je
vyznamnou sloZkou vynosu z nemovitosti, jedna se o klicové riziko pro finan¢ni vykonnost investice. Vyvoj
hodnoty je pfimo spojen s vySi Cistého pfijmu z pronajmu, protoze investofi obvykle pouzivaji k uréeni
pfijatelné kupni ceny budov metodu kapitalizace pfijmua zalozenou na pfijmech z pronajmu. V tomto ohledu
maji zmény hodnoty najemného a naklad na spravu pfimy vliv na hodnotu budovy. Hodnota najemného
muze klesnout v dusledku zvlastnich faktord, jako je neobsazenost nebo vypadek najemného. Riziko
vyvoje hodnoty odpovidajicim zplsobem ovliviiuje finanéni situaci realitni spole¢nosti.

Makroekonomicky vyvoj pfedstavuje riziko pozitivni nebo negativni zmény obecné ekonomické situace na
globalni, narodni nebo regionalni drovni. Pfi posuzovani rizika hraje roli jak sou¢asna situace, tak i budouci
vyhlidky. Zmény v ekonomickém vyvoji ovliviiuji fadu rizikovych faktor(, které jsou relevantni pro odvétvi
nemovitosti, napfiklad trhy s nemovitostmi, finanéni trhy a naklady na spravu. Ekonomicky vyvoj mize byt
v omezené mife ovlivnén politikou.

Sociodemograficky vyvoj predstavuje riziko zmén v populaci. Jedna se pfedev§im o zménu poctu obyvatel,
ale z pohledu odvétvi nemovitosti hraji dlezitou roli i dal$i charakteristiky, jako je po¢et domacnosti nebo
velikost domacnosti, vékové rozloZzeni, vzdélani, zaméstnanost, déti a migraéni zazemi.
Sociodemograficky vyvoj je propojen s ekonomickym vyvojem a ovliviiuje zejména trh s nemovitostmi.

Rizika spojena s nemovitostmi

Riziko spojené s budovou je vyznamnym rizikem pro nemovitost. Riziko spojené se budovou je riziko
fyzického poskozeni budovy, které presahuje Urovern kosmetickych oprav, jakoz i riziko zastaralosti
konstrukce budovy. Muze byt ptimym dusledkem rozsahlych vnéjSich udalosti (napf. pfirodnich katastrof,
valek, terorismu, trestné Cinnosti atd.), ale také vnitfniho poskozeni, jako je poSkozeni ohném nebo vodou.
Zahrnuje také bézné starnuti a opotfebeni konstrukce budovy. Stav stavebni konstrukce také ur€uje mozné
pfijmy z pronajmu a naklady na spravu.

Pfi provadéni trzniho ocenéni nemovitosti existuje zasadni riziko, Zze stavajici nedostatky ve strukture
budovy se projevi az pozdéji a v dusledku toho bude nutné ocenéni nemovitostni investice opravit. Pokud
neexistuje smluvni ochrana, muze to pro realitni spole¢nost znamenat finanéni ztratu.

Pravni rizika spojena s nemovitosti zahrnuji vSechny pravni otazky souvisejici s nakupem, pronajmem a
spravou nemovitosti. Patfi sem napfiklad zastavni prava na nemovitost, otazky najmu a odpovédnost
vlastnika nemovitosti. Pravni rizika jsou ovlivnéna platnym pravnim systémem a také kvalitou spravy
realitni spole€nosti. V zavislosti na okolnostech maji vliv na naklady na spravu a finance realitni spole€nosti
jako celku.

Rizika spojena s vyvojem projektu

Riziko podlozi (riziko kontaminace) je riziko, Zze kvlli nedostate€né nosnosti podlozi bude nutné provést
rozsahlou renovaci. Mezi dalSi rizika podlozi patfi kontaminace pldy, kterou je nutné nejprve odstranit, nebo
objev archeologickych pamatek, ktery mize vést ke zpozdéni nebo dokonce k zékazu stavebnich praci.
Rizika podlozi jsou obvykle relevantni pouze béhem faze vystavby, ale ve vzacnych pfipadech muze dojit k
poskozeni v dusledku sedani atd. i po dokonceni stavby.

Riziko nakladl (riziko nakladt na vystavbu a vyvoj, riziko nakladd, jistota nakladu, kvalita/naklady/terminy,
vypocet) je riziko odchylky mezi skute€nymi a odhadovanymi naklady na vystavbu, obvykle ve formé zvyseni
nakladu. Rizika nakladl jsou rizika navazujici, protoze témeér vSechna rizika spojena s vystavbou budov
maji také dopad na naklady. Patfi sem zejména rizika souvisejici s pidou a podlozim, technicka rizika, rizika
termin( a rizika schvaleni. Rizika naklad( maji zase dopad na financovani projektu, protoze mize byt nutné
ziskat dal$i finan¢ni prostfedky nebo dohodnuté tvérové facility nebudou piné vyuzity. V disledku nizkého
pomeéru vlastniho kapitalu mohou rizika nakladt predstavovat vysoky potencial $kody (pakovy efekt).
Riziko terminu (rizika terminu, Casové riziko) je riziko, Ze dojde ke zpozdéni ve stavebnim procesu a ze
budova nebude moci byt vyuzita v dohodnutém terminu. To mize byt disledkem rizik spojenych s terénem
a podlozim, rizik spojenych s povolenimi nebo technickych rizik, protoZe riziko terminu je stejné jako riziko
nakladu rizikem na konci procesu. Kromé toho je mozné, Zze pGvodni harmonogram, ktery byl vypracovan,
byl chybny, v takovém pFipadé se jedna o riziko na zaCatku procesu. Dlsledky zpozdéni terminu jsou
obvykle zvySeni nakladd v disledku smluvnich sankci, zvySeni naklad na prozatimni financovani nebo
zvySeni stavebnich nakladu.

Riziko schvaleni je riziko, ze pfisluSny organ neudéli povoleni potfebné pro stavbu, udéli jej se zpozdénim
nebo jej udéli pouze za urcitych podminek. Jedna se pfedevsim o stavebni povoleni od stavebniho Ufadu,
ale roli mohou hrat i dal$i ufedni povoleni, napfiklad v oblasti pozarni ochrany, ochrany pamatek nebo
zivotniho prostfedi. PFi¢ina schvalovacich rizik obvykle spoc¢iva v koncepci projektu nebo ve strukturalnich
aspektech. V pfipadé potfeby je Ize zmirnit vysokou kvalitou architektonického navrhu, pozitivnim image a
vysokou ekologickou a socialni kvalitou budovy. Schvalovaci rizika jsou ovlivnéna ¢asovymi zpozdénimi a
zvySenim nakladd, at uz v dusledku dodateénych pozadavk( nebo v disledku zpozdéni.

Technicka rizika (vyrobni proces, rizika vystavby, koncepce projektu, riziko vyvoje) jsou vS§echna rizika, ktera
maji svlj plvod v technickém provedeni stavby. Jedna se zejména o chyby v planovani, problémy béhem
vystavby, jako jsou konstrukce, stavebni metody, organizace stavenisté a bezpecnost prace, jakoz i vady
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kvality. PFi¢inou technickych problém( mlze byt nedostate¢né stabilni podlozi, k nimz muze pfispét i
neobvykly architektonicky navrh nebo stavebni metoda. Technicka rizika maji vliv na terminové a nakladové
riziko a mohou také zpUlsobit problémy se stavebnim povolenim.

- Riziko navrhu projektu je riziko, Ze pfi prodeji nemovitosti nastanou potize v dusledku toho, Ze koncepce
budovy neodpovida pozadavkim nebo ocekavanim trhu. To se tyka jak prodeje ze strany developera na
konci faze vystavby, tak pronajmu ze strany investora béhem faze vyuzivani. Riziko navrhu projektu vychazi
z hodnoceni sou€asné a budouci situace lokality a trhu ze strany developera projektu. Ovliviuje pfedevsim
najemni hodnotu nemovitosti a nepfimo i vyvoj jeji hodnoty. Flexibilni koncepce stavby muize zmirnit dopady
nedostatkd navrhu.

- Finanéni rizika (financni rizika, riziko financovani) souvisejici s nemovitosti ve fazi vystavby se vztahuji na
vS8echna rizika, ktera vznikaji v souvislosti s prozatimnim financovanim az do prodeje nemovitosti
dlouhodobému investorovi, pokud jsou pfimo pficitatelna dané nemovitosti. V tomto ohledu existuje urcita
zavislost na vyvoji kapitalového trhu a naopak i prdbéh projektu ma vliv na financovani. Zde se projevu;ji
zejména dodate¢né naklady a zpozdéni harmonogramu, protoze muze byt nutné ziskat dodatecny kapital
nebo prodlouzit prozatimni financovani, coz zvySuje naklady na financovani. Finanéni rizika v projektu maji
také dopad na finanéni situaci spole¢nosti.

Riziko stretu zajmu

Vzhledem k rozmanitym obchodnim &innostem, organizaci a postupum ELTIF, AIFM, depozitare, spravce aktiv
a spolecnosti s nimi spojenych existuje inherentni riziko vzniku stfetu zajm(. Na zakladé pravnich predpisu a
prislusnych pozadavk(l na prijeti AIFM pfijima opatfeni k identifikaci, predchazeni nebo zmirnéni stietu zajma.
ELTIF muze investovat do portfoliovych spole¢nosti i do jinych pFipustnych aktiv pfidruzenych spole¢nosti, na
nichz se vedle ELTIF mohou podilet i dal$i investofi (,spoluinvestofi“). Mezi potencialni spoluinvestofi patfi mimo
jiné spole¢nosti pfidruzené k fondu nebo s nim Uzce spojené, véetné promotért ELTIF, jakoz i jiné AIF nebo
ELTIF spravované stejnou spravcovskou spolecnosti.

ELTIF muze také investovat pfimo do jinych SKIPCP. AIF a ELTIF spravované stejnou spravcovskou spole¢nosti
mohou investovat do pfipustnych aktiv vydanych spole¢nostmi Uzce spojenymi s ELTIF.

Aby se predeSlo a omezilo potencidlnim stfetim zajm0, zavedla spravcovska spolecnost interni zasady a
postupy, jejichz cilem je zajistit, aby vSechny investice byly provadény v nejlepSim zajmu investoru.

Riziko spoluinvestort

ELTIF muze provadét investice spole¢né s jinymi investory (,spoluinvestofi). V takovych pfipadech existuje
riziko, Ze zajmy spoluinvestorll nemusi byt v souladu se zajmy ELTIF nebo jeho investor(. To mdze mit vliv
zejména na vybér a spravu investic, strukturu finanénich ujednani, vykon akcionafskych a hlasovacich prav,
jakoz i na naCasovani a podminky prodeje aktiv.

ELTIF mlze také nabyvat mensinové podily. V této souvislosti existuje riziko, Ze spoluinvestofi mohou mit vétsi
kapitalové podily, silngj$i prava na ovliviiovani nebo komplexné;jsi pfistup k informacim. To mdze vést k pfijimani
rozhodnuti, kterd maji nepfiznivy vliv na ELTIF a v dlsledku toho i na hodnotu akcii.

Riziko ocenéni

Ocenéni investic nepredstavuje explicitni kupni nebo prodejni cenu. V disledku toho mohou existovat rozdily
mezi ocenénou cenou a cenou pfi prodeji, coz mize mit negativni dopad na ¢istou hodnotu aktiv.

Toto riziko ocenéni je vétsi v pripadé alternativnich, nestandardizovanych nebo nelikvidnich investic, pokud
nejsou uvedeny explicitni kupni nebo prodejni ceny. Obecné plati, Ze pouzité modely a metody ocenéni, jakoz i
vstupni faktory v nich pouzité a zpravy o ocenéni nebo vypocty Cisté hodnoty aktiv pouzité pfi ocenéni mohou
vykazovat ur¢itou miru nepresnosti nebo nejistoty, ktera zplsobuje odchylku ocenéné ceny od skutec¢né
realizovatelné prodejni ceny. Zejména v zavislosti na metodé ocenéni je nutné ucinit pfedpoklady o budoucim
vyvoji investic, které mohou vyznamné ovlivnit ocenéni. Skutecné vysledky se mohou od predpokladu lisit, coz
muze zménit ocenéni ve prospéch nebo v neprospéch investorl. Informace, na nichz je ocenéni zalozeno,
nemusi mit stejnou transparentnost a kvalitu jako informace o koétovanych investicich nebo investicich jinak
obchodovanych na regulovaném trhu. To mlze také zpUsobit odchylku ocenéni od skute¢né realizovatelné
prodejni ceny.

Riziko zemé

Riziko zemé se vztahuje na situaci, kdy zahrani¢ni dluznik, pfestoze je solventni, neni schopen poskytovat sluzby
véas nebo vlbec kvlli nedostate¢né prevoditelnosti nebo ochoté své domovské zemé (napf. kvuli devizovym
omezenim, rizikdm pfevodu, moratoriim nebo embarglim). Napfiklad, platby, na které ma ELTIF narok, mohou
byt zpozdény nebo mohou byt provedeny v méné, ktera jiz neni pfevoditelna kvuli devizovym omezenim.

Rizika zemé obecné zavisi na politické, ekonomické, pravni nebo jiné specifické situaci v jednotlivych zemich,
ve kterych je finan¢ni nastroj nebo jiné aktivum vydano, nabyto, drzeno nebo prodano.
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Rizika zemé se zvySuji mimo jiné v zemich s nizkym uvérovym ratingem, zemich s pfevodnimi omezenimi a
zemich, jejichZ riziko je nebo muze byt klasifikovano jako zvy$ené nebo nedostate¢né dozorovymi organy.
Vzhledem k investicni politice ELTIF nelze vyloucit zvySena zemé rizika.

Riziko vyporadani
Investice do nekotovanych cennych papird jsou zejména vystaveny riziku, Ze vyporadani prostfednictvim

pfevodniho systému nebude provedeno podle o¢ekavani z divodu zpozdéné platby nebo dodavky nebo z
ddvodu platby nebo dodavky, ktera neni v souladu s dohodou.

Riziko pakového efektu z financovani

Vzhledem k moznému vyuZiti Gvérd muze ELTIF podléhat riziku pakového efektu, pokud jsou vyuzity povolené
limity.

AIFM predpoklada, Ze celkové riziko, resp. pakovy efekt ELTIF vypoc€itany podle metody zavazkl, obecné
nepfesahne 150 %. Pakovy efekt se mize liSit v zavislosti na trznich podminkach a ve zvlastnich vyjime¢nych
pfipadech je také mozné, ze pakovy efekt bude vyssi.

B1.10 Naklady zpusobilé k uhradé z ELTIF

Piehled nakladu, které jsou hrazeny z ELTIF, je uveden v tabulce ,Zakladni Udaje a informace o ELTIF a jeho tfidach
podild“ v bodé B1 této prilohy.

B1.11 Poplatek za vykon

Popaltek za vykon nebude uctovan.

19. prosince 2025

AIFM:

CAIAC Fund Management AG, Bendern

Depozitar:

Kaiser Partner Privatbank AG, Vaduz
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Priloha C: Specifické informace pro jednotlivé zemé distribuce

Podily DRFG Real Estate ELTIF SICAV jsou v Lichtenstejnsku licencovany pouze pro distribuci profesionalnim investoriim
ve smyslu nafizeni 2014/65/EU (MiFID Il) a soukromym investordm a nesméji byt vefejné nabizeny ani distribuovany v

zahranici.
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