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1 Zdkladni udaje o spole¢nosti

obchodni jméno EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.
identifika¢ni ¢islo 607 17 068

Brno, Vinafskd 460/3, Pisarky, PSC 603 00
Brno, namésti Svobody 91/20, PSC 602 00

kontaktni Udaje tel.: 545 218 972

e-mail: info@efekta.cz
ID datové schrdnky: k4tducw

web: www.efekta.cz

vznik spolecnosti 29. Cervence 1994
S

zdkladni kapitdl 16.200.000,00 K¢

324 ks akcii o nomindIni hodnoté 50.000,00 K¢, verejné neobchodovatelné, vystaveny na
jméno a v listinné podobé

struktura vlastnikd na spoleé¢nosti md Ucast jedna fyzickd osoba, pri¢emz k 31.12.2024 je stav ndsledujici:

David Rusndk s podilem 100 %

'
predmét ¢innosti upraveno v bodu 3 Profil spole¢nosti

rejstrikovy soud spole¢nost je zapsdna v obchodnim rejstriku vedenym Krajskym soudem v Brné, oddil B,
vlozka 1388
Nexia AP a.s., ¢islo licence 096

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.
= 1E: 60717068
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2 Udaje o orgdanech spravy, dozoru a organizacni strukture

2.1 Udaje o orgdnech spravy

Nejvyssim orgdnem spole¢nosti je valnd hromada akciondrd. Skladd se z pritomného akciondre a jeji zaseddni se kond nejméné
jednou za rok. V roce 2025 probéhla rddnd valnd hromada 30. dubna 2025, kterd projednala hospodareni spolecnosti a schvdlila
Ucetni zdvérku za rok 2024. Rozhodnuti jediného akciondre v plsobnosti valné hromady probéhla také 27. ledna 2025, 24.
Unora 2025, 31. bfezna 2025, 30. kvétna 2025, 1. fijna 2025 a to ve véci slozeni dozordi rady, predstavenstva a odménovani.
Statutdrnim orgdnem spole¢nosti, ktery fidi ¢innost spole¢nosti a jednd jejim jménem, je predstavenstvo. Predstavenstvo je
voleno a odvoldvdno valnou hromadou. Funkéni obdobi predstavenstva je stanoveno na dobu pét let. Posledni zména ve slozeni
predstavenstva probéhla rozhodnutim jediného akciondre v plsobnosti valné hromady 1. fijna 2025, kdy probéhlo prodlouzeni
funkéniho obdobi ¢lena predstavenstva.

Kontrolnim orgdnem spole¢nosti, ktery dohlizi na vykon pasobnosti predstavenstva a uskuteénovdni podnikatelské ¢innosti, je
dozorci rada, kterd md tfi Cleny. Funkcni obdobi je pétileté. Posledni zména ve slozeni dozoréi rady probéhla rozhodnutim

jediného akciondre v pdsobnosti valné hromady 27. ledna 2025 a 31. brezna 2025.

2.2 Slozeni predstavenstva

Mgr. Vojtéch Hebnar (*1988) - predseda predstavenstva

L] vzdéldni: Masarykova univerzita v Brné, Prdvnickd fakulta
Masarykova univerzita v Brné, Ekonomicko-spravni fakulta

=  ve spole¢nosti plsobi od roku 2019

= ¢lenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti:

EFEKTA investi¢ni spole¢nost a.s. predseda predstavenstva

Ing. Tomas Hruska (*1969) - ¢len predstavenstva
= vzdéldni: Vojenskd akademie v Brné, Fakulta elektrotechnickd a stavebni

= ve spolecnosti plsobi od roku 1998

Ing. Juraj éerniéka, MBA (*1968) - ¢len predstavenstva
= vzdélani: Slovenskd Technickd univerzita v Bratislavé, Fakulta strojni

Rochester Institute of Technology, College of Business
= ve spole¢nosti plsobi od roku 2022

= (¢lenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti:

ADINIT EU, s.r.o. jednatel

Czech Development Fund SICAV, a.s. ¢len predstavenstva
EFEKTA investi¢ni spole¢nost a.s. ¢len predstavenstva
DRFG Investment Fund SICAV a.s. ¢len predstavenstva

FOND CESKYCH KORPORATNICH DLUHOPISU SICAV, a.s.  ¢len pfedstavenstva

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.
= 1E: 60717068
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2.3 Slozeni dozorci rady

Mgr. Jakub Krause (*1991) - &len dozoréi rady
= vzdéldni: Univerzita Karlova, Pravnickd fakulta
= ve spole¢nosti plsobi od roku 2025

= ¢lenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti:

DRFG Real Estate Project DELTA s.r.o. - v likvidaci.

David Rusndk (*1978) —¢len dozoréi rady
= vzdélani: Obchodni akademie Hodonin
=  ve spolecnosti plsobi od roku 2015

= (¢lenstvi v orgdnech jinych spoleénosti:

viz Zprdva o vztazich

Ing. et Ing. Vladislav Jakubt (*1992) - ¢len dozoréi rady

= yzdéldni:

likvidator

Mendelova univerzita v Brné&, Provozné ekonomickd fakulta

Masarykova univerzita v Brné, Ekonomicko-spravni fakulta

=  ve spole¢nosti plsobi od roku 2019

2.4 Organizacéni struktura spole€nosti

Valnd hromada

-> www.efekta.cz
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3 Profil spole¢nosti

3.1 Vznik spolec¢nosti

EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. (ddle jako ,spole¢nost”) byla zaloZzena v roce 1994. Spole¢nosti za |éta jeji existence
proslo mnoho zkusenych obchodnikd a expertnich zaméstnancd, ktefi se v ¢ase podileli na jejim rozvoji. Jiz v roce 1994 ziskala
spole¢nost licenci obchodnika s cennymi papiry, udélenou Ministerstvem financi CR. Spole¢nost ptsobi na ¢eském trhu jiz 32

let jako zcela samostatny pravni subjekt.

7 we

3.2 Rozdéleni ¢innosti
Spole¢nost je opravnénym drzitelem povoleni k poskytovdni investi¢nich sluzeb dle zdk. ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na

kapitalovém trhu (ddle jako ,,ZPKT"), v rozsahu nize uvedené licence obchodnika s cennymi papiry.

Investi¢ni ndstroje dle § 3 odst. 1 ZPKT

| pism.o) [
pism.b) L
pism. c)
pism. d)
pism. e)
pism. f)
pism. g)
pism. h)

Hlavni investiéni sluzby dle
§ 4 odst. 2 ZPKT

pism. a)

pism. b)

pism. d)

sluzby dle § 4
odst. 3 ZPKT

pism. f)

Doplikové investi¢ni

Spole¢nost je ddle oprdvnéna k pfijimdni penéznich prostfedkd nebo investi¢nich ndstroji od zdkaznikd a k organizovani
verejnych drazeb cennych papird.

SluZzby poskytované spole¢nosti jsou navdzdny zejména k ndsledujicim investiénim ndstrojim:
=  Podilové listy fondu kolektivniho investovdni EFEKTA REAL ESTATE FUND

Spole¢nost jakozto vyhradni distributor tohoto fondu na tzemi Ceské republiky zajistuje pro obhospodafovatele fondu
kompletni portfolio ¢innosti souvisejicich s distribuci, administraci, reportingem a zdkaznickou pé&i.

= Investiéni akcie fondd kvalifikovanych investord

Spolecnost zajistuje cinnosti souvisejici s distribuci, administraci, reportingem a zdkaznickou pédi.

= Investiéni akcie burzovné obchodovanych fondu

Spole¢nost zajistuje Cinnosti souvisejici s distribuci, administraci, reportingem a zdkaznickou péci.

= Korpordtni dluhopisy

Spole¢nost zajistuje pro emitenty ¢innosti souvisejici s distribuci, administraci, reportingem a zdkaznickou péci.

6
EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.
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4 /prdva predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku

4.1 Komentdr k podnikatelské ¢innosti za rok 2025

Spole¢nost se vroce 2025 soustredila primdrné na rozvoj a podporu stdvajicich produktd. To se pozitivné projevilo ve
vyrazném ndrdstu obratu u viech produktovych skupin. V ramci produktového portfolia doslo spie k dil¢im dpravdm typu
zarazeni dividendové tridy u fondu kvalifikovanych investord nebo priddni jednotek vybranych ETF.

Spole¢nost Uspésné zadministrovala vyddni rekordniho poctu novych emisi korpordtnich dluhopist. Obdobné vyporddala také
dosud nejvyssi objemy vynost nebo splatnych jistin v ro¢nim vyjadreni.

V tijnu byl zahdjen proces rozsifeni stavajiciho povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry dle ZPKT, a to s cilem
produktové obsdhnout i derivdtové ndstroje.

Pribézné pokracoval vyvoj aplikace Klientské centrum, a to jak v desktopové, tak i mobilni verzi. Nejvétsi bézici projekt se tykd
zpristupnéni rezimu self-made pro potencidlni klienty v mobilni verzi aplikace. Dokoncen by mél byt v prvnim &tvrtleti roku
2026.

Co se tykd novych trhd, pfiprava infrastruktury pro slovensky trh je hotovad. Ve spoluprdci s obchodnimi partnery probihaji prace

na pfipravé nového produktu uré¢eného primdrné pro zahraniéni trhy.

4.2 Komentdr k ekonomickym vysledkim za rok 2025

Celkova bilanéni suma za ucetni obdobi roku 2025 dosdhla hodnoty 525 069 tis. K& pfi celkovém ¢istém obratu 390 795 tis. K&.
Spole¢nost poskytla své sluzby vice nez 29 tisicdm zdkaznikl. Obrat na jednotlivych kategoriich investi¢nich ndstrojd v roce
2025 byl u fondd kolektivniho investovdni v objemu pres 3 666 276 tis. K&, u fondd kvalifikovanych investord v objemu 1582
870 tis. K&, u fondl ETF v objemu 115 812 tis K&, u korpordtnich dluhopist pak 3 125 771 tis. K&. Spolu s umistovanim dluhopist
od emitentd k zdjemcim spole¢nost provddi celkovou administraci véetné vyplaty Urokd a jistin. V roce 2025 bylo na
kupdnovych vynosech vyplaceno pres 541 125 tis. K¢. Celkové spole¢nost méla ke konci roku 2025 do sprdavy prevzaty cenné
papiry investord v hodnoté 18 990 351 tis. K¢&.

Aktiva za rok 2025 dosdhla hodnoty 525 069 tis. K&. Tak jako vletech minulych jsou tvorena zejména pohleddvkami za
bankovnimi a nebankovnimi subjekty souvisejici s hlavni ¢innosti spole¢nosti. Nejsou evidovdny zddné nedobytné nebo
pochybné pohleddvky, které by predstavovaly vyznamnéjsi riziko. Nejvyznamnéjsi polozku pasiv predstavuji cizi zdroje, resp.
444 702 tis. K& na vkladech zdakaznikl. Na rlstovou tendenci vlastniho kapitdlu ma viiv opétné dosazeni kladného vysledku
hospodareni, a to ve vysi 1 395 tis. K&. Vlastni kapitdl tak dosdhl hodnoty 21 579 tis. K&. Tento trend posilujiciho kapitdlu
predstavuje bezpecnostni pojistku pro fizeni moznych rizik.

Hospodareni v roce 2025 skondilo ziskem ve vysi 1 897 tis. K¢ pred zdanénim. Tento zisk vznikl na zdkladé realizace vynosU z
hlavnich investic¢nich sluzeb pri sou¢asné optimalizaci ndkladové strdnky bézné hospoddrské cinnosti. V ramci svého rozvoje
spolec¢nost vénuje pozornost na vyvoj a ndkladovost informacnich technologii tak jako mzdovym otdzkdm v rdmci
konkurenceschopnosti.

Podrobnéjsi informace o hospodareni spolecnosti obsahuje Ucetni zdvérka, kterd je spolu s dalsimi, zakonem vyzadovanymi

dokumenty, prilohou této vyro¢ni zprdvy.

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.
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Obraty v radmci jednotlivych druht investic po letech
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4.3 Zahranicni aktivity
Spole¢nost méla v roce 2025 vyfizen Evropsky pas a mohla tak poskytovat své sluzby ve 27 zemich Evropy. Rozvojové aktivity

spole¢nosti jsou v rdmci zahrani¢i sméfovdny primdrné na Slovensko.

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.
= 1E: 60717068
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4.4 Strategie pro rok 2026
Spole¢nost pro rok 2026 smérfuje své vyvojové kapacity primdrné do licen¢nich fizeni souvisejicich s rozsifenim oprdvnéni. Dalsi

prioritou je stabilizace a posileni dalsich distribu¢nich kandld, a to predevsim v oblasti online.

4.5 Ostatni udaje

=  Spole¢nost nepofizovala do svého majetku viastni akcie.

= Spole¢nost nevynalozila zadné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

= Spole¢nost neméla organizaéni slozku v zahranici, svou ¢innost vykondvala ve své provozovné.

=  Spole¢nost z povahy predmétu své cinnosti neméla aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

= Pracovnépravni vztahy se fidily platnymi prévnimi zdkony, predevsim Zdkonikem prdce a souvisejicimi predpisy. Specifika
spolecnosti resil organizaéni fad. Kolektivni smlouva nebyla uzaviena. Zaméstnanci spole¢nosti vykondvali své ¢innosti na
zdakladé pracovni smlouvy. Kromé mzdy pobirali zaméstnanci obvyklé firemni benefity. Spole¢nost vyuzivala outsourcing
pro svij nezbytny chod, predevsim pak v oblasti IT.

= Spole¢nost vlozi do Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi papiry za rok 2025 prispévek ve vysi 7 609 tis. K¢, coz
predstavuje 2 % z objemu 380 460 tis. K& prijatych poplatkd a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby. Povinnost odvést

prispévek vychdzela z § 129 ZPKT.

4.6 Vyznamné uddlosti po datu ucetni zavérky

Spole¢nost zalozila svoji dcefinou spole¢nost Capitol Software s.r.o. prostfednictvim zakladatelské listiny sepsané notdrskym
zdpisem ze dne 12. ledna 2026.

V Brné dne 28. dubna 2026

f

VOA
Mgr. Vojtéch Hebnar

predseda predstavenstva

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.
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5 Zprdva o vztazich

Mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi oviddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou za
ucetni obdobi roku 2025 zpracovand statutdrnim orgdnem ovlddané osoby dle § 82 a ndsl. zak. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich

korporacich (ddle jen ,,ZOK"), (ddle jen ,zprdva o vztazich”)

v

Cl. I. Obsahové ndlezitosti zprdvy o vztazich

spolecnost: EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.
Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno
(o 607 17 068

registrace v obchodnim rejstriku: Krajsky soud v Brné —sp. zn. B 1388

Ovlddajici osoba:

David Rusnak

dat. nar.: 8. z4ri 1978

trvaly pobyt: Hroznovd 448/21, Pisarky, 603 00 Brno
ovladaci podil: 100 %

ZpuUsob a prostredky ovladdni

Spole¢nost byla v roce 2025 ovldddna ovlddajici osobou, a to panem Davidem Rusfidkem, jako jedinym akciondfem s
vlastnictvim 324 kusd listinnych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 50.000,00 K& s porfadovymi ¢&isly 001 az 324, coz
predstavuje 100 % podil na zdkladnim kapitdlu ovliddané osoby.

Ovléddni oviddané osoby je vykondvdno prostrednictvim rozhodovdni valné hromady a prostrednictvim statutdrniho
a dozorciho orgdnu. Ovlddajici osoba navrhuje své zdstupce do orgdnl ovliddané osoby. Zdstupci ovlddajici osoby v orgdnech
spolecnosti se jako ¢lenové orgdnl podili na pIinéni povinnosti stanovenych pravnimi predpisy pro obchodni korporace véetné

obchodniho vedeni a kontrolni ¢innosti.

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.
= 1E: 60717068
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Struktura vztahd ovladané osoby s propojenymi osobami

Ovlddand osoba je ddle propojena s ndsledujicimi osobami:

Ndzev spole¢nosti

ASSETIO Services, s.r.o.
ASSETIO Solution, a.s.

BOL Poland sp. z 0.0.

BOK Poland sp. z 0.0.

BUL Poland sp. z o.o.

BOP Poland sp. z o.o.

City Life Olomouc s.r.o.

City Life Olomouc Alfa s.r.o.

City Life Olomouc Delta s.r.o.

City Life Olomouc Gamma
s.r.o.

CLEAR investment s.r.o.

Czech Development Fund
SICAV, a.s.

Czech Green Energy 2 s.r.o.

Czech Green Energy 3 s.r.o.

Czech Green Energy 4 s.r.o.

Czech Green Energy 5 s.r.o.

DRFG ENERGY Balancing

Services s.r.o. (do 4. 3. 2025 jako
Czech Sun Energy 1s.r.0.)

Czech Sun Energy 2 s.r.o.

DRFG Bond Investment s.r.o.

DRFG Bond Investment 2022
s.r.0.

ICO/KRS

082 04 039
079 11 408
0000796694

0000796930

0000797124

0000800255

099 79 832

140 99 241

09773 401

097 03 667

039 51472

108 15 007

097 83 857

097 83 920

097 83 989

097 84 047

086 29 285

08629 315

099 86 375

143 41 859

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.

= 1E: 60717068

ve skupiné DRFG Investment Group a.s.

Trnitd 500/9, 602 00 Brno
Trnitd 500/9, 602 00 Brno

Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Majetkovd
ucast od/do

Do 17. 6. 2025
Do 17. 6. 2025

Do 17. 6. 2025

28.2.2025
preveden 100%
podil z DRFG
ENERGY s.r.o. na
DRFG Investment
Group a.s.

-> www.efekta.cz

Primy vlastnik

ASSETIO Solution, a.s.
DRFG Finance s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

Czech Development
Fund SICAV, a.s.

City Life Olomouc s.r.o.

City Life Olomouc

Gamma s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Finance s.r.o.

DRFG
Group a.s.

Investment

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG
Group a.s.

Investment

DRFG ENERGY s.r.o.

DRFG Investment
Group a.s.
DRFG Investment
Group a.s.

Podil na
hlasovacich
prdavech
primého
vlastnika v
%

100 %
80 %

10 %

10 %

10 %

90 %

70 %

100 %

70 %

100 %

100 %

zakladatel

100 %
100 %
100 %
100 %

100 %

100 %

100 %

100 %



efekta

Obchednik s cennymi papiry

DRFG Bond Investment 2023
S.r.o.

DRFG Bond Investment 2024
S.r.o.

DRFG ENERGY s.r.o.

DRFG Fiber Infrastructure
S.r.o.

DRFG Finance s.r.o.

DRFG Financial Management
a.s.

DRFG Financial Services a.s.
(do 12. 3. 2025 jako kari time a.s.)

DRFG Home s.r.o.

DRFG IG Corporate Bonds
s.r.o.

DRFG inkasni s.r.o.

DRFG Invest |. s.r.o.

DRFG Engineering s.r.o. (do 14.
8. 2025 jako DRFG Invest ll. s.r.0.)
DRFG Invest IV. a.s.

DRFG Invest V. a.s.

DRFG Invest VL. s.r.o.

DRFG Invest Management

a.s.

DRFG Investment Fund SICAV
a.s.

DRFG Investment Group a.s.

DRFG POLSKA Sp. z 0.0.

DRFG Private Equity a.s.

178 07 794

21153 396

03107 108

199 96 349

035 30 060

070 30 002

07102 461

14100 495

21915 687

069 69 097

29361257

04176 316

060 38 697

087 98 770

057 29 530

070 30 045

22344 608

282 64720

0000861021

22359184

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.

L T

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

ul. Plac Trzech Krzyzy, nr
10/14, lok. M Warszawa,
kod 00-499, Poland

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

12

13. 5. 2025
preveden 5% podil
z DRFG Finance
s.r.o.na DRFG
Private Equity a.s.

31.12. 2025
preveden 50% podil
z DRFG Investment
Group a.s. na DRFG

Assets a.s.

www.efekta.cz
DRFG Investment 100 %
Group a.s.
DRFG Investment 100 %
Group a.s.
DRFG Investment 100 %
Group a.s.
DRFG Investment 70 %
Group a.s.

DRFG Private Equity a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Investment
Group a.s.
DRFG Investment
Group a.s.

DRFG Finance s.r.o.

DRFG Private Equity a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Investment
Group a.s.
DRFG Investment
Group a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Investment
Group a.s.
DRFG Investment
Group a.s.
DRFG Investment
Group a.s.
DRFG Investment
Group a.s.
DRFG Investment
Group a.s.
DRFG Investment
Group a.s.

Vega Capital I. s.r.o.
Vega Capital a.s.
ELF Invest a.s.

ELF Invest Beta s.r.o.

DRFG Friends & Family
a.s

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Investment Fund
SICAV a.s.

25%
5%

100 %

100 %

95 %

5%

100 %

100 %

100 %

50 %

50 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

35,7 %
12,8 %
30,8 %
10,7 %

10 %

100 %

100 %



efekta

Obchednik s cennymi papiry

DRFG ProjectBond
Investment I. s.r.o.

DRFG Real Estate Financial
Management a.s.

DRFG Real Estate
Management a.s.

DRFG Real Estate Project I.
s.r.o.

DRFG Real Estate Project Il.
s.r.0.

DRFG Real Estate Project V.
s.r.0.

DRFG Real Estate Project VI.
s.r.0.

DRFG Real Estate Project VIII.
S.r.o.

DRFG Real Estate Project X.
S.r.o.

DRFG Real Estate Project XI.
S.r.o.

DRFG Real Estate Project
XVII. s.r.o.

DEBS s.r.o. (do 27. 3. 2025 jako
DRFG RE Project 1s.r.0.)

DEBS PF 2,5 MW s.r.o. (do 25. 3.
2025 jako DRFG RE Project 5 s.r.o.)

DEBS Podoli 5 MW s.r.o. (do 25.
3. 2025 jako DRFG RE Project 6 s.r.o.)

DRFG RE Project 7 s.r.o.

DEBS Prizrenice 5 MW s.r.o.
(do 25. 3. 2025 jako DRFG RE Project 8
s.r.o0.)

DEBS Viderska 5 MW s.r.o. (do
25. 3. 2025 jako DRFG RE Project 9
s.r.o0.)

119 68 478

070 29 993

052 07 088

087 97 617

087 97 650

087 97 927

099 77 490

099 78 381

099 79 255

099 79 280

099 79 930

140 99 161

140 99 918

141 00 002

141 00 045

141 00 151

14100 193

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.

L T

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

17. 3. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DRFG ENERGY
Balancing Services
s.r.o.; 25.3.2025
preveden 45% podil
z DRFG ENERGY
Balancing Services
s$.r.0.na
PowerBalance CZ Il
S.r.0.;

18. 3. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DEBS s.r.o. (tehdy
jako DRFG RE
Project 1s.r.o0.)

18. 3. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DEBS s.r.o. (tehdy
jako DRFG RE
Project 1s.r.0.)

18. 3. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DEBS s.r.o. (tehdy
jako DRFG RE
Project 1s.r.0.)

18. 3. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DEBS s.r.o. (tehdy

www.efekta.cz
DRFG Investment 100 %
Group a.s.
DRFG Investment 100 %
Group a.s.
DRFG Investment 100 %
Group a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.
DRFG Assets a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

Czech Development

Fund SICAV, a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG ENERGY
Balancing Services s.r.o.

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

Czech Development
Fund SICAV, a.s.

DRFG Assets a.s.

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

50 %

50 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

55 %

100 %

100 %

90 %

10 %

100 %

100 %



efekta

Obchednik s cennymi papiry

DEBS Zelezna 5 MW s.r.o. (do
25. 3. 2025 jako DRFG RE Project 10
s.r.o.)

DEBS Videnska 3,5 MW s.r.o.
(do 25. 3. 2025 jako DRFG RE Project 11
s.r.o.)

DEBS Zarosicka 5 MW s.r.o.
(do 25. 3. 2025 jako DRFG RE Project 12
s.r.0.)

DEBS Cacovice 5 MW s.r.o. (do
25. 5. 2025 jako DRFG RE Project 13
s.r.0.)

DEBS Ropice 10MW s.r.o. (do
25. 5. 2025 jako DRFG RE Project 14
s.r.o., od 25. 5. 2025 do 14. 10. 2025
jako DEBS Palackého 5MW s.r.0.)

DEBS Predmésti 5 MW s.r.o.
(do 25. 5. 2025 jako DRFG RE Project 15
s.r.0.)

DRFG RE Project 16 s.r.o.

DRFG RE Project 17 s.r.o.

DRFG RE Project 18 s.r.o.

DRFG RE Project 19 s.r.o.
DRFG RE Project 20 s.r.o.
DRFG RE Project 22 s.r.o.
DRFG RE Project 23 s.r.o.
DRFG RE Project 24 s.r.o.
DRFG RE Project 26 s.r.o.

DRFG RE Project 27 s.r.o.

141 00 410

141 00 461

140 96 226

140 96 366

140 96 471

140 96 749

140 96 927

140 97 001

140 97 125

140 97 222

140 97 427

140 97 699

140 98 776

140 98 946

108 01138

095 66 058

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.

| LS I W

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

jako DRFG RE
Project 1s.r.0.)

18. 3. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DEBS s.r.o. (tehdy
jako DRFG RE
Project 1s.r.0.)

18. 3. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DEBS s.r.o. (tehdy
jako DRFG RE
Project 1s.r.0.)

18. 3. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DEBS s.r.o. (tehdy
jako DRFG RE
Project 1s.r.0.)

16. 4. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DEBS s.r.o.

16. 4. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DEBS s.r.o.

16. 4. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DEBS s.r.o.

13.10. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DRFG Investment
Group a.s.

13.10. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DRFG Investment
Group a.s.

13.10. 2025
preveden 100%
podil z DRFG Real
Estate s.r.o.na
DRFG Investment
Group a.s.

> www.efekta.cz

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

DEBS s.r.o.

DRFG
Group a.s.

DRFG
Group a.s.

DRFG
Group a.s.

DRFG Real Estate s.r.

DRFG Real Estate s.r.

DRFG Real Estate s.r.

DRFG Real Estate s.r.

DRFG Real Estate s.r.

DRFG Real Estate s.r.

DRFG Real Estate s.r.

Investment

Investment

Investment

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %



efekta

Obchednik s cennymi papiry

DRFG RE Project 28 s.r.o.
DRFG RE Project 29 s.r.o.
DRFG RE Project 30 s.r.o.
DRFG RE Project 31s.r.o.
DRFG RE Project 32 s.r.o.
DRFG RE Project 33 s.r.o.

DRFG Real Estate Project
ALFA s.r.o.

DRFG Real Estate Project
DELTA s.r.o. - v likvidaci

DRFG Real Estate SK Project
X. s.r.o.

DRFG Real Estate SK Project
XI. s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG TELCO s.r.o.

DRFG Telco Bond 5G a.s.

DRFG TelcoBond Investment
s.r.o.

DRFG Telco Financial
Management a.s.

EFEKTA Brokerpool a.s. (do 15.

10. 2025 jako Chytry Honza a.s.)

EFEKTA Invest s.r.o. (do1.11.
2025 jako EFEKTA-IZ s.r.0.)

EnKom AG

ERN-e.com, a.s.

FCKD Management s.r.o.

FiberClients s. r. o.

FibreNet, s.r.o.

Finelo s.r.o.

108 01197

095 66 074

108 00 719

095 65 965

117 58 562

117 58 864

047 44 756

047 44772

54 322 278

54 309 468

037 68 775

03105 849

073 38 384

106 61689

070 29 969

29048 770

060 84 672

CHE-
113.940.462

06103243

08138 982

56 624 689

367 47 572

086 29 340

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.

L T

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Ceskoslovenskej armady
198/31, Kremnica 967 01,
Slovensko

Ceskoslovenskej armady
198/31, Kremnica 967 01,
Slovensko

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Jungmannova 745/24, 110
00 Praha 1

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Schellenrainstrasse 13, 6210
Sursee, Switzerland

Jungmannova 745/24, 110
00 Praha 1

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Rie¢na 938/20, Rovinka
900 41, Slovensko

Topolnickd cesta 189,

Trhovd Hradska 930 13,
Slovensko

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

15

18. 11. 2025 zrudeni
spole¢nosti
s likvidaci

6.5.2025
preveden 5% podil
z DRFG Telco 5G
a.s. na DRFG
Private Equity a.s.

23.7.2025
preveden 50% podil
na DRFG
Investment Group
as.

27.11.2025
preveden 30% podil
na DRFG Invest I.
s.r.o.

www.efekta.cz

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG  Real Estate
Project X. s.r.o.

DRFG  Real Estate
Project XI. s.r.o.

DRFG Investment
Group a.s.

DRFG Private Equity a.s.
DRFG Telco 5G a.s.

DRFG Private Equity a.s.

DRFG TELCO s.r.o.

DRFG TELCO s.r.o.

DRFG
Group a.s.

Investment
DRFG Financial Services

a.s.

DRFG Finance s.r.o.

Suntel Group a.s.

Chytry Honza a.s.

DRFG Investment
Group a.s.
DRFG Fiber

Infrastructure s.r.o.

DRFG Fiber
Infrastructure s.r.o.

DRFG Invest I. s.r.o.

DRFG Financial Services
a.s.

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

75 %

25%

95 %

5%

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

70 %

30 %

100 %



efekta

Obchednik s cennymi papiry

Finest Invest a.s.
Finnology s.r.o.

Formicola Sp. z 0.0.

FOND CESKYCH
KORPORATNICH DLUHOPISU
SICAV, a.s.

Frontier Estates Polska
Management SBU Wroclaw
Sp. z o.0.

Frontier Estates 4 sp. z 0.0. w
likwidaciji

Green Energy Resources s.r.o.

Green Energy Resources 1
s.r.o.

Green Energy Resources 2
s.r.o.

Green Mlada Boleslay, s.r.o.

Green Resort Kunétickd hora
S.r.o.

Hericourt Sp. z o.o.

HLAVA advisory s.r.o.

HypoPortal s.r.o.

IBU Poland sp. z o.o.

INCOMMING ventures a.s.

InvestPortal s.r.o.

Investown Technologies s.r.o.

Ister Il. s.r.o.

KonsolidacePortal s.r.o.

Lukromtel, s.r.o.

MOP Poland sp. z o.0.

Nadace DRFG

ONE Investment s.r.o.

043 53 862

050 75 653

0000967758

08510 318

0000892706

0000918628

097 81897

086 29 099

086 29 196

099 79 891

018 62 481

0001040275

11674504

050 44 308
0000744805

04991087

053 82 807
086 67 144

36 667 862

072 07 964

360 57 258

0000758136

05012 571

078 18 009

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.

L T

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Jungmannova 745/24, 110
00 Praha 1

ul. Marszalkowska 89, 00-
693 Warszawa, Poland

Bélehradskda 858/23,
Vinohrady, 120 00 Praha 2

ul. Chmielna, nr19, 00-021
Warszawa, Poland

ul. Wojciecha Gérskiego
6/14, 00-033 Srédmiescie,
Polsko

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

ul. Marszalkowska 89, 00-
693 Warszawa, Poland

Jugosldavska 603/39, Cernd
Pole, 613 00 Brno

Trnita 500/9, 602 00 Brno

Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

Bilkova 855/19, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1

Trnitd 500/9, 602 00 Brno

Inovaéni 122, Hodkovice,
252 41 Zlatniky-Hodkovice

Fandlyho 8 Bratislava -
mestskd ¢ast Staré Mesto
811 02, Slovensko

Trnitd 500/9, 602 00 Brno

Ceskoslovenskej armady
198/31, Kremnica 967 01,
Slovakia

Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498
Warszawa, Poland

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

16

18. 3. 2025
vymazdna
z obchodniho
rejstriku

16. 4. 2025
preveden 85% podil
z Czech
Development Fund
SICAV, a.s. na
DRFG Invest VI.
s.r.o.

6.10. 2025
preveden 51% podil
na DRFG Finance
S.r.o.

www.efekta.cz
DRFG Finance s.r.o. 51 %
Chytry Honza a.s. 100 %
DRFG  Real Estate 100 %
Project VI. s.r.o.
FCKD Management zakladatel
s.r.0.
DRFG  Real Estate 50 %
Project Il. s.r.o.
DRFG  Real  Estate 70 %

Project XVII. s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

Green Energy Resources
s.r.0.

Green Energy Resources
s.r.0.

DRFG Invest VI. s.r.o.

DRFG Invest VI. s.r.o.

DRFG Polska Sp. z o.0.

DRFG Finance s.r.o.

Finnology s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG
Group a.s.

Investment

Finnology s.r.o.

DRFG Financial Services
a.s.

DRFG RE Project 7 s.r.o.

Finnology s.r.o.

Suntel Group a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG
Group a.s.

Investment

DRFG Finance s.r.o.

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

50 %

51 %

100 %

90 %

20 %

100 %

7,4 %

50 %

100 %

80 %

10 %

zakladatel

100 %



efekta

Obchednik s cennymi papiry

Oxygen Advisory s.r.o.

Oxygen Advisory Beta s.r.o.

PDC Industrial Center 184 sp.

Z 0.0.

PROFORZA finance, a.s.

PROFORZA consulting, s.r.o.

PROFORZA education, s.r.o.

PROGRES-TS, s.r.o.
RAISEUP s.r.o.
Real Estate Facility

Management s.r.o.

RESIDENTIAL INVEST s.r.o.

RETSI s.r.o.

Rezidence Lannova s.r.o.

ROYAL VISION s.r.o.

RV Corporate Support s.r.o.

Suntel s.r.o.

Suntel Germany GmbH

Suntel Group a.s.

Suntel Slovakia s.r.o.

Suntel Switzerland AG

TeleDat komunika¢né
systémy s.r.o.

TriGranit Fejlesztési Kft

Trigranit Polska Sp. z 0.0.

020 10 895

24133833

0000895233

036 41562

046 65 201

046 60 064

35 691778

068 65 968

043 40 507

042 35 835

56265 468

059 21694

28322584

29352291

259 43 693
HRB 220431

066 51062

437 69 292

CHE-
140.141.831

315 96 134

01-09-673329

0000224435

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.

L T

Vinarskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

ul- Grzybowska, nr 2, 00-
131 Warszawa, Poland

Na Rovince 879, Hrabovd,
720 00 Ostrava

Na Rovince 879, Hrabovd,
720 00 Ostrava

Na Rovince 879, Hrabovd,
720 00 Ostrava

Rie¢na 938/20, Rovinka Od 3. 4. 2025

900 41, Slovakia

Vinafskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Matusova 25A Bratislava -
mestskd ¢ast Staré Mesto
811 04, Slovensko

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3, Pisdarky,
603 00 Brno

&.p. 148, 251 01 Nupaky

Rupert-Mayer-Str. 44, 6407
Building, DE-81379
Muanchen, Deutschland

Bfeznicka 5602, 760 01 Zlin

Mojmirova 8, 040 04
Kogice, Slovakia

Bahnhofstrasse 10, 8712
Stéfa, Switzerland

13.11. 2025
preveden 10% podil
na Suntel Group
as.

Sladkovicova 20, Banska
Bystrica 974 05

Lechner Odén fasor 10B,
Budapest, 1095, Madarsko

ul. Marszalkowska 89, 00-
693 Warszawa, Poland
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DRFG Finance s.r.o. 100 %
DRFG Finance s.r.o. 100 %
DRFG  Real Estate 50 %
Project V. s.r.o.

DRFG Finance s.r.o. 55,15 %
PROFORZA finance, a.s. 100 %
PROFORZA finance, a.s. 100 %
DRFG Fiber 100 %
Infrastructure s.r.o.

DRFG Finance s.r.o. 100 %
DRFG Investment 100 %
Group a.s.

DRFG Investment 100 %
Group a.s.

DRFG Home s.r.o. 50 %
DRFG Real Estate s.r.o. 100 %
DRFG Finance s.r.o. 80 %
DRFG Investment 100 %
Group a.s.

Suntel Group a.s. 100 %
Suntel s.r.o. 100 %
DRFG TELCO s.r.o. 100 %
Suntel Group a.s. 100 %
Suntel Group a.s. 100 %
Suntel Group a.s. 80 %
DRFG Real Estate s.r.o. 50 %
TriGranit Fejlesztési Kft 100 %
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®" mimo skupinu DRFG Investment Group a.s.

Firma spole¢nosti

Bio Produkt z Podchribi s.r.o.

DRFG Assets a.s.

DRFG Friends & Family a.s.

EFEKTA investicni spolecnost
a.s.

Farma Labuty s.r.o.

Farma Podchfibi s.r.o.

Vega Property Management
s.r.o.

Vega Art s.r.o.

Vega Capital a.s.

Vega Capital |. s.r.o.

Vega Capital Il. s.r.o.

Vega Capital B.V.

Vega Shot s.r.o.

ICO/KRS

29311934

118 96 272

07102 488

109 01110

045 10 801

017 64 675

043 49 288

038 87 057

074 44 648

092 07 694

092 08 101

858036812

140 04 186

Vinarskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinarskd 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinarska 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

&.p. 30, 696 48 Labuty

Vinarska 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinarska 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafska 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafska 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinafska 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

Vinarska 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Nicolaas Witsenkade
39,1017ZV Amsterdam

Vinarska 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

-> www.efekta.cz

Primy vlastnik

David Rusndk

David Rusndk

Roman Rezni¢ek

DRFG Friends & Family
a.s.

David Rusndk

Roman Rezni¢ek

David Rusndk
Roman Rezni¢ek
Farma Podchfribi s.r.o.

Vega Capital a.s.

David Rusndk

Vega Capital a.s.

David Rusnak

Vega Capital a.s.
Vega Capital B.V.

David Rusndk

David Rusndk

Vega Capital a.s.

Podil na
hlasovacich
prdavech
primého
vlastnika v %

100 %

27,5 %

27,5 %
5%

50 %
zakladatelskych
akeif
50 %
zakladatelskych
akeif
53,7 %
46,3 %

90 %

100 %

100 %

100 %

100 %

40 %
60 %

100 %

100 %

100 %

ELF Invest a.s.

ELF Invest Beta s.r.o.

Suntel Steel, s.r.o.

Property RP, s.r.o.

066 51119

09197 281

25598 716

269 27 829

Vinarska 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Sokolovskd 5/49, Karlin,
186 00 Praha 8

&.p. 324, 769 01 Prilepy

&.p. 324, 769 01 Prilepy

Roman Rezni¢ek

Roman Reznitek

Roman Rezni¢ek

Suntel Steel, s.r.o.

100 %

100 %

50 %

100 %

3dvory s.r.o.

DFE 1 Holding Kft.

018 62 383

Cg.01 09 446403

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.

= 1E: 60717068

Vinafska 460/3, Pisdrky,
603 00 Brno

1095 Budapest, Lechner

Odsn fasor 6. (Madarsko)
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DRFG Assets a.s.

DRFG Real Estate Project

XX. s.r.o.

100 %

100 %
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DRFG Assets Investments |.
S.r.0.

DRFG Assets Investments Il.
S.r.o.

DRFG Assets Investments Ill.
S.r.o.

DRFG Assets Finance s.r.o.

DRFG Real Estate Project
EPSILON s.r.o.

DRFG Real Estate Project
Théta s.r.o.

DRFG Real Estate Project VII.
s.r.o.

DRFG Real Estate Project IX.
S.r.o.

DRFG Real Estate SK Project
IX.s.r. 0.

DRFG Real Estate Project XIV.
S.r.o.

DRFG Real Estate Project XVI.
s.r.o.

DRFG Real
XVIIL. s.r.o.

Estate Project

DRFG Real Estate Project XIX.
s.r.o.

DRFG Real Estate Project XX.
s.r.o.

DRFG RE Project 4 s.r.o.

DRFG RE Project 21 s.r.o.

Hilliard Sp. z o.o.

Incudine sp. z 0.0.

Industrial Center 2 Slovakia
S.r.o.

KILB Ingatlanforgalmazé és
Lakasépits Kft.

19996641

19996888

19997035

19996501

047 44 799

018 62 588

099 77 589

09979 212

54 245 281

099 79 875

099 79 913

09979964

099 79 981

099 79 999

140 99 560

140 97 575

0001099379

0000974139

52 950 697

Cg. 0109 689604

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.

L T

Vinafskd 460/3,
603 00 Brno

Vinafska 460/3,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3,
603 00 Brno

Vinafska 460/3,
603 00 Brno

Vinafska 460/3,
603 00 Brno

Vinatskd 460/3,
603 00 Brno

Ceskoslovenske]
198/31, Kremnica
Slovensko

Vinatskd 460/3,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3,
603 00 Brno

Vinafskd 460/3,
603 00 Brno

Pisarky,

Pisarky,

Pisarky,

Pisarky,

Pisarky,

Pisarky,

Pisarky,

Pisarky,

armddy
967 01,

Pisarky,

Pisarky,

Pisarky,

Pisarky,

Pisarky,

Pisarky,

Pisarky,

ul. Marszalkowska 89, 00-
693 Warszawa, Poland

Ul. Ksiqzeca 1973,

00-498

Warszawa, Poland

Eurovea

Central 1,

Pribinova 4 Bratislava -
mestskd Cast Staré Mesto

811 09

1095 Budapest,

Lechner

Odsn fasor 7. (Madarsko)

31.12. 2025
preveden 100% podil
z DRFG Real Estate
s.r.o. na DRFG
Assets a.s.

31.12. 2025
preveden 100% podil
z DRFG Real Estate

s.r.o. na DRFG

Assets a.s.

31. 12. 2025
preveden 90% podil z
DRFG Real Estate
s.r.o. na DRFG Assets
as.

31.12. 2025
preveden 100% podil
z DRFG Real Estate
s.r.o. na DRFG
Assets a.s.

31.12. 2025
preveden 100% podil
z DRFG Real Estate
s.r.o. na DRFG
Assets a.s.

Do 28. 8. 2025

30. 10. 2025
preveden 100% podil
na DFE 1 Holding
Kft.

www.efekta.cz
DRFG Assets a.s. 100 %
DRFG Assets a.s. 100 %
DRFG Assets a.s. 100°%
DRFG Assets a.s. 100°%
DRFG Assets a.s. 100 %
DRFG Assets a.s. 100 %
DRFG Assets a.s. 100 %
DRFG Assets a.s. 100 %

DRFG Real Estate Project
IX. s.r.o.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.

DRFG Assets a.s.
DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Assets a.s.

DRFG Real Estate Project
XIV. s.r.o.

DRFG Real Estate Project
Théta s.r.o.

DRFG Assets a.s.

DFE 1 Holding Kft.

100 %

100 %

100 %

100 %

10 %

90 %

100 %

72 %

28 %

100 %

1%

10 %

80 %

100 %
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PDC Industrial Center 153 sp.
z0.0.

Rezidence Tri Dvory s.r.o.

WH104, s.r.o.

Czech Home Capital, a.s.

Czech Home Capital Asset,
s.r.0.

CZECH HOME  CAPITAL
Energy, s.r.o.
CZECH HOME  CAPITAL

Facility, s.r.o.

CZECH HOME CAPITAL Real
Estate, s.r.o.

Czech Home Capital Services,
S.r.o.

R.K.SERVIS, spol. s r.o.

BYTY portfolio PRAHA 14,
s.r.o.

BYTY portfolio KAPPA s.r.o.

BYTY portfolio EPSILON s.r.o.

HOME CAPITAL Europe, s.r.o.

Rezidence Moravska Ostrava
S.r.o.

HOME CAPITAL Germany 1,
s.r.o.

HOME CAPITAL Germany 2,
s.r.o.

HOME CAPITAL Germany 3,
s.r.o.

HOME CAPITAL Germany 4,
s.r.o.

HOME CAPITAL RE GmbH

ANDARO Grundbesitz GmbH

Home4you GmbH

Home4you ALFA GmbH

Home4you BETA GmbH

0000850222

038 46 121

142 24 861

085 05 811

10801332

066 86 826

098 61297

087 41999

08742146

49435949

078 19 447

095 66 023

088 22 859

088 99 746

069 36 016

089 71480

089 71536

089 71 391

17193 117

HRB42720

HRB 30594

HRB 5748

HRB 41743

HRB 43100

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.

L T

ul. Plac Europejski, nr 1,
00-844 Warszawa,
Poland

Vinariskd 460/3, Pisarky,
603 00 Brno

Vinafska 460/3,
603 00 Brno

Pisarky,

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Pivovarska 302, Jaro3ov,
686 01 Uherské Hradisté

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

Branickd 213/53, Branik,
147 00 Praha 4

01277 Dresden, Enderstr.
94, Némecko

04808 Wurzen, Markt 9.,
Némecko

95615 Markt-redwitz,
Martin-Luther-StraBe 10,
Némecko

01277 Dresden, Enderstr.
94, Némecko

01277 Dresden, Enderstr.
94, Némecko
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Do 18. 6. 2025

Do 16.

Do 16.

Do 16.

Do 16.

Do 16.

Do 16.

Do 16.

Do 16.

12

12

12

12

12

12

12

12

.2025

.2025

. 2025

. 2025

.2025

.2025

.2025

.2025

www.efekta.cz

DRFG Real Estate Project
EPSILON s.r.o.

3dvory s.r.o.

DRFG Assets a.s.
DRFG Real Estate s.r.o.
DRFG Assets a.s.

Czech Home
Services, s.r.o.

Capital

Czech Home Capital, a.s.

Czech Home Capital, a.s.

Czech Home Capital, a.s.

Czech Home Capital, a.s.

CZECH HOME CAPITAL
Facility, s.r.o.

CZECH HOME CAPITAL
Real Estate, s.r.o.

CZECH HOME CAPITAL
Real Estate, s.r.o.

CZECH HOME CAPITAL
Real Estate, s.r.o.

CZECH HOME CAPITAL
Real Estate, s.r.o.

BYTY portfélio KAPPA s
r.o.

HOME CAPITAL Europe,
s.r.0.

HOME CAPITAL Europe,
s.r.o.

HOME CAPITAL Europe,
s.r.o.

HOME CAPITAL Europe,
s.r.o.

Czech Home Capital, a.s.

HOME CAPITAL Germany
3, s.r.o.

HOME CAPITAL Germany
1, s.r.o.

HOME CAPITAL Germany
2,s.r.0.

HOME CAPITAL Germany
4, s.r.o.

50 %

100 %

89 %

1%

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %
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Nemovitostni Polygon, s.r.o. 07115733 Vinaiska 460/3, Pisdrky, 19.12. 2025 DRFG Real Estate Project 1%

603 00 Brno preveden 100% podil
na DRFG Real Estate XVl s.r.0.

Project XVI. s.r.o.,

kterd nasledne dne  CZECH ~ REAL  ESTATE 89 %

22.12.2025 INVESTMENT FUND
prevedla 89% podil
na CZECH REAL
ESTATE INVESTMENT

FUND
ZAPADNI TRGOVACKI 040065848; OIB:  Zvonimirova  ulica 3, 1.12.2025  DRFG Real Estate Project 10,19 %
CENTAR d.0.0 34446396744 51000 Rijeka (Chorvatsko) - Preveden T00% Podl vy ¢
e na eal Estate cT T

Project V. s.r.o.,

kterd ndsledn& CZECH REAL ESTATE 89,81 %

prevedia 89,81%  INVESTMENT FUND
podil na CZECH
REAL ESTATE
INVESTMENT FUND

Uloha ovlddané osoby ve strukture vztahi

Obecné Ize konstatovat, Ze ovlddand osoba vsouvislosti se svym zaclenénim do pfislusné skupiny ovlddanych osob
a v souvislosti s ovldddanim nepozivd zvldstnich vyhod ani nenese zvldstni povinnosti vici oviddajicim osobdm nebo osobdm
ovlddanych stejnymi ovlddajicimi osobami. Pradva a povinnosti oviddané osoby se fidi prfipadnymi smlouvami, pokud jsou takové

uzavfeny s ovlddajicimi osobami nebo s osobami ovlddanymi ovlddajicimi osobami.

4 4

Zpusob a prostiedky ovladani

Ovldddni ovlddané osoby je vykondvdano prostrednictvim rozhodovdni nejvyssiho orgdnu ovlddané osoby (valné hromady ¢i
rozhodnuti jediného spole¢nika/akciondre), ktery navrhuje a prosazuje své zdstupce do orgdnl ovlddané osoby a soucasné
vyuzivd svého prava udélovat statutdrnim zdstupcdm ovlddané osoby pokyny k obchodnimu vedeni oviddané osoby.

Zd&stupci ovladajicich osob, jsou-li v orgdnech ovlddané osoby, se jako ¢lenové orgdnl podili na pInéni povinnosti stanovenych
pravnimi predpisy pro obchodni korporace véetné obchodniho vedeni a kontrolni ¢innosti.

Diky stupnovité strukture se v zdsadnich a strategickych oblastech fizeni ovladané osoby mize uplatnit vliv ovlddajicich osob,
které v pripadé, Ze budou jednat ve shod€, mohou uplatnit svdj rozhodujici vliv a prosadit obsazeni statutdrniho orgdnu
ovlddané osoby.

Prehled jedndni uc¢inénych v poslednim ucetnim obdobi, kterd byla u¢inéna na popud nebo v zdjmu ovlddajici osoby nebo ji
ovlddanych osob, pokud se takovéto jedndni tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitdlu oviddané osoby zjisténého

podle Ucetni zavérky za Ucetni obdobi bezprostrfedné predchdzejici i¢etnimu obdobi, za néz se zpracovava zprdva o vztazich:

Vrozhodném Ucetnim obdobi ovlddand osoba nepofidila od ovlddajici osoby nebo osob ovlddanych ovlddajici osobou

dlouhodoby majetek, presahujici 10 % vlastniho kapitdlu oviddané osoby.

21
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Pfehled vzdajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovldadajici nebo mezi

osobami ovlddanymi.

Smluvni partner ovlddané osoby

Druh smlouvy a jeji predmét

3dvory s.r.o.

ASSETIO Services, s.r.o.

CLEAR investment s.r.o.

Czech Development Fund SICAV, a.s.
Czech Home Capital, a.s.

DRFG Investment Group a.s.

DRFG IG Corporate Bonds s.r.o.
DRFG Bond Investment s.r.o.
DRFG Bond Investment 2022 s.r.o.
DRFG Bond Investment 2023 s.r.o.
DRFG Bond Investment 2024 s.r.o.
DRFG Finance s.r.o.

DRFG Financial Management a.s.
DRFG Invest Management a.s.

DRFG ProjectBond Investment |. s.r.o.
DRFG RE Project 7 s.r.o.

DRFG Real Estate s.r.o.

DRFG Real Estate Financial Management
a.s.
DRFG Real Estate Management a.s.

DRFG Telco Bond 5G a.s.

DRFG Telco Financial Management a.s.
DRFG TelcoBond Investment s.r.o.
EFEKTA Invest s.r.o.

EFEKTA investi¢ni spole¢nost a.s.

Finest Invest a.s.
EFEKTA Brokerpool a.s.
RAISEUP s.r.o

ROYAL VISION s.r.o.
TRL Space Invest s.r.o.

Vega Capital a.s.

EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.
= 1E: 60717068

Smlouva o umistovdni a administraci investi¢nich ndstrojd
Smlouva o spoluprdci
Smlouva o spoluprdci
Smlouva o umistovdni a administraci investi¢nich ndstrojd
Smlouva o umistovdni a administraci investi¢nich ndstrojd

Smlouva o poskytovdni administrativnich sluzeb a zpracovdni dat
Smlouva o umistovdni investi¢nich ndstrojd

Smlouva o zprostfedkovani cennych papird fondu kolektivniho investovdni
Smlouva o preddvdni a ochrané osobnich udajd

Smlouva o poskytnuti finanénich prostfedkd uréenych ke kryti ztrdty po
likvidaci fondu

Smlouva o umistovdani a administraci investi¢nich ndstrojd

Smlouva o umistovdni investic¢nich ndstroja

Smlouva o umistovdni investic¢nich ndstroja

Smlouva o umistovdni investic¢nich ndstroja

Smlouva o umistovdni investi¢nich ndstrojd

Smlouva o zpracovdni osobnich Udajd

Smlouva o poskytovdni sluzeb

Smlouva o ndjmu softwaru

Smlouva o ndjmu softwaru

Smlouva o ndjmu softwaru

Smlouva o umistovdni investi¢nich ndstrojd

Smlouva o umistovdni a administraci investi¢nich ndstrojd
Smlouva o umistovani a administraci investi¢nich ndstrojd
Smlouva o umistovdni a administraci investi¢nich ndstrojd

Smlouva o umistovdni investi¢nich ndstrojl
Smlouva o zprostfedkovani cennych papird fondu kolektivniho investovdni
Smlouva o umistovdni investi¢nich ndastrojd

Smlouva o umistovdni investi¢nich ndastrojd

Smlouva o umistovdni investi¢nich ndstrojl

Smlouva o umistovdni investi¢nich ndastrojd

Smlouva o umistovdani a administraci investi¢nich ndstrojd
Smlouva o spoluprdci

Smlouva o distribuci

Smlouva o zpracovdni osobnich ddajd

Smlouva o poskytovdni podpudrnych sluzeb a souvisejicich ¢innosti
Smlouva o spoluprdci

Smlouva o vykonu ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele
Smlouva o spoluprdci

Smlouva o spoluprdci

Smlouva o umistovdni a administraci investi¢nich ndstrojd

Smlouva o umistovdni a administraci investi¢nich ndstrojl
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Posouzeni toho, zda vznikla oviadané osobé Ujma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Ovlddané osobé nevznikla v rozhodném obdobi Zadnd djma ze smluv s propojenymi osobami, z jinych pravnich tkond u¢inénych
v zdjmu propojenych osob ani z opatreni uskute¢nénych v zdjmu nebo na popud propojenych osob, jejichz uzavreni nebo prijeti

se uskutecnilo v poslednim &i pfedchdzejicich dcetnich obdobich. Z tohoto dlvodu nedochdzi ani k posouzeni vyrovnani tjmy.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahl propojenych osob, souvisejici rizika

Ze vztahl uzavienych mezi propojenymi osobami nemad oviddand osoba zddné vyhody ani nevyhody. Vztahy jsou uzavreny za
stejnych podminek jako s ostatnimi partnery, pro zaddnou stranu neznamenaji neopravnénou vyhodu ¢&i nevyhodu. Vztahy jsou

z hlediska vyhod neutrdini a z uzavrenych vztahd pro ovlddanou osobu neplynou zddna rizika.

v

Cl. ll. Rozhodné obdobi

Tato zprdva je zpracovdna za Ucetni obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025, pficemz obsahuje Udaje ke dni 31. prosince

2025.

v

CIL. lll. Zaveér

informaci, které mél statutdrni orgdn k dispozici nebo které mu sdélily ovlddajici osoby.

V Brné dne 31.brezna 2026

Za statutdrni orgdn ovlddané osoby:
I
‘W)
Mgr. Vojtéch Hebnar, pfedseda predstavenstva | Uﬂw&/ /

Ing. Tomds Hruska, ¢len predstavenstva “hiy / n s

Ing. Juraj Cerni¢ka, &len predstavenstva
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6 Zprdava dozordi rady
Dozor¢i rada pro Ucely této vyroéni zprdvy uvddi ndsledujici shrnuti svoji ¢innosti a zjisténych skutecnosti.

Béhem kontrolni ¢innosti v roce 2025 nebyly identifikovany zadné zdvazné nedostatky. Dozoréi rada potvrdila, Ze spole¢nost
plni stanovené cile a efektivné vyuzivd odborné znalosti i synergii svych Utvard, které jsou systematicky funkéni a profesné

schopné.

Pfedstavenstvo poskytlo dozoréi radé veskeré potiebné podklady a informace nutné pro jeji ¢innost. V rdmci obchodniho i
provozniho fizeni nebylo zjisténo poruseni pravnich nebo internich pravidel spole¢nosti. Spole¢nost se vyznacuje funkénimi
systémy vnitfni kontroly, fizenf rizik i strategického a finanéniho Fizeni, které odpovidaji jeji velikosti i ¢innosti a jsou v souladu s
pravnimi predpisy. Dozoréi rada byla informovdana o vysledcich interniho auditu, pldnu auditnich aktivit na ndsledujici obdobi,
i zprdvdch compliance a fizeni rizik za rok 2025. Ze zdvérl vyplyvd, Ze spolec¢nost napliiuje veskeré zdkonné pozadavky na
¢innost obchodnika s cennymi papiry a je dobre zabezpelena ve vsech klicovych oblastech véetné persondliniho,
technologického a provozniho zajisténi. Spole¢nost prokazuje vysokou Uroven integrity. Dozoréi rada ddle provéfila zprdvu o

vztazich za rok 2025 predlozenou predstavenstvem a shledala ji obsahové spravnou, bez nedostatkd ¢&i zavddéjicich informaci.

Dozoréi rada se také zaméfila na analyzu rozvahovych polozek hospodareni za rok 2025. Na zdkladé dostupnych dokumentl
konstatuje, Ze ro¢ni Ucetni zdvérka odpovidd pozadavkdm na sprdvné Ucetni vedeni. Nebyly zjistény nesrovnalosti ve zpUsobu
jejiho sestaveni, ani v pribéhu nezdvislého auditu. Dozoréi rada doporucuje povéfit auditem Ucetni zdvérky za rok 2026

spolecnost NEXIA AP a.s.

V Brné dne 28. dubna 2026

Ing. etfing. Vladislav Jakub

¢len dozor¢i rady
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/ Zprdva nezdvislého auditora
Zprava nezavislého auditora
urcena akcionaitim a statutarnimu organu ucetni jednotky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spolecnosti EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. (dale také ,ucetni
jednotka"), ICO: 607 17 068, sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpist, kterd se skladd z rozvahy
k 31.12.2025, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich tocich za rok
koncici 31.12.2025 a prilohy této Ucetni zaverky, véetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouzitych Gcetnich
metodach. Udaje o spolecnosti jsou uvedeny v pfiloze k tcetni zavérce.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti EFEKTA obchodnik
s cennymi papiry a.s. k 31.12.2025 a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodareni a penéznich tokl za rok kondici
31.12.2025 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Gcetni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditorl Ceské
republiky jsme na ucetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisgi.
Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo
Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Gcetni jednotky.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi
bé&hem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu
s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisd na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj.
zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek Cinény na zakladé ostatnich
informaci.

NEXIA AP a.s
Clen Nexia Internationc
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Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, zZe:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Ucetni jednotce, k nimZ jsme dospéli pfi provadeéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme v
obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za Ucetni zavérku

Statutarni organ Gcetni jednotky odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni
zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani UCetni zavérky je statutarni organ Ucetni jednotky povinen posoudit, zda je ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého
trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Ucetni jednotky nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech
pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou
vznikat v désledku podvod@ nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materiadlni), pokud Ize realné predpokladat, ze
by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.
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Q Nexia
e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadl a informace, které v
této souvislosti statutarni organ Ucetni jednotky uved! v priloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky statutarnim organem a
to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z
udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Ucetni jednotky nepretrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykaijici se schopnosti Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z
dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, ze Ucetni jednotka ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ Gcetni jednotky a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho prdbéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 23. dubna 2026

NEXIG B7

NEXIA AP a.s. Ing. Mikulds La3
Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 auditor uréeny auditorskou spole¢nosti jako
odpovédny za provedeni auditu jménem auditorské

evidencni Cislo auditorské spolecnosti 096
spole¢nosti

evidenéni &islo auditora 2493

NEXIA AP a.s T 420 221584 301 CO/ID No.: 48117013
Clen Nexia Internationc 420 221 584 302 DIC/Tax No.: CZ 48 1170 13
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8 Ucetni vykazy k 31. 12. 2025

* Rozvaha v plném rozsahu - AKTIVA k 31.12.2025 (v celych tis. K&)

Minulé
Bézné ucetni obdobi uc.

obdobi

AKTIVA
10 0 10

12

002

003
004
005 345 039 0 345 039 321143
006 345 039 0 345 039 321143
007
008
009

=

014 1568 0 1568 84

019 1709 -1286 423 384

022 1199 -80 119 0
024 176 530 0 176 530 130 627

026 380 380 1446

Aktiva celkem 526 435 525069 | 453 696
Kontrolni &islo [ 999 | 1397909 2732 1395177 |1228535

O
(o]
O¢

28
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Rozvaha v plném rozsahu - PASIVA k 31.12.2025 (v celych tis. K&)

. Cislo Stav v bézném uc. Stav v min. Uc.

028

029

030

031

032

033

034

035

036

037 495 871 427 305
038 7 619 6 207
039

040

041

042

043

044 16 200 16 200
045 16 200 16 200
046

047

048

049

050

051

052

053 3000 3000
054

055

056

057

058 984 -2 356

1395 3 340

059
Pasiva celkem [ 060 | 525 069 453 696
Kontrolni &islo [ 999 | 1066 338 923 592
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Vykaz zisk( a ztrdat k 31.12.2025 (v celych tis. K&)

. Cislo Skute&nost v Uéetnim obdobi
Oznac. Text . T
Fédku

01 5159 4474

ztoho Uroky zdluhovjchcennychpapirt 02
2. Néklady na uroky a podobné néklady 03
‘ztoho  ndklady na uroky z dluhovych cennych papira 04

3. Vynosyzaokciiapodls 05
06
07
08
4. Vynosyzpoplatkiaprovizi 09 380 460 310 355
5. Néklady napoplatky aprovize 10 339 343 277109
6. Ziskneboztrdtazfinanénich operaci I -34 12
7. Ostatniprovoznivynosy 12 1562 194
8. Ostatniprovozningklady 13 9610 8 541
9. Sprawningkledy 4 35 842 24 569
15 18 783 13 808
16 4530 3264
17 17 059 10 761
[ R -
[ -
[
[
._ 23
16, Rozpusténiostatnichrezev 24
7. Tvorbaapousitiostatnichrezev 25
B e
21 Mimofddnévynosy 28
22, Mimof4dnéngklady 29
T e
24, Dafzpfjms 3 1223
- Zisk nebo ztrdta za Uéetni obdobi po zdanéni
[ [Kontrolmicislo | 99 | 816503 | 0662466 |
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Podrozvaha k 31.12.2025 (v celych tis. K&)

radku obdobi obdobi

- Podrozvahové aktva 0 0
1. Poskytnutépfisibyazaruky 00T

002
003
004
005
006
007

008

18 990 351 14 038 798

009

010

o1

012

013

014 18 990 351 14 038 798
7. Hodroty pfevzaté k obhospodafovéni 0I5

L [Kontrolnigislo 199357 37980702 | 28077596
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* Prehled o zméndch vlastniho kapitdlu k 31.12.2025 (v celych tis. K&)

Nerozdél. Zisk/
zisk/ neuhr. ztrdta Celkem
ztrdta b.

©x
| Zostatek k1.0.2024 162000 0 | o ] o | 3000 ] o0 [ 6088 [ 4332 ]16844 ]
0

Z4kl. Vlastni | Emisni | Rezervni | Kapitdl. | Ocen.
kapitdl akcie dzio fondy fondy | rozdily

Minulé Ucetni obdobi

0
0

3340 3340

-4 332

0
| Zgstatek k 31.12.2024 ] 162000 0 | o ] 0 | 3000 | o0 [ 235 [ 3340 | 20184 |

Nerozdél. Zisk/
zisk/ neuhr. ztrdta
ztrdta b

B&3né teetni obdobf Zgkl. | Vlastni Rezervni | Kapitdl. | Ocen.
kapital | akcie fondy fondy | rozdily

o ©x

| Zostatek k112005 fie200f o ] o [ 0 ]3000f o0 | 235 | 3340 ] 20184 ]
Zmény iCetnich metod 0
Oprovy zésadnich chyb 0
pergtersiprieall ’
Dividendy 0
Prevodydofonds 3340 3340 0
Pouzitifonds 0
Emiseokei 0
‘Snizeni zéklodniho kapitslu 0
Zvygeni zékladniho kapitdlu 0
Neékupy viostnich akeil 0
Ostatnizmény

0
| Zostotek k31.12.2025 Jie200] 0 | o | o0 J3s000 ] 0 | 984 | 1395 | 21579 ]
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. Prehled o penéznich tocich k 31.12.2025 (v celych tis. K&)

Popis

Penézni toky z hlavni vydéle¢né innosti (provozni ¢innost)

Ucetni zisk nebo ztrdta z bézné &innosti pred zdanénim 1897 4563

--. Uprovy 0 nepenézni operace -4704 -4 237

1 Odpisy stdlych aktiv a umorovdni opravné polozky k nabytému majetku

2 Zména stavu opravnych polozek, rezerv

3 Zisk (-) nebo ztrdta (+) z prodeje stdlych aktiv

4 Vynosy z dividend a podild na zisku

5 Vyuétované nakladové droky s vyjimkou kapitalizovanych a vyu&tované vynosové droky -5159 -4 474

6 Pfipadné Upravy o ostatni nepenézni operace

[ Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu | 24686 | 101654
1 Zména stavu pohleddvek z provozni &innosti, pfechodnych G&td aktiv -44 896 6854
2 Zména stavu krdtkodobych zdvazk( z provozni &innosti, prechodnych u&td pasiv 71150 94800
3

Zména stavu zdsob

Zmeéna stavu krdtkodobého finan¢niho majetku nespadajiciho do penéznich prostredkd -1568 0
a ekvivalentd

Vyplacené droky s vyjimkou kapitalizovanych
A. 4 Prijaté aroky 5159 4474
A. 5 Zaplacend dar z pfijm za b&znou &innost a domérky dané za minuld obdobf -1806 -1520
Prijaté dividendy a podily na zisku
---———
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stdlych aktiv -1422 -314
B. 2 Prijmy z prodeje stdlych aktiv
Pajcky a Gvéry spriznénym osobdm
---———
Penézni toky z finanéni ¢innosti
Dopady zmén dlouhodobych, respektive krdtkodobych zdavazkd
--l--_
2 1 ZvySeni penéznich prostredkd z ddvodl zvyseni zdkladniho kapitdlu, emisniho dzia atd.
Vyplaceni podild na vlastnim jméni spolecnikdm
Dalsi vklady penéznich prostfedkd spole¢nikd a akciondrd
Uhrada ztraty spoleéniky

Primé platby na vrub fondd

N N N NN

Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené dané

2

3

4

5

6
EEN
 Cistézvyieni, respektive snizeni pengznich prostredkt 23810 104620
]
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Priloha k G¢etni uzavérce roku 2025

9.1 Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky
Ucetni zavérka byla pripravena na zdkladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o U&etnictvi a pfisludnymi nafizenimi
a vyhldgkami platnymi v Ceské republice. Zdrover: Gcetni zavérka byla zpracovdna na principech &asového rozlideni nakladd

avynosd a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich ndstroji ocerovanych redlnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pripravend v souladu s:

= zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisi a novel,

= vyhldskou &. 50172002 Sb., MF CR v platném znéni, kterou se stanovi uspofdddni a obsahové vymezeni polozek ucetni
zdaveérky a rozsah Udajd ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce,

= Ceské ucetni standardy pro Géetni jednotky, které uc¢tuji podle vyhldasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjéich predpisu,
resp. Ceské G&etni standardy pro finan&nf instituce.

Ciselné udaje jsou uvedeny v tisicich K&. Za minuld Géetni obdobi jsou uvedeny srovnatelné udaje. Ugetni obdobi se shoduje

s kalenddfnim rokem.
Tato Ucetni zdvérka je nekonsolidovand.

Ucetni data véetné ucetni zavérky jsou zpracovdna v Géetnim SW Helios Orange.

9.2 Obecné udaje
Ndzev Ucetni jednotky: EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. (ddle jen ,spolecnost”)
Sidlo: Vinarska 460/3, 603 00 Brno
Provozovna: ndmésti Svobody 91/20, 602 00 Brno
Pravni forma: akciovd spolecnost
Identifikacni &islo: 607 17 068
Kontaktni ddaje: tel. 545 218 972 info@efekta.cz  www.efekta.cz
ID DS: k4tducw

Datum vzniku spole¢nosti: 29.7.1994

9.2.1 Rozhodujici pfedmét ¢innosti
(a) poskytovdni hlavni investi¢ni sluzby:

= podle § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT pfijimdni a pfeddvdni pokynl tykajicich se investi¢nich ndstrojd podle § 3 odst. 1. pism.
a) a b) ZPKT;

®= podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT provadéni pokynl tykajicich se investi¢nich ndstrojd podle § 3 odst.1 pism. a), b) na
Ucet zdkaznika;

®= podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich ndastrojl podle § 3 odst. 1 pism. a), a b);

= podle § 4 odst. 2 pism. i) ZPKT umistovdni investi¢nich ndstroji podle § 3 odst. 1 pism. a), b) bez zdvazku jejich upsdni.

(b) poskytovani doplikové investi¢ni sluzby:

® podle § 4 odst. 3 pism. a) ZPKT Uschova a sprdva investi¢nich ndstrojl podle § 3 odst. 1 pism. a) a b);
= podle § 4 odst. 3 pism. b) ZPKT poskytovdni Gvéru nebo zdpljcky za Ucelem obchodu s investi¢nim ndstrojem, na
némz se poskytovatel Uvéru, pljcky podili;
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= podle § 4 odst. 3 pism. ¢) ZPKT poradenskd ¢innost struktury kapitdlu, prmyslové strategie, jakoz i porady a sluzby
v pfeméndch spole¢nosti nebo prevodd podnikd;

®= podle § 4 odst. 3 pism. d) ZPKT poskytovdni investi¢nich doporuceni a analyz investi¢nich pfilezitosti a obecnd
doporuceni tykajicich se obchodovdni s investi¢nimi ndstroji;

®  podle § 4 odst. 3 pism. e) ZPKT provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb;

®  podle § 4 odst. 3 pism. f) ZPKT sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovdnim investi¢nich ndstrojl podle § 3 odst.
1 pism. a) ab).

9.2.2 Vycet cinnosti a jejich zemépisné umisténi
Spole¢nost se predevsim specializuje na:
= zprostredkovdani obchodl s podilovymi listy otevieného podilového nemovitostniho fondu,
= zprostfedkovdni obchodl s investi¢nimi akciemi fondd kvalifikovanych investord,
= umistovdni investi¢nich ndstrojd, korpordtnich a projektovych dluhopist, od emitentd k zdjemcdm a sluzby s tim
spojené,
= zprostrfedkovdni obchodl s burzovné obchodovatelnymi fondy typu ETF.
Své sluzby spole¢nost nabizi a provozuje na uzemi Ceské republiky.

9.2.3 Vefejné podpory

Spole¢nost v roce 2025 neusilovala ani neziskala jakoukoliv verejnou podporu.

9.2.4 Zmény a dodatky provedené v obchodnim rejstfiku v uplynulém uéetnim obdobi
Odvoldni a volba nového ¢lena dozordi rady u¢inéné rozhodnutim jediného akciondre pfi vykonu pdsobnosti valné hromady ze

dne 27.1.2025 a ze dne 31.3.2025.
Prodlouzeni funkéniho obdobi &lenu predstavenstva udinéné rozhodnutim jediného akciondre pfi vykonu pusobnosti valné

hromady ze dne 1.10.2025.

9.2.5 Zmény v uplynulém ucetnim obdobi a neprovedené vobchodnim rejstfiku ke dni sestaveni
radné acetni zavérky
Tato situace nenastala.

9.2.6 Ostatni skutecnosti z uplynulého acetniho obdobi rozhodné pro ¢innost spolecnosti
Tato situace nenastala.

9.2.7 Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31.12.2025:

Predstavenstvo: Mgr. Vojtéch Hebnar pfedseda predstavenstva
Ing. Tomds Hrudka ¢len predstavenstva
Ing. Juraj Cerni¢ka, MBA ¢len predstavenstva
Dozorci rada David Rusndk ¢len dozor¢i rady
Ing. et Ing. Vladislav Jakub ¢len dozoréi rady
Mgr. Jakub Krause ¢len dozoréi rady

Spole¢nost zastupuje vici tfetim osobdm a stdtnimi orgdny kazdd ¢len predstavenstva samostatné.
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9.3 Dulezité ucetni metody

Cetni zavérka spole¢nosti EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. byla pripravena v souladu s ndsledujicimi dalezitymi
ucetnimi metodami:

(a)

Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

Okamzikem uskute¢néni Ucetniho pripadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje
cizi mény, cennych papird, den provedeni platby, avizo banky, vypis z U¢tu, den sjedndni a den vyporaddani obchodu s
cennymi papiry, devizami, popr. derivaty, den vyddni nebo prevzeti zaruky, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady ndkupu a prodeje finan&nich aktiv s obvyklym terminem doddni (spotové operace) a ddle pevné

terminové a opéni operace jsou Uctovany v okamziku vypordddani obchodu.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie véetné podilovych listd a ETF jsou klasifikovdany podle zdméru spoleénosti k prodeji.

Akcie, podilové listy a ETF jsou uctovdny v pofizovaci cené, jejiz soucdsti jsou primé transakéni naklady.

Akcie, podilové listy a ostatni podily drzené za Ucelem k prodeji jsou ocenovdny redlnou hodnotou a zisky / ztraty z
tohoto precenéni se zachycuji do vykazu ziskd a ztraty v rdmci polozky ,Cisty zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.
RedInd hodnota pouzivand pro precenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhldsend ke dni stanoveni redIné
hodnoty, pokud spole¢nost prokdze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat. Neni-li mozné stanovit redlnou
hodnotu jako trzni cenu, redInd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru. Upravend hodnota
cenného papiru se rovnd mife Ucasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jednd o akcie, mife Ucasti na viastnim
kapitdlu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy.

Operace, ve kterych se cenné papiry proddvaji se zavazkem zpétného odkupu (repo operace) za pfedem stanovenou
cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zpétnému prodeji (reverzni repo operace) se u spole¢nosti nevyskytuji.

Dluhové cenné papiry se v majetku Ucetni jednotky nevyskytuji.

Operace s cennymi papiry pro zdkazniky

Cenné papiry prijaté spole¢nosti do Uschovy, sprdavy nebo k ulozeni jsou Uctovdny ve jmenovitych hodnotdch a
evidovdny v podrozvaze v poloZce ,Hodnoty prevzaté do Uschovy, do sprdvy a k ulozeni”. Cenné papiry prevzaté
spolecnosti za Ucelem jejich obhospodarovdni jsou Uctovdny v trznich cendch a evidovdany v podrozvaze v polozce
,Hodnoty prevzaté k obhospodarovdni”. Cenné papiry zdkaznikd predané spole¢nosti do sprdvy jsou uUctovdny v
trznich cendch a evidovdny v podrozvaze v polozce ,Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k ulozeni”.

V rozvaze jsou v pasivech Uctovdny zdvazky spolecnosti vici zdkaznikdm zejména z titulu prijatych finanénich
prostredkd uréenych ke koupi cennych papird a volné finanéni prostredky zakaznikd. Tyto zavazky jsou v méndch CZK,

EUR a zdroven U¢tovany oddélené analytickymi Géty od jinych zdvazkd.

Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Ugasti s rozhodujicim vlivem se rozumi G¢ast na subjektu, ve kterém je spole¢nost vétsinovym podilnikem.

Uasti s podstatnym vlivem se rozumi G&ast na subjektu, ve kterém spole¢nost md nejméné 20 % na jeho zdkladnim
kapitdlu. Majetkové Ucasti se oceruji pofizovacimi cenami.

Ani jedna z uvedenych Ucasti se ve spolec¢nosti nevyskytuje.
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(e) Pohleddavky za zakazniky

= Pohleddvky jsou posuzovdany z hlediska ndvratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvdreny k jednotlivym pochybnym
pohleddvkdm opravné polozky na zdkladé viastni analyzy platebni schopnosti svych zdkaznikd. Opravné polozky se
Uctuji vrub ndkladd ,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam” v analytické evidenci pro potrebu
vypoctu darnové povinnosti.

= Spole¢nost neeviduje pochybné a ztratové pohleddvky, tudiz netvori opravné polozky ani rezervy.

(f) Rezervy
= Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori v pfipadé, pokud
jsou splnéna nasledujici kritéria:
= existuje povinnost plnit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,
= s pravdépodobnosti vyssi nez 50 %, ze nastane plnéni a vyzdda si vyznamnych prostredkad,
= je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.
= Rezerva je tvorena v méné, ve které Ucetni jednotka predpokladd plnéni a to v prislusné polozce vykazu ziskl a ztrdt

tak, jako jeji pouziti, pfipadné rozpusténi pro nepotrebnost.

(g) Hmotnd a nehmotnd aktiva

® Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uUctovan v pofizovacich cendch a odpisovdn rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti, kterd je deldi jak jeden rok a hodnotové splfuje kritéria zdkona o dani z prijma, tj.
dlouhodoby hmotny majetek od 40 tis. K& a nehmotny majetek od 60 tis. K&. V pfipadé hmotného majetku, véetné
technického zhodnoceni, zafazeného 1.1.2020 a pozdé&ji se hranice zvySuje na 80 tis. K&. U nehmotného majetku byla

od 1.1.2020 zrusena vstupni cena 60 tis. K& a zruseno darové odepisovdni, tj. darové odpisy kopiruji odpisy ucetni.

Doby odpisovdni pro jednotlivé kategorie majetku jsou ndsledujici:

Software 3 roky nebo dle licenéni smlouvy
Stroje a pfistroje 3 roky

Inventdr 5 rokd

Ostatni 10 az 50 rokd

Udaje o zvoleném zpUlsobu odpisovdni a odpisovy pldn se sestavuje pfi pofizeni majetku a je uveden na inventdrni

karté hmotného a nehmotného majetku.

= Ugetni odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku se poéitaji z ceny, ve které je majetek ocenén v
Géetnictvi, a to do jeji 100 % vy3e a jsou stanoveny na zdkladé doby pouzitelnosti. Uetni odpisy se Uétuji ndsledujici
mésic po uvedeni majetku do uzivani. Uetni odpisy jsou u¢tovdny na uétu 635 — ,Odpisy dlouhodobého hmotného

majetku” nebo na uctu 636 —,Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku”.

®  Darové odpisy_dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou zvoleny individudlné jako rovnomérny podle §
31 a § 32a zdkona o danich z prijmd. Spolecnosti vznikd rozdil Gcetnich a danovych odpist. Z tohoto rozdilu se pocitd

a nasledné Uctuje odlozend dan, viz. bod (j).
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=  Technické zhodnoceni na nehmotném majetku, predstavujici rozsifeni funkcionalit tohoto majetku, pokracuje se v
odpisovdni ze zvySené vstupni ceny snizené o jiz uplatnéné odpisy od mésice ndsledujiciho po mésici, v némz bylo
technické zhodnoceni dokonéeno, a to rovhomeérné bez preruseni po zbyvajici dobu odpisovdni, avsak je tfeba dodrzet

minimdlni dobu odpisovani.

=  Drobny hmotny majetek s dobou pouzitelnosti kratsi jak jeden rok a s pofizovaci cenou do 80 tis. K& se odepisuje
jednorazové ve vysi 100 % porizovaci ceny pfi zafazeni do pouzivdni. Vypocetni technika v pofizovaci cené do 80 tis.
K¢ se Uctuje jako drobny hmotny majetek, pficemz se posuzuje doba pouZitelnosti. S vyvojem vypocetni techniky je
tato doba do jednoho roku. Pri individudinim posouzeni se odepisuje ve vysi 50 % porizovaci ceny v 1. roce a 50 %

pofizovaci ceny v ndsledujicim roce.

®  Drobny nehmotny majetek_s pofizovaci cenou nizsi nez 80 tis. K& a s dobou pouzitelnosti kratsi jak jeden rok, je

u¢tovdan do ndkladd za obdobi, ve kterém byl pofizen.

(h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uétovdny v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem, stanovenym CNB ke dni
transakce. Aktiva a pasiva vyéislend v cizi méné jsou prepoéitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB
platném k datu rozvahy. Pohleddvky a zdvazky v cizi méné jsou prepocitdny na ¢eskou ménu ke dni uskute¢néni tcetniho
pripadu. Vysledny zisk nebo ztrdta z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty

jako “Cisty zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

(i) Vynosy z poplatkd a provizi
Poplatky a provize jsou vykazovdny na akrudinim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a provize za sjedndni
transakce pro treti stranu nebo z podilu na tomto sjedndni jsou vykdzdny v okamziku dokonceni transakce, ke které se

vztahuji nebo na akrudlnim principu na zdkladé smluv o poskytnuti sluzeb.

(j) Zdanéni

= Splatnda dan
Dariovy zdklad pro dar z pfijmd se propocte z hospoddrského vysledku bézného obdobi pripoctenim dariové
neuznatelnych ndkladl a odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijmU, ktery je ddle upraven o slevy na dani

a pfipadné zdpocty.

= Odlozend dan
Odlozend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdill mezi dcetni a darovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouzitim
ocekdvané darové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odlozené darové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé, kdy

neexistuje pochybnost o jejim dals$im uplatnéni v ndsledujicich u¢etnich obdobich.

= Dan z pridané hodnoty
Spolecnost je registrovanym pldatcem skupinové dané z pridané hodnoty. Pro uplatnéni dané z pfidané hodnoty na
vstupu pouzivd spolecnost krdtici koeficient odpovidajici rozsahu pouziti pro plnéni s ndrokem na odpocet dang, tj.

plnéni s ndrokem na odpocet dané a plnéni osvobozend.
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(k) Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

= Opravy ndkladd nebo vynosd minulych Géetnich obdobi, nez kam darnové a ucetné ndlezi, se Uctuji na uctech nakladl
nebo vynost bézného obdobi, pokud se nejednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

= Opravy zdsadnich chyb Uctovani vynosl a ndkladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim

,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztrdty z predchozich obdobi” v rozvaze spole¢nosti.

9.4 Zmény ucetnich metod a opravy chybnych zjisténi
Spole¢nost v roce 2025 neprovedla zddnou zménu Ucetnich metod ani zddnou vyznamnou opravu chyb minulého Uéetnich

obdobi.

9.5 Cisty urokovy vynos

tis. K& 2025 2024 2023 |
Vynosy z Urokd
z vkladt 5159 4474 3199

z debetnich zdstatkd zdkaznickych Géta - - -
(Cekem . | 515 | 4474 | 3199 |
Ndaklady na uroky
z vkladl - - -
z debetnich zistatkd u jinych OCP

[ AT N

9.6 Vynosy a ndklady na poplatky a provize
s ke | 2025 | 2024 | 2023 |

Vynosy z poplatkd a provizi

z obchodl s cennymi papiry 24 617 9759 8 463
z ostatnich sluzeb pro zdkazniky 1107 434 -
ze zprostredkovdni a ostatni sluzby pro zdkazniky * 354 736 300 162 223 922

380460 | 310355 | 232385 ]

Ndklady na poplatky a provize

obchodnici s cennymi papiry, CDCP 617 481 an
banky 725 628 484
investi¢ni zprostredkovatelé, vazani zdstupci, tipafi 338 001 276 000 203 446

339343 | 277109 | 204341 ]

* Pozn.: Zprostfedkovdni obchodt podilovych listd fondu kolektivniho investovani a umistovani investi¢nich ndstrojd.

9.7 Cisty zisk nebo ztrdta z finanénich operaci

Zisk/ztrdta z operaci s cennymi papiry =7 17 16

 Kurzovérogdly ... .27
Celkem ‘
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9.8 Ostatni provizni vynosy a ndklady

Provozni vynosy Ucetniho obdobi v tis. K&
\ z prodeje majetku \ - \ - \ - \

\ ostatni provozni vynosy — poskytnuti podparnych servisnich sluzeb 1562 \ 194

1562 —\

Provozni ndklady ucetniho obdobi v tis. K&

z pokut a pendle, manka a skody, kompenzace 25 1017 1
z pfispévku do Garanéniho fondu OCP * 7 609 6207 4 648
ostatni provozni ndklady — neuplatnéné DPH 1976 1317 1022

9610 8 541 5671 |

*Pozn.: 2 % z objemu pfijatych poplatkl a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby viz. bod 9.6.

9.9 Sprdvni ndklady
2025 2024 2023 |

Osobni ndklady:

Mzdy a odmény zaméstnancdm 8 460 6453 6028

Socidlni pojisténi 3323 2 390 2193

Zdravotni pojisténti 1207 874 801

Ostatni socidlni ndklady 827 567 538

Mzdy a odmény placené:

¢lendm vedeni spole¢nosti 4 966 3524 3112

18783 | 13808 | 12672 |

Ostatni spravni ndklady: 17 059 10 761 7 346

z toho ndklady na prdvni poradenstvi, notdrské sluzby 73 1147 4

z toho ndklady na externi audit* 350 308 108

z toho outsourcing 2 671 2205 1767

z toho provoz informaénich technologif 1938 1559 2 550
(Cekem . . | 35842 | 24569 20018 |
‘ Odmeény ¢lend statutdrniho a dozorciho orgdnu: ** ‘ 2037 ‘ 768 ‘ 604 ‘
I N N

Zaméstnanci

Clenové predstavenstva 3 3 3

Clenové dozoréi rady 3 3 2

* Pozn.: Kromé Uhrady za externi audit Ucetni zdvérky nebylo statutdrnimu auditorovi poskytnuto zadné jiné pinéni.
**Pozn.: Odména vyplacend na zdkladé smlouvy o vykonu funkce ¢lena predstavenstva.

9.10 Mimorddné vynosy a naklady
2025 2024 2023

Ndklad Vynos Ndklad Vynos Ndklad Vynos
Zména Ucetni metody - - - - - -

Ndhrada pojistnd uddlost - - - - - -
Odpis zdvazkd - - - - - -

{Celkeron | [ | | | | __ |
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9.11 Akcie, podilové listy a ostatni podily, dluhové cenné papiry

9.11.1 Klasifikace akcii, podilovych listd a ostatnich podild do jednotlivych portfolii podle zaméru

spole¢nosti
tis. K& 2025 2024 2023 |
Akcie k prodeji - - -
Podilové listy k prodeji 1131 17 5
Fondy ETF k prodeji 437

“ises si | 5 |

9.11.2 Analyza akcii, podilovych lista a ostatnich podilt uréenych k prodeji

-kétované na burze v CR _ - - - -

-kétované na jiném trhu CP - - - - -

-nekdtované

-kétované na burze v CR _ - _ _ _

-kotované na jiném trhu CP 437 437 67 67 -
-nekdétované 1131 1727 17 612 5
1 568** 2 164* 84** 679* 5

(G}

[Celkem | 158 | 2164 | 84 | 69 | 5

*Pozn.: Soucdsti sumy je 596 tis. K& v akciich z obdobi kuponové privatizace v nulovém ocenéni v Ucetnictvi.
**Pozn.: Fondy ETF a podilové listy nakoupené pfi sdruzovani nakupnich pokynd zakaznikd.

Spole¢nost nemd v drzeni vlastni akcie a v roce 2025 neinkasovala z&dné dividendy.

9.11.3 Repo a reverzni repo transakce

Tyto transakce spole¢nost nerealizuje.

9.11.4 Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem vydané uGéastmi srozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, nakoupené spolecnosti

Tento druh cennych papirl predstavujici rozhodujici nebo podstatny vliv na jiném podniku spole¢nost nevlastni a ani v letech
minulych neméla v drzeni.

9.11.5 Dluhové cenné papiry

Spole¢nost nemd a ani v letech minulych neméla v drzeni dluhové cenné papiry k obchodovani, k prodeji nebo i drzené do
splatnosti.
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9.12 Nehmotny majetek

Nehmotny majetek byl G¢tovan v souladu s postupy uvedenymi v bodu 9.3, pismeno (g) této pfilohy a postupy Uctovdni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

9.12.1 Zmény nehmotného majetku

Ostatnf
tis. K& Software N Celkem
CPofizovacicena
K 1. lednu 2024 981 - 981
Prirastky 314 - 314

Ostatni zmény - - -
Ubytky (prodej majetku) - -
K 31. prosinci 2024 1295 - 1295

K 1. lednu 2025 1295 - 1295
Prirastky 248 166 414
Ostatni zmény - - -
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2025 1543 166 1709
Oprdvky aopravnépolozky
K 1. lednu 2024 657 - 657
Roéni odpisy 254 - 254
Ubytky (oprdavky prodaného majetku) - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2024 Al - N
K1. lednu 2025 ol - 91
Roéni odpisy 359 16 375
Ubytky (oprdvky prodaného majetku) - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2025 1270 16 1286
Zostatkovdcena
K 31. prosinci 2023 324 - 324
K 31. prosinci 2024 384 - 384
K 31. prosinci 2025 273 150 423
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9.13 Hmotny majetek

Hmotny majetek byl u¢tovdn v souladu s postupy uvedenymi v bodu 9.3, pismeno (g) a postupy Uétovdni pro banky a finanéni
instituce.

9.13.1 Zmény hmotného majetku

o D O ajete
OVAS ole
a puao = < a a E SECiEas SIS
dao da
K1. lednu 2024 - - 192 - 192
Prirastky - - - - -
Ostatni zmény - - - - -
Ubytky - - - - -
K 31. prosinci 2024 - - 192 - 192
K 1. lednu 2025 - - 192 - 192
Prirastky - - 1199 - 1199
Ostatni zmény - - - - -
Ubytky - - -192 - -192
K 31. prosinci 2025 - - 1199 - 1199
Oprévkyaopravnépolozky
K 1. lednu 2024 - - 192 - 192
Roéni odpisy - - - - -
Ubytky - - - - -
Opravné polozky - - - - -
K 31. prosinci 2024 - - 192 - 192
K1. lednu 2025 - - 192 - 192
Roéni odpisy - - 80 - 80
Ubytky - - -192 - -192
Opravné polozky - - - - -
K 31. prosinci 2025 - - 80 - 80
| Zistatkovécena

K 31. prosinci 2023 - - - - -
K 31. prosinci 2024 - - - - -
K 31. prosinci 2025 - - 1119 - 119

9.13.2 Hmotny majetek porizeny na zdkladé finanéniho leasingu

Spole¢nost v roce 2025 nedisponovala majetkem pofizenym na zdkladé finanéniho leasingu.

9.14 Pohledavky za bankami

0 024 0
Bankovni Ucty 345 039 321143 216 603
ztoho bézné ucty 24 317 28 272 17 481

vklady zdkaznik 320 722 292 871 199 122
oo [ 5405 | o 2o
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9.15 Ostatni aktiva

tis. K& 2025 2024 2023

Ostatni dluznici 176 530 130 627 136 141

z toho pohleddvky v obchodnim, dodavatelském styku 48 320 35718 25 865
pohleddvky za obchodniky s CP, IS * 125 859 50 566 74 649
pohleddvky za obchodniky s CP, distribution fee 769 855 793
pohledavky za zdakazniky 41 - -
poskytnuté zdlohy 843 823 823
zUc¢tovani se stdtnim rozpoctem, odvody dani 668 -
odloZzend darovd pohleddvka 30 45 29
pohleddavky za emitenty dluhopist ** - 42 620 33 982

176530 | 130 627 136141

* Pozn.: Finan¢nf prostfedky zakaznikl deponované u investi¢nich spole¢nosti k zainvestovani.

**Pozn: Pohleddvky za emitenty dluhovych cennych papird z titulu kupénového vynosu za prosinec prislusného roku k vyplacenti
v lednu roku ndsledujiciho, viz. bod 9.17. Ostatni pasiva / zdvazek vaci zdkaznikdm z titulu kupdnl z dluhopisd. V roce 2025 neni
o tomto pripadu Uctovdano z rozhodnuti Ucetni jednotky.

9.16 Ndklady a pfijmy pfistich obdobi

tis. K& 2025 2024 2023

Prijmy pfistich obdobi - - -

Ndklady pristich obdobi 380 1446 2647
z toho spldtky ndjmu softwaru 1137 2273

[Cokem 550 | 44 2 647

9.17 Ostatni pasiva

tis. K& 2025 2024 2023 |

Ostatni zdvazky 495 871 427 305 334 240

z toho zdvazky z obchodniho styku 5702 9729 2 519
zUctovdni se zaméstnanci 862 730 585
zUétovdni se stdtnim rozpoc¢tem, odvody pojistného 992 1175 1336
zdvazky vaci zakaznikdm * 444702 343 433 273 618
zdvazek vici zakaznikldm z titulu kupdénd z dluhopisd 1661 42 625** 33 982**
zdvazek vici spolupracujicim subjektim 1Z 41296 29 005 21 602
odlozeny danovy zdvazek - - -
prechodné ucty pasiv 656 608 598

495871 | 427305 | 334240

* Pozn.: Volné finanéni prostredky zdkaznikd.
**Pozn.: Kuponovy vynos z dluhopisd za prosinec pfislusného roku k vyplaceni v lednu roku ndsledujiciho, viz. bod 9.15 Ostatni
aktiva / pohleddvky za emitenty dluhopist. V roce 2025 neni o tomto pripadu Uctovdno z rozhodnuti Ucetni jednotky.

9.18 Vynosy a vydaje priStich obdobi

tis. K& 2025 2024 2023

Vynosy pristich obdobf - - -

Vydaje pfistich obdobf 7 619 6 207 4 647
z toho pfispévek do Garanéniho fondu OCP 7 609 6 207 4 647

7 619 6207 4647

9.19 Zdkladni kapital

K posledni zméné zdkladniho kapitdlu, resp. jeho navyseni, doslo v roce 2013, a to o ¢astku 300 tis. K¢ do celkové zdvérecné
vyse 16 200 tis. K& Mimo tento zdkladni kapitdl proved! v listopadu 2018 jediny akciondr spole¢nosti priplatek k zakladnimu
kapitdlu ve vysi 3 000 tis. K&. Dividendy (podily na zisku) nebyly ve tfech uplynulych obdobich vypldceny.
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9.19.1 Slozeni akcionafa spoleénosti k 31. prosinci 2025:

Ndzev f Hodnota akcif (v tis. K&) Podil na zdkladnim kapitdlu %

David Rusndk Brno, Hroznovd 448/21 16 200
Celkern 16 200 | 100

9.20 Nerozdéleny zisk, rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Kapitdlové
Nerozdéleny Zd&konny fondy a

zisk/ztrdta rezervni fond ostatni fondy
ze zisku

Zisk roku 2024 3340
Rozdéleni zisku roku 2024 schvdlené
valnou hromadou:

Prevod do fondu - - - -
Dividendy - - - -
Prevod do nerozdéleného zisku -3 340 3340 - -

PouZiti prostredkdl, odlozend dan - - - _
Oprava zdsadnich chyb - = - -

Zisk roku 2025 1395 - - -
Ndvrh rozdéleni zisku roku 2025:
Prevod do fondu - - -
Dividendy - - -
Prevod do nerozdéleného zisku -1 395 1395

(Ceken | 0o | 239 | - | 3000

9.21 Dan z pfijml a odlozeny danovy zdvazek / pohleddvka

9.21.1 Splatna dan z prijmu

tis. K& 2025 2024 2023
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim 1897 4579 5401
Vynosy nepodléhajici zdanéni -275 -200 -322
Darnové neodditatelné ndklady 701 1521 546

PouZité slevy na dani a zapocty - - -
Ostatni polozky - - -
Mezisoucet 2323 5900 5625
Odecet darové ztraty

Dan vypoctend pri sazbé 21% (19% r. 2023) _ 1239 1069
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9.21.2 Odlozend danovad pohleddvka / zavazek

Odlozend dan z prijmu je pocitdna ze véech docasnych rozdild za pouziti dafiové sazby 21 % a 19 % v roce 2023.

Odlozené darové pohleddvky a zavazky se sklddaji z ndsledujicich polozek:

Opravné polozky a rezervy k Gvériim - - -

Ocenéni cennych papird - - -
Darovad ztrata z minulych let - , -
Hmotny a nehmotny majetek 30 45 29

Zrychlené darnové odpisy - - -
Hmotny a nehmotny majetek - - -
Ostatni - - -

Odlozend dariova pohleddvka/ zévazek .0 | 45 | 29 |

9.22 Hodnoty prevzaté do uschovy a do spravy

2025 2024 2023
' Dluhopisy . 7684396 5820171 3235831
~ Akcie, podilové listy 11305955 8218 627 6795774

18 990 351 14038798 | 10031605

9.23 Informace o spriznénych osobdch

9.23.1 Pohledavky a zavazky v obchodnim styku, tykajici se vztaht k podnikiim ve skupiné

Spole¢nost byla v roce 2025 ovlidddna ovlddajici osobou Davidem Rusniidkem (viz bod 9.19.) jako jedinym akciondrfem. Na
zdkladé zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu je spolecnost v rdmci skupiny smiSené holdingové osoby. Podrobnéjsi
informace jsou ve ,zpravé o vztazich” v rdmci vyroéni zprdvy za rok 2025.

Ndsleduje vycet pohleddvek a zavazkd z obchodniho styku k 31.12.2025 v tis. K¢&.

e

DRFG Finance s.r.o. 4376

DRFG Investment Group a.s. 21

Finest Invest a.s. 126

CLEAR investment s.r.o. 770

EFEKTA Brokerpool a.s. 38 985
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EFEKTA investi¢ni spole¢nost a.s. 6 651
DRFG Bond Investment s.r.o. 130
DRFG Bond Investment 2024 s.r.o. 130
DRFG Bond Investment 2023 s.r.o. 130
DRFG Bond Investment 2022 s.r.o. 130
DRFG Real Estate s.r.o. 16 509
DRFG IG Corporate Bonds s.r.o. 3786
3dvory s.r.o. 130
DRFG Investment Group a.s. 150
Czech Home Capital, a.s. 150
DRFG TelcoBond Investment s.r.o. 65
DRFG Financial Management a.s. 130
DRFG Invest Management a.s. 130
DRFG Real Estate Financial Management a.s. 130
DRFG RE Project 7 s.r.o. 270
DRFG Telco Bond 5G a.s. 75
DRFG Telco Financial Management a.s. 130
TRL Space Invest s.r.o. 471
Czech Development Fund SICAYV, a.s. 10
Vega Capital a.s. 743

9.23.2 Odmeény a pujcky ¢lentm Fidicich a kontrolnich organi:

I Predstavenstvo Dozori rada

Rok 2025 2024 2023 2025 2024 2023
Pocet ¢lentd 3 3 3 3 3 2
Odmény 2 037 768 604 - = =

Clentim fidicich a kontrolnich orgdnd (pfedstavenstvo a dozoréi rada) byly v roce 2025 poskytnuty odmény spojené s vykonem
funkce pouze u téch ¢lend, ktefi maji uzavienou smlouvu o vykonu funkce. Neprobéhlo pInéni z titulu mimoradnych odmén,

avérd, pujcek, zdpljéek a podobnych benefitd nad rdmec mzdové politiky spole¢nosti

9.24 Financni nastroje — Trzni riziko

Spolecnost je vystavena trznim rizikdm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic u transakci s investicnimi ndstroji, které jsou citlivé
na zmény podminek na finanénich trzich.

9.24.1 Obchodovani

Spole¢nost neprovddi aktivni obchodovdni's cennymi papiry na vlastni Ucet se spekulativnim dmyslem.

Spole¢nost neprebird trzni riziko z obchodovdni pro zdkazniky.

Spole¢nost nakupuje na viastni knihu podilové listy fondd kolektivniho investovani a ETF fondy. Jednd se o obchody vynucené
procesem ndkupu podilovych listl a ETF v ramci sdruzeného pokynu zdkaznikd s limitnim objemem. Takto ziskané podilové listy
a ETF jsou neprodlené odproddany bez spekulace na zisk.
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9.24.2 Ostatni (neobchodni) aktivity

9.24.2.1 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd z typu financovani aktivit spole¢nosti a fizenf jejich pozic. Toto zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat
aktiva spole¢nosti ndstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti likvidovat / prodat aktiva za pfijatelnou cenu v
prijatelném casovém horizontu.

Jak je uvedeno v bodu Obchodovdni (9.24.1), spole¢nost jako soucdst své strategie fizeni rizika likvidity umistuje sva aktiva ve
vysoce likvidnich prostfedcich, ostatni aktiva, jako jsou pohleddvky za bankami, pohleddvky z obchodniho styku, maji bud’
okamzitou splatnost nebo splatnost maximdlné do jednoho mésice. K 31.12.2025 nemd spolecnost ztrdtové nebo ohrozené
pohleddvky. Aktiva jsou financovdna z vlastnich likvidnich zdroja.

= Zbytkovd splatnost aktiv a zdvazki

Od 3 més.

do 1 roku

Pokladnihotovost 10 - ; ; -
Stétni bezkupdnové dluhopisy - - - - . -
Pohleddavky za bankami 345 039 - - - - 345 039

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - - - , -
Dluhové cenné papiry - - - - _ _
Akcie, podilové listy a podily 1568 - - - - 1568
Uasti s podstatnym vlivem - - , - - _
U¢asti s rozhodujicim vlivem - - - - _ _
Ostatni aktiva 174 989 1265 - - 276 176 530
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 354 - 26 - - 380

521 960 1265 | 26 | - | 276 523 527 |

Zdavazky vici bankdm - - - - - _
Zdvazky vaci nebankovnim subjektdm - - - - . -
Z4vazky z dluhovych cennych papird - - - - - -
Ostatni pasiva 50 771 398 - - 444 702 495 871
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 7 619 - - - - 7 619
Podrizené zdvazky

58 390 __ 444702 | 503490 ]

' Gap . 463570 867 444426 20037
Kumulativni gap 463570 | 464437 | 464463 | 464463 20 037 |

Od 1 roku

do 5 let

Pokladni hotovost 12 - - - - 12
Stdtni bezkupdnové dluhopisy - - - - - -
Pohleddvky za bankami 321143 - - - - 321143

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a fondy 84 - - - . 84
Uasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - . - - -
Ostatni aktiva 129 758 578 - - 291 130 627
Ndklady a prijmy pristich obdobi 309 1137 1446
[Cokem | sis06 | 75 |- | - | 291 | 453302 |
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Zdavazky vici bankdm - - - - - -
Zdvazky vaci nebankovnim subjektdm - - - - - -
Z4vazky z dluhovych cennych papird - - - - - -
Ostatni pasiva 82822 1050 . - 343 433 427 305
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 6207 - - - - 6207

Podrizené zdvazk - - - - - _
_ 89 029 Fﬂ!—_ 343 433 | 433512
Gap 362 277 665 - - -343 142 19 800

Od 3 mes. | Od1roku Bez
doTroku | doslet | NO92IE | goecipye | Celkem

Pokladni hotovost I - - - - 11
Statni bezkupdnové dluhopisy - - - - - -

Pohleddavky za bankami 216 603 - - - - 216 603
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - - - - -

Dluhové cenné papiry - - - - - _
Akcie, podilové listy a fondy 5 - - . - 5
Uasti s podstatnym vlivem - - , - - _
Uasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Ostatni aktiva 135 288 578 - - 275 136 141
Naklady a prijmy pristich obdobi 658 852 1137 - - 2 647

352 565 1430 1137 - 275 355407 |

Zdavazky vici bankdm - = = - - _
Z&vazky vadi nebankovnim subjektdm - - = = - -
Zdvazky z dluhovych cennych papirl - - = = - -
Ostatni pasiva 59 291 1331 - - 273 618 334 240
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 4 647 - - = = 4 647

Podfizené zdvazky

63 938 273 618 | 338 887 ]

 Gap 288627 99 1137 2 |-273343 | 16 520 \

Kumulativni gap 288 627 288 726 289 863 289 863 16 520

9.24.2.2 Urokové riziko

Spole¢nost nemd ve svych aktivech ani zdvazcich Urokové citlivé polozky, vdechna aktiva i zdvazky jsou likvidni se splatnosti
maximalné do jednoho roku. Spole¢nost tak nefidi nesoulad mezi Urokovou citlivosti aktiv a pasiv.

= Urokovd citlivost aktiv a zavazkd

. Od 1 roku

Pokladni hotovest
Statni bezkupdnové dluhopisy - - - - -
Pohleddavky za bankami 345 039 - - - 345 039
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - -
Ostatni Urokové citlivé aktiva - - - - -

345049 L | ___ — 345 049 |

Z&vazky vaci bankdm - - - - -
Zdvazky vaci nebankovnim subjektdm - - - - -
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Zdvazky z dluhovych cennych papird - - - - -
Ostatni Urokové citlivd pasiva - - - - -
Podrizené zdvazky - - - - -

(cetkern | | | | ____ |

Dlouhé pozice Urokovych derivatd - - - - -
Kratké pozice Urokovych derivdtd

Gap 345 049 = = = 345 049

R -7 | - . 345049 |
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Od 3 més. Od 1 roku
do 1 roku do 5 let

Nad 5 let Celkem

Pokladni hotovost 12 - - - 12
Stdatni bezkupdnové dluhopisy - - - - -
Pohleddavky za bankami 321143 - - - 321143

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - - . -
Dluhové cenné papiry - - - - -
Ostatni Urokové citlivd aktiva - - - - -

20155 | | | __ 321155

Zdavazky vici bankdm - - - - -
Zdavazky vici nebankovnim subjektdm - - - - -
Zdvazky z dluhovych cennych papirl - - - , -
Ostatni Urokové citlivd pasiva - - - - -
Podrizené zdvazky - - - - -

(Celkern | | | ___ | __ | __ |

Dlouhé pozice Urokovych derivatd - - - - -
Kratké pozice Urokovych derivdta

Gap 321155 = = = 321155

Kumulativni gap 321155 . - - | 321155

Pokladni hotovost 11 - - - "
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - -
Pohleddvky za bankami 216 603 - - - 216 603

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - -
Ostatni Urokové citlivd aktiva (pajcky)

26014 | | | | 206614 ]

Z&vazky vaci bankdm - - - - -
Z&vazky vaci nebankovnim subjektdm - - - - -
Z&vazky z dluhovych cennych papird - - - - -
Ostatni Urokové citlivd pasiva - - - - -
_Podfizené zévazky . - - D e
lcebeern | | | | ____ |
Dlouhé pozice Urokovych derivatd - - - - -

Kratké pozice Urokovych derivatd - -
Gap 216 614 - - - 216 614

Kumulativni gap 216 614 216 614

9.24.2.3 Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny podilovych listl, fondd ETF a akcii drzenych v portfoliu spole¢nosti. Investice do podilovych
listd, fondd ETF a akcii a jejich prodej jsou vynucenymi obchody vzniklymi v souvislosti s vypordddanim obchodd s podilovymi
listy, fondy ETF a akciemi pfi sdruzeném pokynu k ndkupu s limitnim objemem. | pfesto, Ze se jednd o vynucené obchody bez
spekulace na zisk, mély v roce 2025 tyto fondy v prameéru rostouci hodnotou podilového listu a akcie, resp. nevolatilni cenu ETF.

K 31.12.2025 spole¢nost vlastnila podilové listy v hodnoté 1131 tis. K& a fondy ETF v hodnoté 437 tis. K&, viz. bod 9.11. Akcie,
podilové listy a ostatni fondy, dluhové cenné papiry.
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9.24.2.4 Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné pripadnych podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici spole¢nosti vici
meénovym rizikdm. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztrat.

Spole¢nost v roce 2025 poskytovala investi¢ni sluzbu v méné EUR pfi vefejné nabidce dluhopist a zprostfedkovani nakupu akeif
v méné EUR investi¢nich fondd DRFG Investment Fund SICAV a Czech Development Fund SICAV, podilovych listd Class Eur
fondu EFEKTA Real Estate Fund a fondU ETF.

S investi¢ni sluzbou verejné nabidky dluhopist vznikalo velmi mirné ménové riziko, a to zejména pfi prijimdni kupond od
emitenta dluhopist a jejich ndslednou vyplatu koncovym zdkaznikdm. Riziko vyplyvajici z rozdilnych kurzd EUR pri Uctovdni
téchto transakci je pro spole¢nost zanedbatelné. Totéz plati o pfijatych vkladech na bankovni G¢et v EUR z titulu ndkupu
dluhopisd, kdy po vyporaddni ndlezitosti se tyto prostredky preposilaji emitentovi dluhopis.

Nejsou zadné zdvazky ani pohleddvky v cizi méné z dodavatelsko - odbératelskych vztahd. Neprovadi se aktivni obchodovani
s cennymi papiry v cizi méné vyjma vynucenych ndkupd podilovych listd a fondd ETF v EUR ve smyslu bodu 9.24. Finanéni
ndstroje — Trzni riziko bod 9.24.1 Obchodovadni, a to v zanedbatelnych hodnotdch s ndslednym prodejem téchto investi¢nich
ndstrojd do jednoho ¢i dvou mésicl.

= Devizova pozice spole¢nosti v nejvyznamnéjsich méndch je nasledujici:

Pokladni hotovost - - 10 - 10
Stdtni bezkuponové dluhopisy - - - - -
Pohleddvky za bankami 13 361 - 331678 - 345 039

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni fondy 437 - 1131 - 1568
Uasti s podstatnym vlivem - - - - -

Uasti s rozhodujicim vlivem -
Ostatni aktiva 22284 - 154 246 - 176 530

Ndklady a prijmy pristich obdobi 1 - 379 - 380

Celkem

Zdavazky vici bankdm - - - - -
Zdavazky vici nebankovnim subjektdm - - - - -
Z4vazky z dluhovych cennych papird

Ostatni pasiva

461477

495 871

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

7 619

7 619

Podrizené zdvazk
Celkem

503 490

Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojd

Kratké pozice podrozvahovych ndstrojd

Cistd devizovd pozice
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Pokladni hotovost - - R

Statni bezkupdnové dluhopisy - - - - -
Pohleddvky za bankami 3760 - 317 383 - 321143
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni fondy 68 - 16 - 84
Uasti s podstatnym vlivem - - - - _
Uasti s rozhodujicim vlivem - - - - -
Ostatni aktiva 3093 . 127 534 - 130 627

Ndklady a pfijmy pfistich obdobi - - 1446 - 1446
I Y S 7 N BT

Zdavazky vici bankdm - - - - _
Zdavazky vici nebankovnim subjektim - - - - -
Zdvazky z dluhovych cennych papirl - - - . -
Ostatni pasiva 4 817 - 422 488 427 305
Vynosy a vydaje pfidtich obdobi - - 6207 - 6207
Podfizené zdvazky - - - - -

Celkern 487 ] 428695 | | 433512 ]

Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojl - - - - -
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojd - - - - _
Cistd devizovd pozice 2104 - 17 696 - 19 800

o N R 7

Pokladni hotovost - - -
Stdtni bezkuponové dluhopisy - - - - -
Pohleddavky za bankami 4 310 - 212 293 - 216 603
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - - - -

Dluhové cenné papiry - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni fondy - - 5 - 5
Ugasti s podstatnym vlivem - - - . -
Uasti s rozhodujicim vlivem - - - - -

Ostatni aktiva 5706 - 150 435 - 136 141
Ndklady a prijmy pfistich obdobi - - 2 647 - 2 647

[ Celkern | 1006 | 345391 | | 355407 |

Z&vazky vaci bankdm - - - - -
Z&vazky vaci nebankovnim subjektdm - - - - -
Zdavazky z dluhovych cennych papird - - - - -
Ostatni pasiva 10 008 - 324 232 - 334 240
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 4 647 - 4 647
Podrizené zdvazky - - - -

| Celkern | 10008 | | 328879 | _ _

Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojd - - - - _
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojd - - - - _
Cistd devizovd pozice 8 - 16 512 - 16 520
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9.24.3 Rizeni rizik

Rizeni rizik ve spole¢nosti se zaméFuje na fizeni celkové ¢isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych aktiv a zdvazkd. Z
prehledu akciové, ménové a devizové pozice spolecnosti je zfejmé, Ze spole¢nost minimalizuje trzni riziko vloZenim aktiv do
bezpecnych financ¢nich instrumentl, denominovanych predeviim v ceské méné a neni vystavena Urokovému riziku. Spole¢nost
se dlouhodobé nevystavuje ménovému riziku, nebot investi¢ni sluzby v cizi méné vyporaddva v nejbliz§im mozném okamziku.
Vynucené obchody na vlastni Ucet provadi v predem stanovenych limitech.

®  Nejrizikovéjsi &¢innosti, ze kterych mize vzniknout ztrata:

=  obchodovdni na vilastni Ucet, které je eliminovdno omezenim téchto obchodl, bez spekulativniho charakteruy,
v pfedem nastavenych limitech.

®  Hilavni zdroje rizik:

= velké vykyvy na financnich trzich,
= zvySeniinflace,
= celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz ddsledkem muze byt silnd recese.

Rizeni rizik je vkompetenci Utvaru Rizenf rizik, ktery navrhuje pfedstavenstvu strategicky smér spole¢nosti, zabezpeluje
identifikaci rizik, navrhuje limity rizik, monitorovdni a zachovdni souladu s limity, uréuje miru tolerance, navrhuje alokaci
kapitdlu a predkladd k vyddni prislusné vnitfni smérnice, povéruje odpoveédné zaméstnance.

9.24.3.1 Operacni riziko

Operaéni riziko je oSetfeno a minimalizovano vnitfnimi smérnicemi konkrétnich Gtvard spole¢nosti, konkretizaci pracovnich
postupd, kompetenci a kontrolniho mechanismu pfi poskytovani sluzeb obchodnika s cennymi papiry v rozsahu licence, tj.
organizace vnitfniho provozu, organizaéni a pracovni fdd, pracovni postupy, Skoleni zaméstnancd. Vyddvdni vnitinich predpisd
koordinuje predstavenstvo ve spoluprdci s Utvarem Compliance. Dodrzovdni vnitfnich predpisG a pracovnich postupl
pravidelné kontroluji i vyhodnocuji v rdmci vnitfni kontroly vedouci Utvarl, pracovnici Utvaru Compliance a interni auditor.
Utvar Compliance zajistuje soulad vnitinich predpist s prévnimi normami.

9.24.3.2 Riziko likvidity

Smyslem fizeni likvidity je predchdzet situacim, kdy by mohla nastat momentdlni platebni neschopnost. Pouze povérend osoba
zajistuje pristup k finanénim prostfedkdm, nezbytnym ke kryti zdvazkd vaci zakaznikiim, zdvazkd se splatnosti a prostiedkd ke
kryti nepredvidatelnych uddlosti, a to dlslednym pldnovdnim budoucich penéznich tokd a dodrzovanim limitd, pravidel a zdsad
nakladdni's penéznimi prostredky. Zdkaznicky finanéni majetek je veden pouze na oddélenych zdkaznickych bankovnich Uétech
a majetkovych Uctech vedenych v samostatné evidenci spolecnosti. Obchodovdni se provadi pouze na vysoce likvidnich trzich.

9.24.3.3 Uvérové riziko

Spole¢nost v soucasné dobé neposkytuje zdkaznikim zdpdj¢ky na obchodovdni s investi¢nimi ndstroji, tak jako neposkytuje
standardné puajcky obchodnim partnerdm. Investicni sluzba je poskytovdna jen tém zdkazniklm, jejichz zlstatek financnich
prostredkd na zdkaznickém majetkovém Uctu kryje celkovou ¢dstku ceny ndkupu investi¢niho ndstroje plus smluvni odménu a
prislusné poplatky podle platného ceniku. V opac¢ném pripadé je nutné kryti takto vzniklé pohleddvky rychle likvidnim aktivem
ve prospéch obchodnika.

9.25 Vyznamné uddlosti po datu ucetni zavérky

Spole¢nost zalozZila svoji dcefinou spole¢nost Capitol Software s.r.o. prostfednictvim zakladatelské listiny sepsané notdrskym
zdpisem ze dne 12. ledna 2026.

Osoba odpovédnd za Ucetnictvi a Ucetni zdvérku:  Ing. Tomds Hruska

V Brné dne 10. dubna 2026

///

(/f"hh

Ing. Tomds Hruska

¢len predstavenstva

54
EFEKTA obehodnik s cennymi papiry a.s.

= 1E: 60717068



n efekta - www.efekta.cz

Obchednik s cennymi papiry

10 Pomérové ukazatele, kapitdl, kapitdlové poméry

Stav v bézném | Stav v min.
Pomeérové ukazatele uc. obdobi uc. obdobi Charakteristika ukazatele

(v %) (v %)

Méfi rozsah, ve kterém jsou celkovd aktiva
financovanad cizimi zdroji.

73,15 81,70

272,43 446,29 Charakterizuje proporci cizich a vlastnich zdrojd.

Vyjadfuje miru zatizeni vyprodukovanych

0,00 0,00 prostfedkd Uroky plynoucimi z vyuzivani cizich
zdrojU.
Vyjadruje kolik jednotek zisku pred uroky a

0,27 0,74 danéni pfipadd na jednotku celkového viozeného
kapitdlu.

425 7 45 Méri efekt, ktery pfipadd na jednotku majetku

zapojeného do podnikatelské ¢innosti.

Vyjadfuje vynosnost kapitdlu vlozeného

6,68 18,04 .
akciondri.

Méri podil Cistého zisku pripadajici na jednotku
0,37 1,08 trzeb z poskytovani investicnich sluzeb
zdkaznikdm.
Vyjadfuje podil celkovych ndkladd na jednotku
trzeb z investicnich sluzeb zdkaznikdm.
Vyjadfuje podil ndkladd vynalozenych na
4,94 4,45 zaméstnance na jednotku trzeb z poskytnuti
investi¢nich sluzeb zdakaznikdm.
Vyjadruje podil spravnich ndkladd vynalozenych
na jednoho zaméstnance.

101,26 100,04

2108 1536

17 16 Prdmérny prepocteny stav osob v obdobi.

Stav v bézném uc. Stav v min. uc.
Kapitdl podle Narizeni EP a Rady EU 2019/2033 (IFR) obdobi obdobi

(v celych tis. K&) (v celych tis. K&)
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Stav v bézném uc. Stav v min. U¢.
Kapitdalové poméry podle Narizeni EP a Rady EU 2019/2033 (IFR) obdobi obdobi
(v celych tis. K¢) (v celych tis. K&)

Kapital 19 731 16 145
Kapital Tier 1 (T1) 19 731 16 145
Vedlejsi kapitdl Tier 1 (AT1) 0 0
Kapitdl Tier 2 (T2) 0 0

Rezijni ndklady za minulé Gcetni obdobi 33 699 28 577
Fixni rezijni ndklady, ¢l. 13 IFR (D1) 8 425 7144
Trvaly minimdlni kapitdlovy pozadavek, ¢l. 14 IFR ( 150 tis.EUR) (D2) 3636 3777
Pozadavek podle K - faktord, ¢l. 15 IFR (D3) 8166 6023
Kapitdlovy pozadavek (D = D1> D2> D3) 8 425 7144
Kapitélové poadavky dle k- faktorts, podle &l 1SIFR
K - faktor k riziku pro zdkaznika (RtC) 8166 6 023

K - faktor k riziku pro trh (RtM) 0 0

K - faktor k riziku pro podnik RtF) 0 0
Kapitdlovy pozadavek dle k - faktord (D3 = RtC + RtM + RtF) 8166 6 023
Pomgrové podminky kapitdlu podle €. 9 IFRv%
T1/D, >56% 134,60 142,71
T1+AT1/D, >75% 134,60 142,71

T+ AT1+T2/D, >100% 134,60 142,71
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